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Effnet Group AB (publ)

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ
Januari – december 2002

• Effnet Group AB (publ) förvärvade i oktober Factum Electronics AB av Teracom AB.
Factum utvecklar och säljer system för digitalradio (DAB) och digitalt stereoljud i
TV-utsändningar (NICAM). Bolaget omsatte 19.689 tkr för helåret 2002 och hade vid
årets utgång 12 tillsvidareanställda.

• Effnetkoncernen har under året genomfört kraftiga kostnadsneddragningar i syfte att
anpassa kostnaderna till de på kort sikt förväntade intäkterna.

• Styrelsen har fastställt en ny strategi för koncernen innebärande förvärv av
teknikbolag med stark framtidspotential. Förvärvet av Factum är ett första steg i
förverkligandet av denna strategi.

• Nettomsättningen uppgick för helåret till 9.920 (10.223) tkr och för det fjärde kvartalet
till 6.440 (2.215) tkr. I dessa siffror ingår Factum med 5.738 tkr.

• Rörelseresultat för helåret uppgick till –61.994 (-142.717) tkr. Årets resultat var
-55.422 (-133.575) tkr eller –1,01 (-2,43) kronor per aktie.

• Likvida medel vid årets utgång uppgick till 121.769 (179.833) tkr eller 2,22 (3,27)
kronor per aktie.

• Eget kapital vid årets utgång uppgick till 110.950 (166.659) tkr eller 2,02 (3,03)
kronor per aktie.

• Antalet tillsvidareanställda vid årets slut uppgick till 20 (29) personer.

Händelser efter periodens slut

• Under januari förvärvade styrelseledamöterna genom ett gemensamt ägt bolag
2.171.100 aktier i Effnet Group AB (publ). De fyra styrelseledamöterna äger därmed
enskilt, genom bolag eller närstående, sammanlagt 6.387.599 aktier eller 11,6 procent
i Effnet Group AB.
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VERKSAMHETENS ART OCH
INRIKTNING
Effnet Group AB (publ) är moderbolag i en
koncern med teknikbolag i expansions-
eller förändringsfas som med unika pro-
dukter har marknadspotential att bli globalt
ledande. Moderbolagets verksamhet inne-
bär framförallt att utveckla och förvalta
dessa teknikbolag. Under år 2002 beslut-
ade styrelsen att intensifiera ansträng-
ningarna att förvärva teknikbolag med
stark framtidspotential och i detta utnyttja
dels moderbolagets starka finansiella ställ-
ning och dels den gynnsamma marknaden
som råder för företagsförvärv.

Koncernens verksamhet består av tre
affärsområden:

Header Compression
Effnet AB utvecklar och säljer program-
vara för Header Compression, ett område
inom vilket Effnet besitter en unik
kompetens och är världsledande. Effnet
Header Compression ökar effektiviteten,
hastigheten och tillförlitligheten för IP-
trafik i fasta, mobila och satellitburna nät-
verk. Effnets kunder för denna program-
vara är tillverkare av nätverksprodukter
och telekommunikationssystem.

Verksamheten inom Header Compression
bedrivs i Effnet AB, med verksamhet i
Stockholm och Luleå. Marknaden har
under året varit svag inom hela telekom-
sektorn.

Digital Broadcasting
Factum Electronics AB i Linköping
utvecklar och säljer system för digitalradio
(DAB) och för digitalt stereo-ljud för
analoga TV-sändningar (NICAM).

Marknaden för NICAM, där bolaget har en
dominerande ställning i världen, har visat
en svag uppgång under året medan mark-
naden för digitalradio har varit avvaktande
i väntan på politiska beslut och på en
allmän uppgång i världskonjunkturen.

Kopieringsskydd
Wkit Security AB utvecklar och säljer
kopieringsskyddet Don’t Bother Burn
(DBB) för CD-Rom. Under året tecknades
ett avtal med Sonopress, Europas största
CD-tillverkare, vilket innebär en öppning
för att kunna sälja skyddet till
speltillverkare.

FJÄRDE KVARTALET 2002
Nettoomsättningen uppgick till 6.440
(2.215) tkr. Däri ingår Factums omsättning
för det fjärde kvartalet med 5.738 tkr.
Rörelsens kostnader minskade som en följd
av föregående års kostnadsbesparingar,
samtidigt som kostnader för ytterligare
besparingsprogram togs under det fjärde
kvartalet, sammantaget uppgick kostnad-
erna till 27.926 (59.196) tkr. Rörelse-
resultatet var –22.479 (-56.388) tkr.
Resultatet efter finansiella poster var
-20.396 (-55.065) tkr.

VERKSAMHETEN UNDER 2002
Verksamheten under räkenskapsåret har
framförallt kännetecknats av kraftfulla
omstruktureringar i syfte dels att styra över
koncernens verksamhet från forskning och
utveckling till marknadsföring och försälj-
ning, dels att anpassa koncernens kostnads-
struktur efter de på kort sikt förväntade
intäkterna.

Omsättning och resultat
Nettoomsättningen uppgick till 9.920
(10.233) tkr. Däri ingår Factums omsätt-
ning för det fjärde kvartalet med 5.738 tkr.
Därutöver hade koncernen övriga intäkter
om 1.460 (593) tkr, bland annat från en
fastighetsförsäljning. Koncernens totala
intäkter uppgick således till 11.380
(10.826) tkr.

Rörelsens kostnader minskade till 73.374
(153.543) tkr som en effekt av genomförda
besparingsprogram. De externa kostnad-
erna minskade till 31.238 (39.823) tkr och
personalkostnaderna minskade till 38.792
(83.868) tkr. Avskrivningarna uppgick till
1.525 (4.580) tkr och nedskrivningarna till
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1.291 (22.991) tkr. I resultaträkningen för
2001 redovisades jämförelsestörande
kostnader om 41.768 tkr men dessa har i
jämförelsetalen fördelats ut efter respektive
kostnadsslag, se not 2. Rörelseresultatet
var –61.994 (-142.717) tkr. Resultatet efter
finansiella poster var –55.422 (-133.670)
tkr. Koncernen redovisar ej någon
inkomstskatt.

Investeringar och desinvesteringar
Moderbolaget förvärvade under oktober
månad Factum Electronics AB. En
fastighet ägd av Wkit Securities AB såldes
under maj månad. Därutöver har
koncernens bolag under året endast gjort
marginella nyinvesteringar i inventarier
samtidigt som överflödiga datorer och
inventarier har avyttrats eller utrangerats.

Finansiell ställning
Koncernen hade per 2002-12-31 tillgänglig
likviditet om 121.769 (179.833) tkr, varav
89.067 (159.554) tkr utgjordes av kort-
fristiga placeringar. Därutöver har Factum
en checkräkningskredit om 2.000 tkr.
Koncernens kassaflöde från den löpande
verksamheten var under året –56.675
(-95.643) tkr.

Koncernens eget kapital uppgick vid års-
skiftet till 110.950 (166.659) tkr, varav
125.389 (300.234) tkr bundet kapital.
Under året överfördes i moderbolaget
175.000 tkr från bundet till fritt eget
kapital.

Koncernens finansiella mål är att snarast
uppnå positivt kassaflöde och positivt
resultat.

Utdelning
För närvarande finns inga från rörelsen
genererade medel varför styrelsen ej
föreslår någon utdelning.

STYRELSE OCH LEDNING
Effnets styrelse har under året utgjorts av
Magnus Ryde (ordförande), Svante

Carlsson, Göran E. Larsson och Hans
Runesten, de två sistnämnda har dessutom
sedan augusti fungerat som tillförordnade
verkställande direktör respektive vice verk-
ställande direktör. Styrelsen har under året
haft 16 styrelsemöten. Fastställande av ny
strategi, omstrukturering av befintlig verk-
samhet och utvärdering av möjliga förvärv
har varit styrelsens huvudfrågor under året.

En ny ledningsgrupp formerades under
året. I tillägg till ovanstående förändringar
utsågs Bo Hagerf, som tidigare var
utvecklingschef, till verkställande direktör
för Effnet AB, där Header Compression-
verksamheten ligger, och för Wkit Security
AB. Factum Electronics AB leds av sin
verkställande direktör Johan Ericsson. Som
ny finanschef rekryterades Krister
Moberger i december 2002 och som ny
marknadschef rekryterades Mats
Nordström i januari 2003.

UTSIKTER INFÖR ÅR 2003
De stora omstruktureringarna och ned-
skärningarna under de senaste två åren har
syftat till att anpassa koncernens kostnader
till de på kort sikt förväntade intäkterna.
Även om dessa kostnadsanpassningar nu är
klara, lämnar styrelsen ej någon prognos.

Stockholm 11 februari 2002

Göran E. Larsson
Verkställande direktör

Denna rapport har ej granskats av bolagets
revisorer.

För ytterligare information, vänligen kontakta
Göran E. Larsson, Verkställande Direktör,
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)705-65 68 69,
Hans Runesten, vice Verkställande Direktör,
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)702-80 26 26,
Krister Moberger, Finanschef,
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)8-464 611 02
eller besök bolagets hemsida: www.effnet.com
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Koncernens resultaträkning i sammandrag Fjärde kvartalet Helåret

Belopp i tusental kronor 2002 2001 2002 2001

Nettoomsättning 6.440 2.215 9.920 10.233
Aktiverade utvecklingskostnader (not 1) -1.369 - - -
Övriga rörelseintäkter 376 593 1.460 593
Summa intäkter 5.447 2.808 11.380 10.826

Externa kostnader -14.897 -6.311 -31.238 -39.823
Personalkostnader -11.799 -26.473 -38.792 -83.868
Avskrivningar -374 -1.231 -1.525 -4.580
Nedskrivningar -1.291 -22.991 -1.291 -22.991
Övriga rörelsekostnader 435 -2.190 -528 -2.281
Summa rörelsekostnader (not 2) -27.926 -59.196 -73.374 -153.543
Rörelseresultat -22.479 -56.388 -61.994 -142.717

Finansnetto 2.083 1.323 6.572 9.047

Resultat efter finansiella poster -20.396 -55.065 -55.422 -133.670

Skatt 0 95 0 95
Årets resultat -20.396 -54 970 -55.422 -133.575

Resultat per aktie (före och efter utspädning),
kronor

-0,37 -1,00 -1,01 -2,43

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag Fjärde kvartalet Helåret

Belopp i tusental kronor 2002 2001 2002 2001

Kassaflöde från den löpande verksamheten -19.872 -14.391 -56.675 -95.643
Förändring i rörelsekapital 9.175 -7.555 -552 1.328
Investeringar -581 247 -497 -1.270
Finansieringsverksamhet - - - -
Kursdifferens i likvida medel -76 274 -340 462
Förändring av likvida medel -11.354 -21.425 -58.064 -95.123
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Koncernens balansräkning i sammandrag
Belopp i tusental kronor

2002
31 dec

2001
31 dec

Materiella anläggningstillgångar 1.427 4.254

Varulager 1.619 -
Kortfristiga fordringar 7.180 12.490
Likvida medel (not 3) 121.769 179.833
Summa omsättningstillgångar 130.568 192.323

Summa tillgångar 131.995 196.577

EGET KAPITAL, AVSÄTTNINGAR &
SKULDER
Eget kapital 110.950 166.659
Avsättningar 4.446 7.355
Kortfristiga skulder 16.599 22.563
Summa eget kapital, avsättningar och
skulder

131.995 196.577

Förändring eget kapital
Belopp i tusental kronor

2002 2001

Eget kapital vid årets början 166.659 300.046
Årets resultat -55.422 -133.575
Omräkningsdifferens -287  188
Eget kapital vid årets slut 110.950 166.659

Redovisningsprinciper och noter
Vid upprättandet av denna kommuniké har Redovisningsrådet rekommendation om Delårs-
rapportering (RR 20) tillämpats.

1) I kvartalsrapporterna under 2002 har utvecklingskostnader aktiverats med totalt 1.369 tkr.
Under fjärde kvartalet har bolaget valt att kostnadsföra dessa aktiveringar.

2) Effnet har valt att ej särredovisa jämförelsestörande poster utan att redovisa varje kostnad
enligt sitt kostnadsslag. Jämförelsetalen för 2001 har omräknats i enlighet med detta. Totalt
redovisades under 2001 som jämförelsestörande poster 41.768 tkr, bestående av goodwill-
nedskrivning 17.307 tkr samt nedläggningskostnader om 24.461 tkr, varav personalkostnader
9.939 tkr, lokalkostnader 8.323 tkr, nedskrivningar av omsättningstillgångar 1.071 tkr och av
anläggningstillgångar 4.613 tkr samt övriga kostnader 515 tkr.

3) Likvida medel inkluderar kortfristiga placeringar och bankmedel, vilka i tidigare kvartals-
rapporter redovisats var för sig.
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Femårsöversikt, tusental kronor 2002 2001 2000 1999 1998
Nettoomsättning 9.920 10.233 5.091 2.272 75
Rörelseresultat -61.994 -142.717 -295.933 -49.805 -17.822
Resultat efter finansiella poster -55.422 -133.670 -281.913 -48.493 -17.633
Balansomslutning 131.995 196.577  314.940 394.191 9.477
Eget kapital 110.950 166.659 300.046 385.922 6.392
Soliditet 84,1 84,8 % 95,3 % 97,9 % 67,4 %
Avkastning på eget kapital Neg Neg Neg Neg Neg
Antal aktier, tusental
 - vid periodens slut 54.943 54.943 54.943 52.055 35.055
 - efter utspädning* 54.943 55.594 54.942 52.055 35.055
Genomsnittligt antal aktier, tusental
 - under perioden 54.943 54.943 53.021 42.096 31.672
- efter utspädning 54.943 55.594 53.021 42.096 31.672

Resultat per aktie* -1,01 -2,43 -5,32 -1,15 -0,56
Eget kapital per aktie* 2,02 3,03 5,46 7,41 0,18
Likvida medel per aktie* 2,22 3,27 5,20 7,43 0,16

* Vid beräkning av utspädning har utestående optioner som berättigar till aktier till en teckningskurs under-
stigande börskurs vid årets slut medtagits, vilket innebär att utspädning endast var aktuell år 2001. Vid
omräkning av nyckeltal skall utspädning endast medräknas om sådan försämrar resultatet per aktie, vilket ej varit
fallet något år. Vid full utspädning av samtliga utestående optioner tillkommer 4.117.877 aktier.

Rapporteringstillfällen 2003

Årsredovisning 2002 Mitten av april
Bolagsstämma 30 april
Delårsrapport januari-mars 2003 30 april
Delårsrapport januari-juni 2003 31 juli
Delårsrapport januari-september 2003 31 oktober
Bokslutskommuniké 2003 30 januari 2004

Effnet Group AB (publ.), med organisationsnummer 556520-0028, har sitt säte i Stockholm. Bolagets aktie är
sedan i april 1999 noterad på Nya Marknaden och aktien handlas via Stockholmsbörsen.


