KMT

KAROLIN MACHINE TOOL AB

Bokslutskommuniké 2002

Orderingangen minskade med 14 procent ber oende pa en fortsatt svag
marknad

Resultatet fore skatt uppgick till -29 Mkr (51), vilket &r i linje med
lagd prognos

Kassaflodet uppgick till 75 Mkr

Kostnader for personalanpassningar om 15 Mkr har belastat fjarde
kvartalets rorelseresultat

Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 kr per aktie (3,50)

Koncernen i sammandrag Féarde Tolv
kvartalet manader

MKkr (om g annat anges) 2002 2001 2002 2001
Orderingang 274 278 1045 1219
Orderstock 397 39 397 39
Nettoomsattning 293 396 1036 1345
ROrel seresultat -17 30 -21 67
Jamforel sestérande poster - - - -4
Resultat fore skatt -18 27 -29 51
Nettoresultat efter skatt -11 17 -28 A
Vingt per aktie, kr -213 340 -564 681

Genomsnittligt antal aktier (1 000 st) 5000 5000 5000 5000




VDs kommentar

Koncernens rorelseresultat minskade till -21 Mkr (67) for heldret 2002. Resultatet fore skatt minskade till -
29 Mkr (51). Arets resultat har i fjarde kvartalet har bel astats med kostnader for personalreduceringar om
15 Mkr. Resultatminskningen beror framst pa en vasentligt 1agre fakturering orsakat av en fortsatt svag
marknad fér maskininvesteringar. Den svaga marknadsutvecklingen har paverkat KM Ts samtliga
verksamhetsomréden men framférallt UVA. Arets gladjedmne har varit att Lidkdping som trots den svaga
marknaden uppvisat tillvaxt med bibehdllen I1onsamhet. De under aret utokade marknadssatsningarnai
Nordamerika och Kina har givit positivt resultat. Lidkdping har under aret bland annat erhdlit en stor
genombrottsorder till en underleverantor till den amerikanska fordonsindustrin.

Koncernens orderingang var i stort sett oférandrad under fjarde kvartalet jamfort med foregdende & men
blev &nda |agre an forvantat. Faktureringen under fjarde kvartalet blev dryga 100 Mkr l&gre én foregéende
ar beroende pa den |agre orderingangen under forsta halvaret samt att kunder forskjutit leveranser framét i
tiden.

For att vanda utvecklingen har som framgétt av tidigare delarsrapporter, ett antal atgarder under aret
bedutats och genomforts.

L &get och atgarderna & i sammanfattning:

Samtliga bolag inom koncernen har arbetat med att stérka eller bibehdlla sina forsdljningsmarginaer
samtidigt som omkostnadsnivan sankts med cirka 45 Mkr. Genomsnittligt antal anstéllda har under &ret
minskat med 9 procent. De genomfdrda atgarderna kommer att ge full effekt fran borjan av 2003.

UVA har under aret haft en svag orderingang beroende pa att storre etablerade kunder vasentligt minskat
sin investeringstakt under dret. Det kdrvare marknadslaget har medfort att UVA under hosten anpassat
sin kostnadsnivatill den Iagre volymen. UVA har under hosten erhdllit viktiga order fran nyakunder i Kina
och USA vilket forstarker UV As kundstruktur.

Inom produktomrédet Plétbearbetning dutfordes delningen av Pullmax Ursviken i tva enheter. Pullmax har
under dret ytterligare anpassat sin organisation till rédande marknadd dge och har koncentrerat sin
skandinaviska forsdljningsverksamhet till Goteborg. Det strategiskt viktiga samarbetet med Bystronic
fordjupades ytterligare, vilket medforde att Pullmax erhdll agenturen for det Bystronicagda kantpress-
programmet Beyeler for marknaden i Sverige och Norge.

For Ursviken har aret praglats av en svag efterfrégan bland annat fran den for Ursviken betydelsefulla
USA-marknaden vilket lett till att Ursviken successivt minskat kapaciteten och anpassat organisationen till
den lagre volymen. Effekterna av dessa atgarder far fullt genomslag fran borjan av 2003.

Herber som under forsta delen av aret genomforde atgarder for att sanka sin break-even niva har
utvecklats positivt och stérkt sin I1onsamhet och position under andra halvaret.

Det pagdende arbetet med att minska kapitalbindningen i varulager och kundfordringar har medfort att den
positiva utvecklingen av kassaflodet fortsatt under aret.

Framtidsutsikter

KMT har en fortsatt stark stéllning pa marknaden men konjunkturen & svag och det rader en betydande
osskerhet. KMT lamnar g nagon prognos for resultatet 2003.

Lars Bergstrom
Verkstallande direktor och koncernchef

I nformation

Vid frégor kontakta Lars Bergstrom, VD Karolin Machine Tool AB, telefon 08-594 211 50 eller
070-240 52 35 dller viae-pod: lars.bergstrom@kmt.se



Kommande information

Delérsrapport tre manader 25 gpril 2003 Deldrsrapport nio manader 23 oktober 2003
Deladrsrapport sex manader 14 augusti 2003 Bokdutskommuniké 2003 12 februari 2004
Verksamheten

Allajamforelser & med motsvarande period foregdende & om g annat anges. Under & 2001 avyttrades
Nymek. | nedanstaende tabeller for & 2001 ingar g Nymek.

Orderingang, orderstock, Fjarde kvartalet 12 manader

Nettoomséttning 2002 2001 2002 2001
Orderingéng 274 278 1045 1219
Orderstock 397 399 397 399
Nettoomséttning 293 396 1036 1345

Orderingangen for fjarde kvartalet minskade med 1 procent varav produktomradena Precisionsslipning och
Rorformning okade och Platbearbetning minskade. Av kvartalets orderingdng var egna produkter 237 Mkr
(208) och agenturprodukter 37 Mkr (70). For heldret 2002 har orderingangen minskat med 14 procent,
Rorformning 6kade medan Plétbearbetning och Precisionsdipning minskade.

Orderstocken for egna produkter uppgick till 355 Mkr (357). Den totala orderstocken minskade med
knappt 1 procent jamfort med foregdende ar. Nettoomsattningen for fjarde kvartalet minskade med 26
procent. Nettoomséitningen av egna produkter uppgick till 242 Mkr (329) och agenturprodukter till 51 MKkr
(67). For heldret 2002 minskade nettoomséttningen med 23 procent jamfort med & 2001. Minskningen
hanforstill alla produktomréden. Faktureringsandelen utanfor Sverige var 79 procent (79).

Fjarde kvartalet 12 manader
Resultat 2002 2001 2002 2001
Bruttoresultat, Mkr 56 107 229 351
Bruttomarginal, % 19,0 27,0 22,1 26,1
Resultat fore skatt, Mkr -18 27 -29 51
Vingmargina, % -6,0 6,8 -2,8 38

Bruttoresultatet for fjarde kvartalet minskade med 48 procent pa grund av lagre fakturering. Den
minskade bruttomarginalen for koncernen beror pa en ogynnsammare produktmix orsakat av att UVA
inom Precisionsdipning med koncernens hégsta bruttomarginaler minskade mest, samtidigt som
Platbearbetning och Rorformning med lagre marginaler 6kade sin andel av den totala volymen. For helaret
2002 minskade bruttoresultatet med 35 procent i jamforelse med foregaende & av skal som ovan.
Koncernens resultat har under arets fjarde kvartal belastats med kostnader for personalreduceringar om
15 Mkr.

I nvesteringar och Fjérde kvartalet 12 manader

finansiel stéllning 2002 2001 2002 2001
Nettoinvesteringar, Mkr -2 5 6 22
Kassaflde, Mkr 29 5 75 60
Disponiblalikvidameddl, Mkr 169 156 169 156
Soliditet, % 40 41 40 41

Under fjarde kvartalet var kassaflodet fran rorelsen -12 Mkr (47). Forandringar i rorelsekapital uppgick till
39 Mkr (-37), framst hanforlig till minskade kundfordringar och lager, de minskade kundfordringarna beror
framst pa l&ga utleveranser. Nettoinvesteringar var -2 Mkr (5). Allt sammantaget gav detta ett kassafl Gdet
om 29 Mkr (5).

For helaret 2002 var kassaflodet 75 Mkr (60), varav -2 Mkr (73) erhdlls fran rorelsen och 83 Mkr (-6) fran
foréndring av rorelsekapitalet. Det positiva kassafl 6det hanfors huvudsakligen till minskade kundfordringar
och lager. Likvidamedd vid periodens utgang, inklusive g utnyttjade checkrakningskrediter och



kreditl6ften, okade till 169 Mkr (156). Soliditeten minskade 1 procent till 40 procent jamfort med
foregaende &r.

[¢]

KMTs produktomraden

KMT & verksamt inom tre produktomraden, Precisionsdipning, Platbearbetning och Rorformning.
PRECISIONSSLIPNING Fjarde kvartalet 12 ménader

- UVA 2002 2001 2002 2001
Orderingdng, Mkr 75 83 236 327
Orderstock, Mkr 148 130 148 130
Nettoomséttning, Mkr 44 123 217 400
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -13 28 -7 82
Rorelsemarginal, % -28,9 22,8 -3,2 20,5

Orderingangen for fjarde kvartalet minskade med 10 procent och nettoomszttningen minskade med 64
procent. For heldret minskade orderingangen med 28 procent och nettoomszttningen minskade med 46
procent. Den |8ga nettoomsattningen for fjarde kvartalet kan delvis forklaras av forskjutningar i leveranser
pa kundernas begéran.

Det agardsprogram som genomfordes under tredje och fjarde kvartalet kommer att ge full effekt med
boérjan av 2003. Kostnader for personalreduceringar har belastat resultatet i fjarde kvartalet.
Faktureringsandelen utanfor Sverige tkade till 98 procent (97).

Fjarde kvartalet 12 manader
Lidkdping 2002 2001 2002 2001
Orderingang, Mkr 90 61 345 333
Orderstock, Mkr 154 154 154 154
Nettoomsattning, Mkr 111 103 346 331
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 9 10 20 20
Rérelsemargina, % 8,3 10,2 5,9 6,2

Orderingangen for fjarde kvartalet 6kade med 48 procent, medan nettoomséttningen 6kade med 8 procent.
For heldret 6kade orderingangen med 4 procent medan nettoomsattningen okade med 5 procent.

Lidkoping bibehaller sin lonsamhet for heldret och tar marknadsandelar trots det karva markandsl aget.
Genom fortsatt effektivisering av foretagets operativa processer och 6kad nérvaro pa de viktigaste
marknaderna skapar Lidkdping goda méjligheter for fortsatt expansion. Faktureringsandelen utanfor
Sverige minskade till 65 procent (70).

PLATBEARBETNING Fjarde kvartalet 12 mdnader
Pullmax 2002 2001 2002 2001
Orderingang, Mkr 81 105 333 405
Orderstock, Mkr 53 62 53 62
Nettoomsattning, Mkr 96 118 340 445
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -5 0 -9 2
Rorelsemarginal, % -5,3 0 -2,5 04

Orderingangen for fjarde kvartalet minskade med 23 procent och nettoomséttningen minskade med 19
procent. For heldret minskade orderingangen med 18 procent medan nettoomsattningen minskade med 24
procent. Det fordjupade och breddade samarbetet med Bystronic skapar tillsammans med ytterligare
genomforda rationaliseringar under &ret goda forutséttningar for framtiden. Trots cirka 100 Mkr 1&gre



omsattning kunde resultatminskningen dampas tack vare de kraftfulla &gérderna som genomfordes ar
2000 samt 2001. Fjérde kvartalets resultat har belastats med kostnader for personareduceringar.
Faktureringsandelen utanfor Sverige tkade till 82 procent (72).



Fjarde kvartalet 12 manader

Ursviken 2002 2001 2002 2001
Orderingdng, Mkr 22 30 100 171
Orderstock, Mkr 25 43 25 43
Nettoomséttning, Mkr 25 62 118 179
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -2 9 -10 -10
Rorelsemargind, % -9,2 143 -8,4 -5,6

Orderingangen for fjarde kvartalet minskade med 27 procent medan nettoomsattningen minskade med 60
procent. FOr heldret minskade orderingdngen med 41 procent medan nettoomsattningen minskade med 34
procent. Arbetet med att stérka forsaljningsmarginalernai kombination med omkostnadsreduceringar har
medfort ett ofrandrat arsresultat trots vasentligt lagre volym. Kostnader for personalreduceringar har
belastat fjarde kvartalets resultat. Faktureringsandelen utanfor Sverige minskade till 63 procent (72).

RORFORMNING Fjarde kvartalet 12 ménader
Herber 2002 2001 2002 2001
Orderingang, Mkr 11 7 50 38
Orderstock, Mkr 17 15 17 15
Nettoomséttning, Mkr 21 8 48 52
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 3 -5 -3 -6
Rorelsemarginal, % 12,1 -62,9 -5,4 -124

Orderingangen for fjarde kvartalet dkade med 57 procent medan nettoomséttningen dkade med 162
procent. For heldret 6kade orderingangen med 32 procent medan nettoomsattningen minskade med 8
procent. Ett starkt produktprogram i kombination med de genomforda &tgarderna under aret majliggor vinst
aven med 1&g volym. Arets resultat har belastats med kostnader fér personalreduceringar.
Faktureringsandelen utanfor Sverige tkade till 51 procent (49).

KONCERNEN, sammandrag

Fjarde kvartalet 12 manader
RESULTATRAKNINGAR, Mkr 0210-12 0110-12 2002 2001
Nettoomsattning 293 396 1036 1345
Kostnad sdlda varor 237  -289 -807 -9
Bruttoresultat 56 107 229 351
Forsdljningskostnader -37 -39 -136 -161
Administrationskostnader -28 -22 -79 -74
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 -15 -32 -46
Avskrivning koncerngoodwill -1 -1 -3 -3
Jamforel sestérande poster - - - -4
Rorelseresultat (inkl jamforel sestérande poster) -17 30 -21 63
Finansiella poster -1 -3 -8 -12
Resultat fore skatt -18 27 -29 51
Skatt 7 -10 1 -17
Nettoresultat -11 17 -28 34

Planenliga avskrivningar pa anlaggningstiligangar exkl.
koncerngoodwill -10 -9 -30 -27



BALANSRAKNINGAR, Mkr

Tillgangar 021231 011231
Anl&ggningstillgangar
Koncessioner, patent, Gvrigaimmateriellatillgangar 23 19
Koncerngoodwill 10 12
Materiella anléggningstiligangar 160 165
Finansidla anl&ggningstillgangar 2 8
Summa anlaggningstiligangar 195 204
Omsattningstillgangar
Varulager 232 279
Kortfristiga fordringar 209 287
Kassa och bank 81 40
Summa omsattningstillgangar 522 606
Summa tillgangar 717 810
Eget kapital, avsattningar och skulder 021231 011231
Eget kapital 286 338
Avsattningar 126 125
Langfristiga skulder 111 124
Kortfristiga skulder 14 223
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 717 810
Rantebarande/icke rantebarande skulder och avsattningar 021231 011231
Réantebérande avséttningar och skulder 205 215
Icke réntebdrande avséttningar och skulder 225 263
Summa avsattningar och skulder 430 478
FORANDRING AV EGET KAPITAL 2002 2001
Ingdende balans 338 320
Omrékningsdifferenser -6 2
Aktieutdelning -18 -18
Periodens resultat -28 A
Utgaende balans 286 338
OVRIGA NYCKELTAL 2002 2001
Vingmargind, % -2.8 38
Avkastning p&
- Sysselsatt kapital, % 29 113
- Eget kapital, % 90 103
K apital omséttningshastighet, ggr 20 24
Soliditet, % 400 410



Skuldséttningsgrad 0,7 0,6

Produktivitet 09 12
Genomsnittligt antal angtélda 604 661
Fjarde kvartalet 12 ménader
KASSAFLODE, Mkr 0210-12 0110-12 2002 2001
Rorelsen -12 2 -2 73
Forandring av rorel sekapital 39 -51 83 -6
K assafldde fore investeringar 27 -19 81 67
Awvyttring/forvarv av dotterforetag - - - 13
Ovrigainvesteringar netto 2 -3 -6 -20
K assaflode 29 -22 75 60
Finans eringsverksamhet -3 30 -16 -33
Aktieutdelning - - -18 -18
Forandring av likvida medel 26 8 41 9

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER KVARTAL, Mkr

2002 2001
Kvl Kv2 Kv3 Kv4| Heér Kvl Kv2 Kv3 Kv4| Heér

Nettoomssttning 246 343 154 293 1036 A5 30 254 396 1345
Rorel seresultat 3 19 -26 -17 -21 20 18 -5 30 63
Resultat fore skatt 1 16 -28 -18 -29 17 15 -8 27 51
Vingmargind, % 03 46 -183 -61 -2,8 50 43 -34 6,8 38

Fjarde kvartalet 12 ménader
AKTIEDATA 0210-12 0110-12 2002 2001
Vinst efter skatt, kr -213 340 -564 681
Ving efter full konvertering, kr -210 321 -558 6,73
Eget kapitd, kr 5723 67,70 5723 67,70
Eget kapital efter full konvertering, kr 56,63 66,99 56,63 66,99
K assaflde, kr 578 08 1501 11,9
Kassafl6de efter full konvertering, kr 572 085 1486 11,84
Antal aktier, periodens dut (1000 st) 5000 5000 5000 5000
Efter full konvertering (1000 st) 5053 5053 5053 5053
Borskurs vid periodens utgang 6900 9600 6900 96,00

Vid full konvertering av utestdende personakonvertibel program tillkommer 52 858 <t aktier, vilket mot-
svarar en utspadning pa 1 procent av aktiekapital och rostetal. Konvertering kan ske under perioden
oktober 2001 - mars 2003 till en kurs om 113 kr.

Antalet aktiedgare var vid utgangen av rapportperioden cirka 4 200 st (4 300). Vid noteringen i april 1998,
uppgick antalet aktiedgare till cirka 3 100. Stérsta &gare & Nordstjernan AB med 36 procent av kapital
och roster.



MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget KMT AB (publ) bestér av koncernledande och samordnande uppgifter och
tillgangarna bestér huvudsakligen av aktier i dotterbolag.

Personal
Medelantalet anstéllda var under aret 604 (661), varav 101 (116) i utlandska bolag.

Sasongsvariationer

KMTs produkter & investeringsvaror. Normalt sett & sava orderingang, fakturering som resultat béttre
under andra och fjérde kvartalet jdmfort med forsta och tredje kvartalet.

Utdelning

Styrelsen foresldr en utdelning om 1,50 kr per aktie (3,50). Fordaget skall ses mot bakgrund av att fortsatt
starkt kassaflode och bolagets goda finansiella stéllning majliggor utdelning trots det svaga resultatet 2002.

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma &ger rum onsdagen den 2 april pa Hotel Nordic Seakl.15.00 i Stockholm. KMTs
arsredovisning distribuerastill aktiedgarna under vecka 12, da den aven finns tillganglig pA KMTs
huvudkontor.

Nomineringskommitté

Den av bolagsstdmman utsedda nomineringskommittén har i uppdrag att till bolagsstéamman |émna férdag
pa styrelseledamdter. | kommittén ingar ordférande Viveca Ax:son Johnson, Nordstjernan och Ramsay
Brufer, Alecta.

Redovisningsprinciper

Samma redovisnings- och véarderingsprinciper har anvants som i senaste arsredovisningen.
Granskningsrapport

Vi har dversiktligt granskat denna bokd utskommuniké enligt den rekommendation som Foreningen
Auktoriserade Revisorer, FAR, utfardat. En dversiktlig granskning &r vasentligt begransad jamfort med en
revison. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att bokd utskommunikén inte uppfyller kraven enligt
bors- och &rsredovisningslagen.

Upplands Véasby den 13 februari 2003

Olof Johansson Ingemar Rindstig
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



