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Press Release

Bokslutskommuniké 2002

# Resultat efter finansnetto 50,1 Mkr (33,2)

# Kraftig expansion genom förvärv av Mölndal och övertagande av rörelsen i Caldwells, Skottland

# Utdelningen föreslås öka till 1,25 kr/aktie

Allmänt
KLIPPAN AB köpte Stora Enso Mölndal AB per den 2 april 2002, varefter detta bolag har ändrat namn till
KLIPPAN Mölndal AB. Den 30 oktober övertog KLIPPAN rörelsen vid bruket Caldwells i Skottland. Verksamheten
bedrivs i ett helägt dotterbolag till KLIPPAN AB, KLIPPAN International PLC. Dessa händelser har medfört att
vissa historiska jämförelsetal inte är relevanta.

Resultat
Koncernens rörelseresultat uppgick till 71,0 Mkr (44,9) och resultatet efter finansiella poster till 50,1 Mkr (33,2).
Avkastningen på sysselsatt kapital blev 13,9% (12,1).
Trots en svag marknad för finpapper har resultatet förbättrats. Detta har skett genom en högre
försäljningsvolym och sänkta kostnader.

Under årets sista månader gjordes en medveten lagerneddragning genom minskad produktion. Detta har
påverkat resultatet negativt jämfört med föregående år. Under januari 2003 har produktionen återgått till normal
nivå.
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Resultat per aktie
Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 4,95 kr (5,28). Under juli avslutades en nyemission i KLIPPAN AB som
totalt inbringade 41,3 Mkr. Antalet aktier ökade från 6,200 miljoner till 8,267 miljoner. Vid beräkning av resultat per
aktie har ett genomsnitt om 7,664 miljoner aktier använts.

Avkastningen på genomsnittligt eget kapital uppgick till 15,5% (17,1).

Marknad
Marknaden för finpapper var svag under året. Konsumtionen i Europa sjönk ytterligare jämfört med år 2001,
främst beroende på en svag annonsmarknad.

Mot bakgrund av det osäkra världsläget med krigsrisk i Mellanöstern och en allmänt svag konjunktur är den
närmaste framtiden svår att bedöma.

Försäljning
Omsättningen, 1.397,8 Mkr, ökade med 532,0 Mkr eller 61% jämfört med föregående år. Anledningen till den stora
ökningen var förvärven av bruken i Mölndal och Caldwells. För de ursprungliga enheterna har omsättningen varit i
princip oförändrad.
Sett mot det svaga marknadsläget har försäljningen för KLIPPAN varit god under året. Bolaget har på ett
betydande sätt stärkt positionen inom sina nyckelområden. Förvärven av Mölndal och Caldwells har mottagits
positivt av kunderna och KLIPPAN har ökat sin marknadsandel inom t.ex. färgat papper.

Leveranserna uppgick till 149.800 ton, vilket var 58.900 ton högre än året innan.

Förändring av eget kapital

Ingående eget kapital 2002-01-01 208,0
Omräkningsdifferens m.m. -0,6
Utdelning till aktieägarna -6,2
Nyemission 41,3
Årets resultat 37,9
Utgående eget kapital 2002-12-31 280,4

NETTOOMSÄTTNING
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Investeringar
Årets investeringar i materiella anläggningstillgångar var 34,3 Mkr (15,4). Stora investeringsprojekt var A4−linjen i
Mölndal, nytt massatorn i Lessebo samt sprinkleranläggningar i såväl Klippan som Lessebo.

Likviditet och finansiering
Koncernens disponibla medel ökade med 13,1 Mkr till 92,2 Mkr. Ramen för checkräkningskrediten har då höjts
från 55,5 Mkr till 90 Mkr i samband med förvärvet av KLIPPAN Mölndal.

Den räntebärande nettoskulden har under året ökade med 205,2 Mkr till 344,3 Mkr. Soliditeten uppgick till 29,0%
(40,3) och skuldsättningsgraden till 1,2 ggr (0,7).

Produktion
Årets pappersproduktion blev 149.700 ton (90.700). Som nämnts ovan har prioritet givits att sänka lagernivån
under fjärde kvartalet, vilket inneburit produktionsbegränsningar.

Betydande arbete har gjorts under året att samordna och optimera produktionen. Omflyttningar av produkter mellan
bruken går enligt plan och synergieffekterna förverkligas efter hand

Kassaflödesanalys

02-01-01- 01-01-01-
Mkr 02-12-31 01-12-31

Den löpande verksamheten 70,9 61,3
Förändring av rörelsekapitalet -21,8 0,7
Kassaflöde från den löpande
verksamheten 49,1 62,0
   
Kassaflöde från investerings-   
verksamheten -55,5 -18,2

 -6,4 43,8
Kassaflöde från finansierings-   
verksamheten 25,2 -44,3
 
Förändring av likvida medel 18,8 -0,5

Ingående likvida medel  * 23,6 24,1
Utgående likvida medel * 42,4 23,6

* Exklusive outnyttjad del av checkräkningskredit

Caldwells
Den 30 oktober förvärvade KLIPPAN rörelsen vid Caldwells Bruk tillhörande Inveresk PLC. I förvärvet ingick
inneliggande lager, inneliggande orderstock samt övriga i rörelsen hörande tillgångar såsom kundregister och
varumärken. Fastighet och produktionsanläggningar har inte förvärvats utan hyrs på ett långtidskontrakt om fem år
med möjlighet till förlängning ytterligare fem år. KLIPPAN har dessutom en ensidig option att köpa anläggningarna
när som helst till bokfört värde.
Caldwells tillverkar grafiskt vitt och färgat papper och liknar i sin struktur de övriga bruken inom KLIPPAN. Bland
annat genom en fokusering på ett färre antal produkter och därigenom en rationellare produktion skall lönsamheten
förbättras. Detta skall uppnås genom flyttning av produktion mellan de olika enheterna i koncernen.
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Inveresk PLC
Per årsskiftet 2002/2003 äger KLIPPAN ca 8 % av aktierna i Inveresk PLC. Detta bolag genomgår för
närvarande en omfinansiering och omkapitalisering. KLIPPAN har härvid lämnat ett konvertibelt lån till Inveresk
om cirka 9,5 MSEK att användas vid en kommande nyemission i Inveresk.

Utdelning
Till bolagsstämmans förfogande finns 50,7 Mkr. Styrelsen och verkställande direktören föreslår att till aktieägarna
utdelas en krona och tjugufem öre per aktie. Föregående års utdelning motsvarar efter emission 86 öre per aktie.

Årsredovisning och bolagsstämma
Ordinarie bolagsstämma kommer att hållas torsdagen den 7 maj kl. 16.00 i Klippan.
Samma dag presenteras även rapporten för januari-mars 2003.

Årsredovisningen för 2002 kommer att distribueras i slutet av mars 2003 och kommer då även att vara tillgänglig på
KLIPPANs huvudkontor.

Nya medlemmar i koncernens ledningsgrupp

Göran Lindqvist, platschef Lessebo Bruk, och Paul Hirst, platschef Caldwells Bruk i Skottland, har utnämnts till
medlemmar i KLIPPANs koncernledning.

Lessebo den 13 februari 2003

Bengt Östensson
Verkställande Direktör

Innehållet i denna rapport har inte varit föremål för granskning av företagets revisorer.

För vidare information kontakta VD Bengt Östensson, tel 0771-11 00 00 eller 070 595 86 27
eller ekonomichef Kenneth Nellros, tel 0771-11 00 00 eller 070 542 93 25
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KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG
Resultaträkning 

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Mkr 2002 2001 2002 2001

Nettoomsättning 416,3 220,8 1 397,8 865,8
Kostnad för sålda varor -353,3 -174,9 -1 165,4 -742,0
Bruttoresultat 63,0 45,9 232,4 123,8

    
Försäljningskostnader -31,5 -13,9 -90,4 -41,7
Administrationskostnader -25,9 -9,7 -82,4 -43,4
Jämförelsestörande poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Övriga intäkter och kostnader 3,3 -2,8 11,4 6,2
Rörelseresultat 8,9 19,5 71,0 44,9

    
Finansnetto -5,9 -1,4 -20,9 -11,7
Resultat efter finansiella poster 3,0 18,1 50,1 33,2
     
Skatt -2,8 -0,4 -12,2 -0,5
Resultat efter skatt 0,2 17,7 37,9 32,7

Vinst per aktie, kr 0,03 2,85 4,95 5,28
Antal aktier, tusentals 8 267 6 200 8 267 6 200

Balansräkning 

Mkr 31 dec -02 31 dec -01

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar 388,3 245,9
Varulager 293,1 104,3
Övriga fordringar 242,9 142,0
Kassa och bank 42,4 23,6

966,7 515,8

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 280,4 208,0
Räntebärande skulder 386,7 162,7
Ej räntebärande skulder 299,6 145,1

966,7 515,8

 
Nyckeltal
 2002 2001

Jan-dec Jan-dec

Bruttomarginal            % 16,6 14,3
Vinstmarginal               % 3,6 3,8
Sysselsatt kapital        Mkr 667,1 370,7
Avkastning på syssel-
satt kapital % 13,9 12,1
Soliditet % 29,0 40,3
Skuldsättningsgrad ggr 1,2 0,7
Eget kapital/aktie kr 33,92 33,55
Kurs/eget kapital * % 101,4 62,6

*  Aktiekurser per 02-12-31 kr 34,40, per 01-12-31 kr 21,00


