Press Release

Bokslutskommuniké 2002

# Resultat efter finansnetto 50,1 Mkr (33,2)
# Kraftig expansion genom forvarv av Mélndal och dévertagande av rérelsen i Caldwells, Skottland

# Utdelningen foreslas oka till 1,25 kr/aktie

Allmént

KLIPPAN AB kdpte Stora Enso Mélndal AB per den 2 april 2002, varefter detta bolag har andrat namn till
KLIPPAN MoIndal AB. Den 30 oktober évertog KLIPPAN rorelsen vid bruket Caldwells i Skottland. Verksamheten
bedrivs i ett helagt dotterbolag till KLIPPAN AB, KLIPPAN International PLC. Dessa handelser har medfért att
vissa historiska jamforelsetal inte ar relevanta.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 71,0 Mkr (44,9) och resultatet efter finansiella poster till 50,1 Mkr (33,2).
Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 13,9% (12,1).

Trots en svag marknad for finpapper har resultatet férbattrats. Detta har skett genom en hogre
forsaljningsvolym och sankta kostnader.

Under arets sista manader gjordes en medveten lagerneddragning genom minskad produktion. Detta har
paverkat resultatet negativt jamfort med foregéende &r. Under januari 2003 har produktionen atergatt till normal
niva.
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Resultat per aktie

Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 4,95 kr (5,28). Under juli avslutades en nyemission i KLIPPAN AB som
totalt inbringade 41,3 Mkr. Antalet aktier 6kade fran 6,200 miljoner till 8,267 miljoner. Vid berakning av resultat per
aktie har ett genomsnitt om 7,664 miljoner aktier anvants.

Avkastningen pa genomsnittligt eget kapital uppgick till 15,5% (17,1).

Marknad
Marknaden for finpapper var svag under aret. Konsumtionen i Europa sjonk ytterligare jamfort med ar 2001,
framst beroende pa en svag annonsmarknad.

Mot bakgrund av det osékra varldslaget med krigsrisk i Mellandstern och en allmént svag konjunktur ar den
narmaste framtiden svar att bedéma.

Forsaljning

Omesattningen, 1.397,8 Mkr, 6kade med 532,0 Mkr eller 61% jamfort med foregaende ar. Anledningen till den stora
Okningen var forvarven av bruken i MoéIndal och Caldwells. For de ursprungliga enheterna har omséattningen varit i
princip oférandrad.

Sett mot det svaga marknadslaget har forsaljningen for KLIPPAN varit god under aret. Bolaget har pa ett
betydande satt starkt positionen inom sina nyckelomraden. Forvarven av Molndal och Caldwells har mottagits
positivt av kunderna och KLIPPAN har 6kat sin marknadsandel inom t.ex. fargat papper.

Leveranserna uppgick till 149.800 ton, vilket var 58.900 ton hdgre an &ret innan.
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Foérédndring av eget kapital

Ingdende eget kapital 2002-01-01 208,0
Omrakningsdifferens m.m. -0,6
Utdelning till aktiedgarna -6,2
Nyemission 41,3
Arets resultat 37,9
Utgaende eget kapital 2002-12-31 280,4
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Investeringar
Arets investeringar i materiella anlaggningstillgdngar var 34,3 Mkr (15,4). Stora investeringsprojekt var A4- linjen i
Molndal, nytt massatorn i Lessebo samt sprinkleranlaggningar i saval Klippan som Lessebo.

Likviditet och finansiering
Koncernens disponibla medel 6kade med 13,1 Mkr till 92,2 Mkr. Ramen for checkrakningskrediten har da hojts
fran 55,5 Mkr till 90 Mkr i samband med forvarvet av KLIPPAN Mélndal.

Den rantebarande nettoskulden har under aret 6kade med 205,2 Mkr till 344,3 Mkr. Soliditeten uppgick till 29,0%
(40,3) och skuldsattningsgraden till 1,2 ggr (0,7).

Produktion
Arets pappersproduktion blev 149.700 ton (90.700). Som namnts ovan har prioritet givits att sénka lagernivén
under fjarde kvartalet, vilket inneburit produktionsbegransningar.

Betydande arbete har gjorts under aret att samordna och optimera produktionen. Omflyttningar av produkter mellan
bruken gar enligt plan och synergieffekterna forverkligas efter hand

Kassaflédesanalys

02-01-01- 01-01-01-

Mkr 02-12-31 01-12-31
Den l6pande verksamheten 70,9 61,3
Forandring av rérelsekapitalet -21,8 0,7
Kassaflode fran den lopande

verksamheten 49,1 62,0

Kassaflode fran investerings-

verksamheten -55,5 -18,2
-6,4 43,8

Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 25,2 -44.,3

Forandring av likvida medel 18,8 -0,5

Ingéende likvida medel * 23,6 24,1

Utgaende likvida medel * 424 23,6

* Exklusive outnyttjad del av checkrékningskredit

Caldwells

Den 30 oktober forvarvade KLIPPAN rorelsen vid Caldwells Bruk tillhérande Inveresk PLC. | forvarvet ingick
inneliggande lager, inneliggande orderstock samt Gvriga i rérelsen horande tillgangar sdsom kundregister och
varumarken. Fastighet och produktionsanlaggningar har inte forvarvats utan hyrs pa ett langtidskontrakt om fem ar
med majlighet till forlangning ytterligare fem ar. KLIPPAN har dessutom en ensidig option att képa anlaggningarna
nar som helst till bokfort varde.

Caldwells tillverkar grafiskt vitt och fargat papper och liknar i sin struktur de 6évriga bruken inom KLIPPAN. Bland
annat genom en fokusering pa ett farre antal produkter och darigenom en rationellare produktion skall I6nsamheten
forbattras. Detta skall uppnas genom flyttning av produktion mellan de olika enheterna i koncernen.
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Inveresk PLC

Per arsskiftet 2002/2003 ager KLIPPAN ca 8 % av aktierna i Inveresk PLC. Detta bolag genomgar for
narvarande en omfinansiering och omkapitalisering. KLIPPAN har harvid lamnat ett konvertibelt lan till Inveresk
om cirka 9,5 MSEK att anvandas vid en kommande nyemission i Inveresk.

Utdelning
Till bolagsstammans forfogande finns 50,7 Mkr. Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att till aktiedgarna
utdelas en krona och tjugufem 6re per aktie. Foregaende ars utdelning motsvarar efter emission 86 ore per aktie.

Arsredovisning och bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas torsdagen den 7 maj kl. 16.00 i Klippan.

Samma dag presenteras aven rapporten for januari-mars 2003.

Arsredovisningen fér 2002 kommer att distribueras i slutet av mars 2003 och kommer d& &ven att vara tillganglig pa
KLIPPANSs huvudkontor.

Nya medlemmar i koncernens ledningsgrupp

Goran Lindqvist, platschef Lessebo Bruk, och Paul Hirst, platschef Caldwells Bruk i Skottland, har uthamnts till

medlemmar i KLIPPANs koncernledning.

Lessebo den 13 februari 2003
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Bengt OStensSOn
Verkstéllande Direktor

Innehallet i denna rapport har inte varit féremal for granskning av foretagets revisorer.

For vidare information kontakta VD Bengt Ostensson, tel 0771-11 00 00 eller 070 595 86 27
eller ekonomichef Kenneth Nellros, tel 0771-11 00 00 eller 070 542 93 25

KLIPPAN AB - Bolaget & publikt (publ) Org.nr. 556360-1821



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Resultatréakning

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MKkr 2002 2001 2002 2001
Nettoomsattning 416,3 220,8 1 397,8 865,8
Kostnad for sélda varor -353,3 -174,9 -1165,4 -742.0
Bruttoresultat 63,0 45,9 232,4 123,8
Forséljningskostnader -31,5 -13,9 -90,4 -41,7
Administrationskostnader -25,9 -9,7 -82,4 -43,4
Jamfoérelsestérande poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga intakter och kostnader 3,3 -2,8 11,4 6,2
Rorelseresultat 8,9 19,5 71,0 449
Finansnetto -5,9 -1,4 -20,9 -11,7
Resultat efter finansiella poster 3,0 18,1 50,1 33,2
Skatt -2,8 -0,4 -12,2 -0,5
Resultat efter skatt 0,2 17,7 37,9 32,7
Vinst per aktie, kr 0,03 2,85 4,95 5,28
Antal aktier, tusentals 8 267 6 200 8 267 6 200
Balansrakning
Mkr 31 dec -02 31dec-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 388,3 245,9
Varulager 293,1 104,3
Ovriga fordringar 2429 142,0
Kassa och bank 42 4 23.6
966,7 515,8
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 280,4 208.,0
Réantebarande skulder 386,7 162,7
Ej rantebarande skulder 299,6 145,1
966,7 515,8
Nyckeltal
2002 2001
Jan-dec Jan-dec
Bruttomarginal % 16,6 14,3
Vinstmarginal % 3,6 3.8
Sysselsatt kapital Mkr 667,1 370,7
Avkastning pa syssel-
satt kapital % 13,9 12,1
Soliditet % 29,0 40,3
Skuldsattningsgrad ggr 1,2 0,7
Eget kapital/aktie kr 33,92 33,55
Kurs/eget kapital * % 101.,4 62,6

* Aktiekurser per 02-12-31 kr 34,40, per 01-12-31 kr 21,00
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