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KOMMENTAR HELAR

= Nettoomsattningen minskade med 10 % till 454.7 Msek (505.4).

= Resultatet fore avskrivningar och jamforelsestorande poster uppgick
till ./. 1.5 Msek (48.3).

= Resultatet efter finansnetto uppgick till ./. 356.9 Msek (21.6 Msek).

= Orderstocken vid 3rets utgdng uppgar till 582.8 Msek (452.2).

= Orderingdngen under aret uppgick till 585.4 Msek (565.2).

= Likviditeten, ordknat krediter, uppgick vid arsskiftet till 35.1 Msek
(72.7).

= Investeringarna under aret uppgar till 51.4 Msek (44.8).

= Anpasshing av kostnadsmassan och ny organisation med tre

affarsomraden for att hoja effektivitet och konkurrenskraft.
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KOMMENTARER Q4 2002

= Nettoomsaittningen for fjdrde kvartalet uppgick till 122.5 Msek
(144.8).

= Resultatet fore avskrivningar uppgick till 5.3 Msek (13.8)

= Resultatet efter finansnetto uppgick till ./. 39.0 Msek (6.5)

= Orderingangen under kvartalet uppgick till 105.9 (174.5) Msek.

= Under kvartalet tecknades nytt exklusivt 3-adrsavtal avtal med Senea
AB avseende utveckling, férvaltning och serieleveranser inom
Energiomradet

= Under december lades att bud pa samtliga aktier i Tritech Teknik AB.

= I perioden etablerades verksamhet i Danmark via ett inkrdmsforvarv
fran Lindhard A/S.

VD:s kommentar till utvecklingen ar 2002

Den forandrade marknadssituationen har medfort att Bolaget under aret
genomfort ett omfattande strategi- och omstruktureringsprogram. Det har
inneburit uppsagningar av personal, uppsagning av icke strategiska avtal, ett
aktivt uttrade ur vissa affdarsaktiviteter, samt reservering av kundfordringar hos
icke strategiska kunder med svag eller obefintlig betalningsvilja eller féormaga.

Samtliga dessa kostnader uppgar till 55.0 Msek och redovisas som jamforelse-
storande poster i not 1. Beloppet har belastat koncernens resultat i sin helhet
under aret, varav 31.0 Msek under det fjarde kvartalet. Bolagets kostnadsmassa
har under aret reducerats med 75 Msek pa arsbasis

I samband med tredje kvartalsbokslutet kommunicerade Bolaget ocksa resultatet
av den analys som gjorts av strategi och struktur, kallat projekt FOCUS.

Slutsatserna av projektet var en dn tydligare fokusering av verksamheten inom
Sakrade IT-16sningar. Bolaget har idag en ledande position inom detta omrade
och vill lagga all kraft pa att bibehélla och utveckla den positionen i nara
samarbete med kunder och partners.

Bolaget koncentrerar sina aktiviteter och organiserar verksamheten i tre
affairsomraden dar kompetens, utbud och leveranskapacitet forstarks.
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Affarsomradena ar foljande:

* Nexus Secured Business Solutions — samlar all verksamhet inom PKI och
messaging omradet, inklusive Nexus International som omfattar Bolagets
utlandsverksamheter.

* Nexus Security Consultants — konsoliderar all verksamhet inom
Sakerhetsomradet, omfattande verksamhetsanalyser, administrativ och
teknisk Informationssakerhet.

* Nexus Product Sourcing — dar samtliga aktiviteter rérande
produktutveckling av Sdakrade Produkter och serieleveranser
koncentreras.

Affarsomrades overgripande fragor och kundrelationer kommer att koordineras
via Key Account Management och ledningsgruppen.

Aktiviteter som ligger utanfor denna marknadsfokusering, dar Bolaget ofta ocksa
ar en mer marginell leverantdr, har avvecklats.

I samband med omstruktureringsprojektet analyserades ocksa koncernens
goodwill-poster och en engdngsnedskrivning om 263.2 Msek genomfordes, vilket
belastar rorelsens kostnader for aret.

Rorelseresultatet, fore jamforelsestorande poster uppgick till ./. 1.5 Msek.
Resultatet efter jamforelsestorande poster, ned- och avskrivningar och
finansnetto uppgick till ./. 356.9 Msek.

De genomforda omstruktureringsaktiviteterna borjade ge effekt pa den lI6pande
verksamheten under arets fjarde kvartal;

* Rorelseresultat, fore avskrivningar, pa 5.3 Msek.
» Forbattrad affarsmix med ett hogre foradlingsvarde.

Intaktsmix Q1-2002 Q4-2002
kvartal 1 och 4 2002

Produkter / Licenser 6% 18%
Underhall 9% 14%
Serieleveranser 23% 24%
Tjénster 62% 44%

100% 100%
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Marknadsutveckling

Marknaden har i generella termer utvecklats negativt under 2002. I det segment
Bolaget verkar, Sakrade Losningar, har utvecklingen varit nagot positivare, men
anda avvikit markant fran de bedomningar som gjordes for 12-18 manader
sedan.

Marknaderna for Bolagets affarsomraden har uppvisat olika utveckling vilket
framgar av nedanstdende redogorelse per affirsomrade;

Koncern-och Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q4-2002 Heldr 2002
affarsomrades resultat
kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsadttning

Secured Business Solutions 22 389 26 985 33 479 46 782 129 635
Security Consultants 30 841 31 384 21 505 40 544 124 274
Product Sourcing 55 757 61973 38 103 35193 191 026
Avvecklade enheter 7 500 1987 256 0 9743
Nexus koncernen 116 486 122 330 93 343 122 519 454 678

Rorelseresultat (EBITDA)

Secured Business Solutions 795 4 668 3528 6 882 15873
Security Consultants -880 -12 -2 233 302 -2 823
Product Sourcing -1194 -438 -5 786 -1871 -9 289
Avvecklade enheter -1 594 -1313 -2 322 0 -5229
Nexus koncernen -2 873 2 905 -6 813 5313 -1 468

Rorelsemarginal (EBITDA)

Secured Business Solutions 3,6% 17,3% 10,5% 14,7% 12,2%
Security Consultants -2,9% 0,0% -10,4% 0,7% -2,3%
Product Sourcing -2,1% -0,7% -15,2% -5,3% -4,9%
Avvecklade enheter -21,3% -66,1% -907,0% 0,0% -53,7%
Nexus koncernen -2,5% 2,4% -7,3% 4,3% -0,3%
Koncernposter
Jamforelsestérande poster 0 -3829 -20 163 -30 977 -54 969
Avskrivningar goodwill -5 766 -5766 -269 109 -3 049 -283 690
Avskrivningar évrigt -2 023 -2 099 -2 368 -2 287 -8 777
Resultat fran finansiella investeringar -115 185 4 -8 032 -7 958
Resultat efter finansiella poster -10 777 -8 604 -298 449 -39 032 -356 862
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Secured Business Solutions

Resultatrakning affarsomrade Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q4-2002 Helar 2002

Secured Business Solutions
kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omséttning 22 389 26 985 33479 46 782
Rorelseresultat (EBITDA) 795 4 668 3528 6 882
Marginal, % 3,6% 17,3% 10,5% 14,7%

Antal anstdllda

129 635

15873

12,2%

119

Omsattningen under 2002 uppgick till 129.6 Msek med en kontinuerligt positiv
utveckling under aret. Rorelseresultatet for aret uppgick till 15.9 Msek, varav 6.9
Msek under det fjarde kvartalet. Rorelsemarginalen var for aret 12 %.

PKI-marknaden utvecklades starkt under det sista kvartalet och den tidigare
prognostiserade tillvaxten infriades. En positiv trend var ocksa att manga projekt
overgick fran pilotinstallationer till storre projekt.

De tidigare omtalade samarbetsprojekten Bankernas ID-tjanst och
Statskontorssatsningen har resulterat i avsevarda uppdrag mot slutet av aret.

Orderingangen var stark saval pa den Nordiska som den Europeiska marknaden,
med en tonvikt pa Bank/Finans och Offentlig Sektor.

Det framstar ocksa tydligt att den 6kade tonvikten pa forsdljning av
produkter/licenser omgdende ger utslag pa resultatmarginalen, vilken standigt
forbattrats under aret.

Affarsenheten Secured Messaging har fortsatt generera en god Ionsamhet.

Affarsomradet har investerat c:a 15 Msek i 16pande utveckling, vilket i sin helhet
kostnadsfordes under aret. Investeringen har huvudsakligen skett inom omradet
Secured Messaging dar en helt ny LINUX-baserad produktfamilj lanseras under

det forsta kvartalet 2003 och dar omfattande order redan forhandlas.

For innevarande ar ser Affarsomradet en mdjlighet att den positiva utvecklingen

skall kunna fortsatta, da man nu kan definieras som en av tre ledande
leverantorer, dven i ett europeiskt perspektiv.
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Security Consultants

Resultatrakning affarsomrade Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q4-2002 Helar 2002

Security Consultants
kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsittning 30 841 31 384 21 505 40 544
Rorelseresultat (EBITDA) -880 -12 -2 233 302
Marginal, % -2,9% 0,0% -10,4% 0,7%

Antal anstdllda

124 274

-2 823

-2,3%

104

Omsattningen under 2002 uppgick till 124.3 Msek, varav 40.5 Msek under det
fjarde kvartalet. Rorelseresultatet under aret uppgick till ./. 2.8 Msek, med en
vandning till 0.3 Msek under fjarde kvartalet da omstruktureringsaktiviteterna
borjade ge effekt.

Nexus ar en ledande aktor inom omradet Informationssdkerhet i Sverige. Under
aret har en ytterligare renodling av verksamheten med fokusering pa karn-
kompetensen skett, vilket givit resultat under senare delen av sista halvaret.

Inom affarsomradet genereras en mangd intressanta kundrelationer som dven
positivt bidrar till omsattning och resultat inom de andra affarsomradena.

Stora framgangar har under aret natts hos storre foretag och organisationer med
en komplex teknisk infrastruktur. En kundkategori dar sakerhet ligger hogt pa
dagordningen. Uppdragen under aret har bland annat inbegripit sdkra access-
l16sningar, sakerhetspolicys, hot och risk analyser, brandvaggs-implementationer
och penetrationstester.

Affarsomradet fokuserar pa den svenska marknaden, men tar ocksa en aktiv del
av sina svenska kunders internationella verksamhet.

Orderingangen var 6ver forvantan under det fjarde kvartalet och affairsomradet

raknar med att den starka efterfragan kan bibehdllas med en positiv effekt pa
resultatet.
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Product Sourcing

Resultatrékning affirsomrade Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q4-2002 Heldr 2002

Product Sourcing
kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsattning 55 757 61973 38 103 35193
Rorelseresultat (EBITDA) -1194 -438 -5 786 -1871
Marginal, % -2,1% -0,7% -15,2% -5,3%

Antal anstdllda

191 026

-9 289

-4,9%

121

Omséttningen inom Product Sourcing uppgick till 191.0 Msek under 2002, varav
35.2 Msek under det fjarde kvartalet. Rorelseresultatet uppgick till ./. 9.3 Msek,
varav ./. 1.9 Msek under det fjarde kvartalet.

Product Sourcing ar det Affarsomrdde som haft den svagaste utvecklingen under
aret. Skalet ar ett for stort beroende till ett fatal kunder, dar neddragningar och
framflyttningar av leveranser slar hart pa enskilt kvartal eller ar.

Affarsomradet har historiskt haft en bra marginal vid nagot hogre omsattning
och stordriftsfordelarna ar uppenbara. En positivare utveckling under 2003,
parallellt med redan vidtagna atgarder torde darfor kunna ge en bra marginal.

P& den positiva sidan kan exempelvis noteras att de storsta kunderna, vilka alla
varit foremal for omférhandling av nya tredrsavtal, har valt att fornya samarbetet
med Bolaget, trots en mycket hard konkurrenssituation i marknaden. Dessa
omforhandlingar har inte resulterat i ndgra nimnvarda marginalforsamringar.

Under det fjarde kvartalet lade Nexus ett bud pa samtliga aktier i TriTech AB,
som avses integreras i Affairsomradet. TriTech AB éar ett valkant bolag som under
lang tid specialiserat sig pd kommunikationslosningar, saval mot administrativa
som tekniska tillimpningar. Kommunikation kommer allt mer att ske via Oppna
Natverk och da blir sakerhetsfragorna en kritisk komponent.

Motivet till 6vertagandet av TriTech AB ar foljande:

* Uppna en storre kritisk massa inom affirsomradet.

» Tillgang till TriTech AB omfattande kundbas.
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* Erbjuda TriTech AB kunder Nexus serieleveransprocess.
* Applicerbarhet av Nexus Sakerhetskompetens och produkter.
* Betydande kostnadssynergier.

+ Okad omsittning per kund.

Forvarv

Under aret har Nexus genomfort foljande forvarv:

* Blueice Research AB med dotterbolaget Blueice Incentive AB
Stockholm, 11 medarbetare. Utvecklare och specialistkonsulter inom PKI-
segmentet. Bolaget har under aren samlat den absolut ledande kompetensen
inom PKI-omradet.

* Inkramsforvarv av Sonera Smarttrust, omfattande samtliga kundataganden,
projekt samt exklusiva marknadsrattigheter inomomradet PKI-segmentet.
Verksamheten i Stockholm, Tyskland, England och Belgien, totalt 25
medarbetare.

* Inkrdmsforvarv fran Lindhardt A/S omfattande Lindhartds Securitydivision i
Danmark med 12 medarbetare inom omradet PKI och Accesskontroll. I
kundbasen bor namnas AP Moller, ISS m fl.

Under fjarde kvartalet lade Bolaget ett bud pa samtliga utestdende aktier i
TriTech AB. Tritech utvecklar i huvudsak sikra kommunicerande produkter for
produktigande kunder i Norden och har ca 120 medarbetare i Stockholm, Orebro
och Goteborg. Budet varderas till 33.8 Msek i initial kopeskilling. Beroende pa
utvecklingen i Nexus aktiekurs kan en eventuell tillaggskopeskilling tillkomma
under 2004. Forvarvet befinner sig i verifieringsfasen.

Medarbetare

Vid arets utgdng hade bolaget 414 (404) personer anstallda. Medelantalet
anstallda for aret uppgar till 424 (371) personer. Personalomsattningen uppgick
till 13 % (9).
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Ekonomi och Ionsamhet

Bolagets nettoomsattning uppgick till 454.7 Msek.

Omsattningen for det sista kvartalet under aret uppgick till 122.5 Msek, och
orderingangen till 105.9 Msek.

Resultat efter finansnetto for heldret uppgick till ./. 356.9 Msek, varav ./.39.0 Msek
under fjarde kvartalet.

Kassaflodet fran verksamheten har varit negativt under aret.

Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick vid arsskiftet till 35.1 Msek. Utover detta
finns beviljade, ej utnyttjade checkrakningskrediter om 35.0 Msek.

Soliditeten uppgick vid arsskiftet till 41 % (77).

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick under
aret till 51.4 Msek. Av dessa hanfor sig 10.5 Msek till maskiner och inventarier
och 40.9 Msek till forvarvsbaserad goodwill, huvudsakligen relaterad till
inkrdmsforvarvet fran Sonera Smarttrust.

Utsikter for 2003

Bolaget utgar fran att aret generellt kommer att préaglas av fortsatt aterhallsamhet
avseende investeringar i IT-och IT-relaterad verksamhet. Efterfragan forvantas
ligga kvar pa den etablerade ldgre nivan och prisbilden férvéantas ocksa fortsatt
att ligga runt nuvarande niva.

Marknaden for Sakrade IT-losningar forvantas ha en nagot positivare utveckling
an IT-marknaden som helhet.

Inom bolagets affirsomraden forvantas en fortsatt positiv utveckling i Secured
Business Solutions, dér ett antal omfattande affarer i norden och centraleuropa
befinner sig i langt framskridna forhandlingar. For Security Consultants
férvantas den genomforda konsolideringen av verksamheten, parallellt med den
ledande marknadspositionen, leda till en vaxande marginal. Inom affarsomradet
Product Sourcing kommer 2003 att praglas av integration av verksamheten med
Tritech och fokusera pa att realisera identifierade kund- och kostnadssynergier.
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Sammanfattat innebar detta att Bolaget forvéantar en viss tillvaxt i omsattningen
under 2003 och ett positivt rorelseresultat och kassaflode for aret som helhet. For
aret forvantas sdasongsvariationen uppvisa samma monster som tidigare ar.
Bolaget raknar med att orderingangen aven fortsattningsvis kommer att
overstiga omsattningen.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning till aktiedgarna.

Rapporttillfallen under 2003

Ordinarie bolagsstaimma kommer att hallas den 24 april 2003 i Linkoping.
Kallelse kommer att ske i dagspressen.

Nexus arsredovisning kommer att finnas tillgéanglig fran och med den 15 april
2003.

2003-04-24  Kvartalsrapport jan — mars 2003
2003-08-21  Kvartalsrapport jan —juni 2003
2003-10-23  Kvartalsrapport jan — sept 2003

Bokslutskommuniké f6r 2003 offentliggors den 13 februari 2004.

Bolagets arsbokslut ar i allt vasentligt reviderat av bolagets revisorer.

Linkoping den 14 februari 2003
Technology Nexus AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta vd Mikael Jacobsson, tel: 013-35 74 15,
mobil: 0706-47 58 10, e-post: mikael.jacobsson@nexus.se

Nexus

Technology Nexus AB
(huvudkontor), Agatan 40, Box 513, 581 06 Linkdping
Tel. 013-35 74 00, Fax. 013-10 02 43
WWW.Nnexus.se
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Koncernens Resultatrakning 2002-01-01 2001-01-01 2002-10-01 2001-10-01
(belopp i Ksek) -2002-12-31 -2001-12-31 -2002-12-31 -2001-12-31
Nettoomsattning 454 678 505 416 122 519 144 835
Ovriga rérelseintékter 0 879 0 879
Summa: 454 678 506 295 122 519 145 714
Rorelsens kostnader -456 146 -458 031 -117 206 -131 956
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1 468 48 264 5313 13 758
Jamforelsestérande poster (1) -54 969 0 -30 977 0
Avskrivningar goodwill -283 690 -20 541 -3 049 -5 004
Avskrivningar 6vrigt -8 777 -7 837 -2 287 -2 182
Rorelseresultat efter goodwillavskrivning -348 904 19 886 -31 000 6 572
Resultat frén finansiella investeringar (2) -7 958 1724 -8 032 -62
Resultat efter finansiella poster -356 862 21 610 -39 032 6 510
Skatt  (3) 5062 -9 558 6772 -403
Periodens resultat -351 800 12 052 -32 260 6 107
Data per aktie 2002-12-31 2001-12-31

(belopp i sek)

Antal aktier 20 358 681 19 598 321

Antal aktier inkl utestdende teckningsoptioner 21 145 004 21 934 019

Nettoresultat per aktie (4) neg 0,61

Nettoresultat per aktie inkl utestdende

teckningsoptioner neg 0,55

Eget kapital per aktie (5) 5,75 20,81

Koncernens balansrakning 2002-12-31 2001-12-31

(belopp i Ksek)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggninstillgdngar 68 881 311 669

Materiella och finansiella anlaggningstillgdngar 23 521 15751

Ovriga omséttningstillgdngar 166 482 188 968

Likvida medel 35112 72 729

Summa tillgdngar 293 996 589 117

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital  (6) 121 667 456 424

Réntebdrande skulder 0 0

Rorelseskulder och avsattningar 172 329 132 693

Summa eget kapital och skulder 293 996 589 117
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Kassaflddesanalys 2002-01-01 2001-01-01
(belopp i Ksek) -2002-12-31 -2001-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital -73 203 51 570
Foérandring i rorelsekapital 66 647 -43 874
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 556 7 696
Kassaflode fran investeringsverksamheten -46 374 -38411
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
efter investeringar -52 930 -30 715
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 15 313 66 560
Forandring likvida medel -37 617 35 845
Nyckeltal 2002 2001
Roérelsemarginal, % (7) neg 9,5%
Vinstmarginal, % (8) neg 4,3%
Avkastning pd eget kapital, %  (9) neg 7,8%
Avkastning pd sysselsatt kapital, % (10) neg 10,2%
Soliditet, % (11) 41% 77%
Antal anstallda per balansdagen 414 404
Medelantalet anstallda 424 371
Omsattning per medelantal anstéllda p8 &rsbasis 1072 1362
Definitioner
1) Specifikation jamforelsestorande poster:
Kostnader for personella forandringar 28 812
Kostnader for lokalrelaterade forandringar 3242
Exeptionella kundférluster 22 915
54 969

2) I posten ingdr en reservering om totalt 7.443 tsek avseende naringsbetingat aktieinnehav.

3) Beloppet bestar av faktisk skattebelastning samt aterféring av latent skatteskuld.

4) Periodens nettoresultat dividerat med antal utestdende aktier pd balansdagen inklusive och exklusive utestdende teckningsoptioner.

5) Eget kapital i forhllande till totalt antal aktier pa balansdagen inklusive utestdende teckningsoptioner.

6) Specifikation férandring Eget Kapital Aktiekapital Bundna reserver Balanserat resultat Arets resultat
Vid rets bérjan 987 458 164 -14 779 12 052
Nyemission 31 17 012

Forskjutning mellan bundet och fritt

Arets resultat -351 800
Vid 8rets slut 1018 475 176 -14 779 -339 748
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7) Periodens resultat fére avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
8) Periodens resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsattning.

9) Periodens resultat efter skatt justerat for goodwillavskrivningar i procent av genomsnittligt justerat eget kapital exklusive
genomsnittligt gjorda goodwillavskrivningar ackumulativt. Fér jamforelseperiod kortare &n 12 manader férutsétts resultat-
utvecklingen vara linjar éver dret. Berdkningen &r baserad pd eget kapital vid utgdngen av varje kvartal. Jamférelsesiffror
kan déarfoér ha justerats.

10) Periodens resultat fore goodwill plus finansiella intakter och strukturkostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
exklusive genomsnittligt gjorda goodwillavskrivningar ackumulativt. For jamforelseperiod kortare &n 12 mnader forutsatts
resultatutvecklingen vara linjar 6ver aret. Berakningen &r baserad pa eget kapital vid utgdngen av varje kvartal.

Jamforelsesiffror kan darfor ha justerats.

11) Eget kapital i forhdllande till balansomslutning.
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