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Bokslutskommuniké år 2002

· Faktureringen ökade med 34 procent till 3.391 (2.538) MSEK. Ökningen be​ror på enheter som tillkommit under året.

· Resultatet före skatt uppgick till 701 (721) MSEK, i nivå med föregående år.

· Resultatet efter skatt motsvarar en vinst per aktie om 7:50 (10:80) SEK, vilket är en minskning med 3:30 SEK/aktie. Minsk​ningen beror på att ingen skatt i praktiken betalades för år 2001. 

· Styrelsen föreslår att 4:00 (5:50, varav bonus 2:00) SEK per aktie utdelas till aktieägarna. 

Förändringar i koncernens sammansättning

Graninge AB (publ) – Graninge – förvärvade i början av året 24,9 procent av ak​tierna i distributionsföretaget Kainuun Sähkö Oyj för 21 MEUR. I och med förvärvet kontrollerar Graninge 50,6 procent av aktierna, varför bolaget – namnändrat till Graninge Kainuu Oy – från och med år 2002 redovisas som dotterbolag i koncernen. Bola​get säljer och distribuerar el till 53.000 kunder i mellersta och östra Finland samt fjärrvärme inom Kajana stad. 

Utöver Graninge Kainuu förvärvades aktierna i AB Avesta Energi, som bedriver elhandel i södra Dalarna.

Intäkter och resultat

Koncernens omsättning efter avdrag för elskatt uppgick till 3.391 (2.538) MSEK, vilket är en ökning med 34 procent jämfört med år 2001. Ökningen är en följd av att Graninge Kainuu numera ingår i koncernen.

För jämförbara enheter minskade omsättningen med 2 procent.

Som resultat före skatt redovisas 701 (721) MSEK, vil​ket är en minskning med 3 procent. I resultatet ingår vinst från försäljning av aktier och andelar

med 36 (9) MSEK.

Året har präglats av en nederbördsfattig sommar och höst med åtföljande låg pro​duktion i koncernens vattenkraftverk. Resultatet är trots detta endast obetyd​ligt sämre än resultatet för år 2001, som när det gäller vattenkraften blev något av ett rekordår till följd av omfattande regn under sommaren och hösten.

Redovisat resultat för koncernen motsvarar en vinst per aktie på 7:50 (10:80) SEK, vilket är en minskning med 3:30 SEK. Skillnaden beror på att resultatet år 2001 i praktiken inte belastades av skatt.

Avkastningen på det i koncernen sysselsatta kapitalet uppgick till 11 (12) procent. På eget kapital blev avkastningen 10 (14) procent.

För fjärde kvartalet uppgick omsättningen till 1.121 (913) MSEK. Som resultat före skatt redovisas 229 (200) MSEK, en förbättring med 14 procent jämfört med fjärde kvartalet år 2001.

Elrörelsen – mindre vattenkraft men allt högre priser
Elrörelsens omsättning uppgick till 1.723 (1.371) MSEK, en ökning med 26 

procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas 413 (570) MSEK, en minskning med 28 procent. 

Koncernens leveranser av el uppgick till 7.233 (6.085) GWh, varav 3.498 (4.105) GWh producerades i egna och arrenderade kraftverk.

Av den egna produktionen svarade vattenkraften för 2.736 (3.902) GWh, vilket är en minskning med 30 procent jämfört med år 2001 och cirka 430 GWh eller 14 procent mindre än ett normalår. 

Året inleddes med förhållandevis välfyllda magasin. Produktionen under årets för​sta månader blev också väsentligt högre än normalt, till följd av den mycket milda vintern med för säsongen höga tillrinningar.

Vintern följdes av en torr och varm vår. Vårfloden kom igång nästan tre veckor tidigare än normalt, samtidigt som den fick ett kort och intensivt förlopp. Magasi​nen såg först ut att fyllas upp i normal utsträckning, mycket tack vare det höga magasinsläget vid ingången av året. Det torra och varma vädret fortsatte emeller​tid, vilket fick tillrinningarna att snabbt falla tillbaka. Tillrinningarna under tredje kvartalet, som normalt är relativt regnrikt, blev rekordlåga, endast 33 procent av normalt. Även tillrinningarna under fjärde kvartalet blev väsentligt lägre än nor​malt.

Det stora inslaget av vattenkraft i det nordiska systemet gör att priserna tenderar att stiga när produktionen på grund av låga tillrinningar sjunker, eftersom bortfal​lande vattenkraft måste ersättas med kraftslag, vars rörliga kostnader som regel är väsentligt högre. Prisuppgången dröjde dock till slutet av augusti, efter det att torkan drabbat även Norge. Prisuppgången var till en början måttlig. Sedan också höstreg​nen ute​blivit och kylan satt in, exploderade emellertid priserna med ett genom​snittligt spotpris för december på 67 öre/kWh. 

Leveranserna av el till slutförbrukare uppgick till 6.797 (5.413) GWh, en ökning med 26 procent. Kunder som kö​per el på fasta kontrakt eller s.k. tillsvidareavtal svarade för 6.183 (4.587) GWh, en ökning med 35 procent.

De allt högre spotpriserna tvingade under hösten fram kraftiga prishöjningar i slutkundsledet. Prishöjningarna när det gäller tillsvidareavtalen har fortsatt i år till nivåer som i många fall innebär en fördubbling jämfört med tidigt i höstas. 

Avkastningen på det i elrörelsen sysselsatta kapitalet uppgick till 10 (14) procent.

Elrörelsens resultat under fjärde kvartalet blev 138 (162) MSEK, en minskning med 15 procent.

Nätrörelsen –  ökar i omfattning

Nätrörelsens nettoomsättning uppgick till 1.020 (792) MSEK, en ökning med 29 procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas 349 (247) MSEK, en ökning med 41 procent.

Överföringen av el på koncernens lokalnät uppgick till 4.519 (3.640) GWh, vilket är en ökning med 24 procent. Av ökningen svarade Graninge Kainuu för 675 (-) GWh eller 19 procent. 

Samtidigt minskade överföringen på regionnäten. Näten utnyttjas i första hand för att föra ut kraft från de kraftverk som är anslutna till näten. Minskningen, som var så stor som 35 procent, skall ses mot bakgrund av den låga produktionen av vat​tenkraft under år 2002.

Kostnaderna för drift och underhåll av näten har fortsatt att minska. Detta gäller särskilt näten i Stockholm-Mälardalen, där resultatet av de senaste årens samman​slagningar nu bär frukt. All verksamhet har idag centraliserats sedan ett nytt ge​mensamt kontor med för området gemensam driftcentral efter årsskiftet tagits i drift i Upplands Väsby. 

Avkastningen på det i nätrörelsen sysselsatta kapitalet uppgick till 15 (12) procent. 

Nätrörelsens resultat under fjärde kvartalet blev 89 (65) MSEK, en ökning med 37 procent.

Värmerörelsen – brist på biobränslen

Värmerörelsens intäkter uppgick till 742 (520) MSEK, en ökning med 43 procent. Som rörelsere​sultat efter avskrivningar redovisas 85 (56) MSEK, en ökning med 52 procent.

Leveranserna av fjärrvärme och färdig värme – där Graninge svarar för såväl bränsleanskaffning, drift som finansie​ring – uppgick till 1.162 (940) GWh, en ök​ning med 24 procent. Ökningen beror på Graninge Kainuu, vars leveranser uppgick till 295 (-) GWh. För jäm​förbara enheter blev leveransvolymen i stort sett oförändrad. Räknat i s.k. gradda​gar var år 2002 omkring 9 procent varmare än normalt, vilket också var fallet år 2001.

Arbetet med nyförsäljning har under året givit ett tillskott motsva​rande 41 GWh räknat på årsbasis.

Priserna har höjts för att kompensera för ökade bränslekostnader samt för allt högre skatter och avgifter.

Un​der våren uppstod en stundtals besvärande brist på för​ädlade bio​bränslen i Sve​rige. Den stränga kylan i framförallt slutet av året bidrog också till en ökad ol​jean​vändning för spetslastproduktion. Sammantaget ökade oljeanvändningen till 183 (143) GWh, samtidigt som kostnaderna för den inköpta oljan steg.

Leveranserna av ånga till Östrands sulfatfabrik i Timrå, som inleddes vid halvårs​skiftet 2001, har under året uppgått till 2.058 (961) GWh.

Avkastningen på det i värmerörelsen sysselsatta kapitalet uppgick till 8 (7) procent.

Värmerörelsens resultat under fjärde kvartalet blev 34 (24) MSEK, en ökning med 42 procent.

Investeringar

Koncernens investeringar i nya anläggningar uppgick till 299 (155) MSEK. Inve​steringarna fördelades med 28 (17) på elrörelsen, 199 (96) på nätrörelsen samt med 72 (42) MSEK på värmerörelsen. Härutöver tillkom anläggningar för totalt 810 (537) MSEK via förvärv. Bland annat förvärvades i december AB Gustaf Kährs energicentral i Nybro.

Stark finansiell ställning

Trots omfattande investeringar minskade den totala nettolåneskulden till 1.959 (2.187) MSEK vid årsskiftet 2002/2003. Koncernens synliga soliditet uppgick till 47 (53) procent.

Utdelning 4 SEK/aktie

Styrelsen föreslår att 4:00 SEK/aktie utdelas till aktieägarna. Utdelningen för år 2001 var 5:50 SEK/aktie, varav 2:00 SEK/aktie utgjorde bonus.

Årsredovisningen kommer att publiceras under vecka 15 och sänds till aktieägarna som meddelat VPC AB att de önskar erhålla ett exemplar.

Bolagsstämman hålls i Nordeas konferenscenter, Smålandsgatan 24, Stockholm, tisdagen den 29 april 2003 klockan 15.00.

Sollefteå den 18 februari 2003

Graninge AB (publ)

Styrelsen

Denna kommuniké har inte varit föremål för särskild granskning av revisorerna.


Koncernens resultat i sammandrag
















okt-dec

okt-dec

helår

helår




MSEK
 
 
2002
 
2001
 
2002
 
2001
 



Nettoomsättning (exkl. elskatt)


1 121

 913

3 391

2 538




Intressebolagsandelar mm 


0

-8

0

-23




Rörelsens kostnader *)


-860

-664

-2 544

-1 672




Rörelseresultat


261

241

847

843




Finansiella poster, netto


-21

-41

-107

-122




Resultat efter finansiella poster

240

200

740

721




Minoritetens andel


-11

0

-39

0




Resultat före skatt

229

200

701

721




Skatt


-71

-5

-203

-5




Periodens resultat


158

195

498

716




*) I rörelsens kostnader ingår













planenliga avskrivningar med


-72

-55

-259

-221


















Resultat per aktie ( 66.446.687 st), SEK

2,40

2,95

7,50

10,80


















Nettoomsättning per verksamhetsgren






























okt-dec

okt-dec

helår

helår



 
MSEK
 
 
2002
 
2001
 
2002
 
2001
 



El


574

479

1 723

1 371




Nät


300

236

1 020

792




Värme


241

237

742

520




Interna leveranser


6
 
-39
 
-94
 
-145
 



Summa


1 121

  913

3 391

2 538
































Rörelseresultat per verksamhetsgren
















okt-dec

okt-dec

helår 

helår




MSEK
 
 
2002
 
2001
 
2002
 
2001
 



El


138

162

413

570




Nät


89

65

349

247




Värme


34

24

85

56




Skog & Trä




-10



-30




Summa


261

241

847

843




Koncernens balansräkning



















MSEK
 
 
2002-12-31
 
2001-12-31
 



Tillgångar



















Anläggningstillgångar


9 064

8 702




Bank och medelsplaceringar


471

236




Övriga omsättningstillgångar


 1 134

950




Summa tillgångar


10 669

9 888




Eget kapital, avsättningar och skulder

















Eget kapital


5 044

5 212




Minoritetsintressen


376

6




Avsättningar


34

32




Uppskjuten skatt


1 685

1 553




Långfristiga skulder


1 388

1 291




Räntebärande kortfristiga skulder


1 064

1 134




Övriga kortfristiga skulder


1 078

660




Summa eget kapital, avsättningar och skulder
10 669

9 888














Eget kapital



















MSEK
 
 
2002-12-31
 
2001-12-31




Ingående balans


5 212

4 795




Aktieutdelning


-365


-286













MSEK
 
 
jan-mars 2001
 
jan-mars 2000














Ingående räntebärande skuld


0

-4 145














Av rörelsen genererad finansiering

206

171




Utdelning


0

0







206

171














Ökning(-)/minskning(+) rörelsekap.

3

49




Ökning(+)/minskning(-) uppskjuten skatt
-3

-4














Investeringar 


-38

-56




Anläggningar mm via förvärv




0














Utgående räntebärande skuld


168

-3 985














Reversering av uppskrivning, mm


-301

-13




Årets resultat


498

716




Utgående balans


5 044

5 212














Kassaflödesanalyser



















MSEK
 
 
helår 2002
 
helår 2001
 













Kassaflöde från den löpande verksamheten







före förändringar av rörelsekapital


875

1 053














Kassaflöde från förändringar av rörelsekapital
242

66














Kassaflöde från den löpande verksamheten
1 117

1 119














Kassaflöde från investeringsverksamheten
-577

-707














Kassaflöde från finansieringsverksamheten
-305

-276














Ökning av likvida medel


235

136
























Nyckeltal









 
 
 
helår 2002
 
helår 2001
 













Synlig soliditet %


47

53




Eget kapital per aktie, SEK


76

78














Avkastning sysselsatt kapital %


11

12




Avkastning eget kapital %


10

14




Redovisningsprinciper

Koncernen följer Redovisningsrådets samtliga gällande rekommendationer. Det innebär 

Att från och med 2002-01-01 tillämpas Redovisningsrådets nya rekommendationer avseende immateriella   tillgångar, avsättningar, nedskrivningar och lånekostnader m m. Ingen av rekommendationerna har haft någon materiell inverkan på koncernens resultat eller 

ställning. I övrigt är rapporten upprättad i enlighet med tidigare tillämpade redovisnings-

principer.

Från och med delårsrapporten per 2002-03-30 har tidigare gjorda uppskrivningar av 

krafttillgångar, 381 MSEK, reverserats mot eget kapital. Motivet till detta är att anpassa redovisningen till IAS värderingsregler. Denna reversering motsvaras således inte av 

någon värdenedgång avseende dessa anläggningstillgångar.

Nyckeltal har beräknats i enlighet med rekommendationer från Sveriges Finansanalytikers Förening.
























Kommande rapport



















Kvartalsrapport 1

29 april 2003
















Sollefteå den 18 februari 2003

 Graninge AB (publ)
 Graninge AB (publ)
 Box 733
 182 17 Danderyd
 881 86  Sollefteå
 Telefon 08-753 50 00
 Telefon 0620-838 00
 Fax 08-753 50 99
 Fax 0620-838 99





www.graninge.se              
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