GRANINGE

Bokslutskommuniké ar 2002

Faktureringen 6kade med 34 procent till 3.391 (2.538) MSEK.
Okningen beror pé enheter som tillkommit under ret.

Resultatet fore skatt uppgick till 701 (721) MSEK, i niva med
foregaende ar.

Resultatet efter skatt motsvarar en vinst per aktie om 7:50 (10:80)
SEK, vilket &r en minskning med 3:30 SEK/aktie. Minskningen
beror pa att ingen skatt i praktiken betalades for ar 2001.

Styrelsen foreslar att 4:00 (5:50, varav bonus 2:00) SEK per aktie
utdelas till aktie&garna.



Foréandringar i koncernens sammansattning

Graninge AB (publ) — Graninge — férvéarvade i borjan av aret 24,9 procent av
aktierna i distributionsforetaget Kainuun Sahko Oyj for 21 MEUR. | och med
forvérvet kontrollerar Graninge 50,6 procent av aktierna, varfor bolaget —
namnandrat till Graninge Kainuu Oy — fran och med ar 2002 redovisas som
dotterbolag i koncernen. Bolaget saljer och distribuerar el till 53.000 kunder i
mellersta och Ostra Finland samt fjarrvdarme inom Kajana stad.

Utdver Graninge Kainuu férvarvades aktierna i AB Avesta Energi, som
bedriver elhandel i sodra Dalarna.

Intakter och resultat

Koncernens omsattning efter avdrag for elskatt uppgick till 3.391 (2.538)
MSEK, vilket ar en 6kning med 34 procent jamfort med ar 2001. Okningen ar
en foljd av att Graninge Kainuu numera ingar i koncernen.

For jamforbara enheter minskade omséttningen med 2 procent.

Som resultat fore skatt redovisas 701 (721) MSEK, vilket &r en minskning med
3 procent. | resultatet ingar vinst fran forsaljning av aktier och andelar
med 36 (9) MSEK.

Aret har praglats av en nederbérdsfattig sommar och host med atfoljande lag
produktion i koncernens vattenkraftverk. Resultatet ar trots detta endast
obetydligt sémre an resultatet for ar 2001, som nar det galler vattenkraften blev
nagot av ett rekordar till f6ljd av omfattande regn under sommaren och
hosten.

Redovisat resultat for koncernen motsvarar en vinst per aktie pa 7:50 (10:80)
SEK, vilket &r en minskning med 3:30 SEK. Skillnaden beror pa att resultatet
ar 2001 i praktiken inte belastades av skatt.

Avkastningen pa det i koncernen sysselsatta kapitalet uppgick till 11 (12)
procent. Pa eget kapital blev avkastningen 10 (14) procent.

For fjarde kvartalet uppgick omsattningen till 1.121 (913) MSEK. Som resultat
fore skatt redovisas 229 (200) MSEK, en forbéttring med 14 procent jamfort
med fjarde kvartalet ar 2001.

Elrorelsen — mindre vattenkraft men allt hdgre priser

Elrdrelsens omsattning uppgick till 1.723 (1.371) MSEK, en 6kning med 26



procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas 413 (570) MSEK, en
minskning med 28 procent.

Koncernens leveranser av el uppgick till 7.233 (6.085) GWh, varav 3.498
(4.105) GWh producerades i egna och arrenderade kraftverk.

Av den egna produktionen svarade vattenkraften for 2.736 (3.902) GWh,
vilket &r en minskning med 30 procent jamfort med ar 2001 och cirka 430
GWh eller 14 procent mindre &n ett normalar.

Aret inleddes med forhéllandevis vélfyllda magasin. Produktionen under érets
forsta manader blev ocksa vasentligt hogre an normalt, till féljd av den mycket
milda vintern med for sdésongen hoga tillrinningar.

Vintern foljdes av en torr och varm var. Varfloden kom igang néstan tre
veckor tidigare &n normalt, samtidigt som den fick ett kort och intensivt
forlopp. Magasinen sag forst ut att fyllas upp i normal utstrackning, mycket
tack vare det hoga magasinslaget vid ingangen av aret. Det torra och varma
védret fortsatte emellertid, vilket fick tillrinningarna att snabbt falla tillbaka.
Tillrinningarna under tredje kvartalet, som normalt &r relativt regnrikt, blev
rekordléga, endast 33 procent av normalt. Aven tillrinningarna under fjirde
kvartalet blev véasentligt lagre &n normalt.

Det stora inslaget av vattenkraft i det nordiska systemet gor att priserna
tenderar att stiga nar produktionen pa grund av laga tillrinningar sjunker,
eftersom bortfallande vattenkraft maste ersattas med kraftslag, vars rorliga
kostnader som regel ar véasentligt hogre. Prisuppgangen drojde dock till slutet
av augusti, efter det att torkan drabbat dven Norge. Prisuppgangen var till en
borjan mattlig. Sedan ocksa hostregnen uteblivit och kylan satt in, exploderade
emellertid priserna med ett genomsnittligt spotpris for december pa 67
ore/kwh.

Leveranserna av el till slutférbrukare uppgick till 6.797 (5.413) GWh, en
okning med 26 procent. Kunder som koper el pa fasta kontrakt eller s.k.
tillsvidareavtal svarade for 6.183 (4.587) GWh, en 6kning med 35 procent.

De allt hogre spotpriserna tvingade under hosten fram kraftiga prishéjningar i
slutkundsledet. Prishéjningarna nér det galler tillsvidareavtalen har fortsatt i ar
till nivaer som i manga fall innebar en fordubbling jamfort med tidigt i hostas.

Avkastningen pa det i elrorelsen sysselsatta kapitalet uppgick till 10 (14)
procent.

Elrdrelsens resultat under fjarde kvartalet blev 138 (162) MSEK, en minskning
med 15 procent.



Natrorelsen — Okar i omfattning

Natrorelsens nettoomséttning uppgick till 1.020 (792) MSEK, en 6kning med
29 procent. Som resultat efter avskrivningar redovisas 349 (247) MSEK, en
okning med 41 procent.

Overféringen av el pa koncernens lokalnat uppgick till 4.519 (3.640) GWh,
vilket dr en 6kning med 24 procent. Av 6kningen svarade Graninge Kainuu
for 675 (-) GWh eller 19 procent.

Samtidigt minskade 6verforingen pa regionnaten. Néten utnyttjas i forsta hand
for att fora ut kraft fran de kraftverk som &r anslutna till naten. Minskningen,
som var sa stor som 35 procent, skall ses mot bakgrund av den laga
produktionen av vattenkraft under ar 2002.

Kostnaderna for drift och underhall av naten har fortsatt att minska. Detta
galler sarskilt naten i Stockholm-Malardalen, dar resultatet av de senaste arens
sammanslagningar nu bér frukt. All verksamhet har idag centraliserats sedan
ett nytt gemensamt kontor med for omradet gemensam driftcentral efter
arsskiftet tagits i drift i Upplands Vasby.

Avkastningen pa det i natrorelsen sysselsatta kapitalet uppgick till 15 (12)
procent.

Natrorelsens resultat under fjarde kvartalet blev 89 (65) MSEK, en 6kning
med 37 procent.

Varmerorelsen — brist pa biobranslen

Varmerorelsens intakter uppgick till 742 (520) MSEK, en 6kning med 43
procent. Som rorelseresultat efter avskrivningar redovisas 85 (56) MSEK, en
okning med 52 procent.

Leveranserna av fjarrvarme och fardig varme — dar Graninge svarar for saval
brénsleanskaffning, drift som finansiering — uppgick till 1.162 (940) GWh, en
okning med 24 procent. Okningen beror pa Graninge Kainuu, vars leveranser
uppgick till 295 (-) GWh. For jamforbara enheter blev leveransvolymen i stort
sett oforandrad. Réknat i s.k. graddagar var ar 2002 omkring 9 procent
varmare an normalt, vilket ocksa var fallet ar 2001.

Arbetet med nyforsaljning har under aret givit ett tillskott motsvarande 41
GWh raknat pa arsbasis.



Priserna har hojts for att kompensera for 6kade brénslekostnader samt for allt
hogre skatter och avgifter.

Under varen uppstod en stundtals besvarande brist pa foradlade biobranslen i
Sverige. Den stranga kylan i framforallt slutet av aret bidrog ocksa till en 6kad
oljeanvandning for spetslastproduktion. Sammantaget 6kade oljeanvédndningen
till 183 (143) GWh, samtidigt som kostnaderna for den ink&pta oljan steg.

Leveranserna av anga till Ostrands sulfatfabrik i Timra, som inleddes vid
halvarsskiftet 2001, har under aret uppgatt till 2.058 (961) GWh.

Avkastningen pa det i varmerorelsen sysselsatta kapitalet uppgick till 8 (7)
procent.

Véarmerdrelsens resultat under fjarde kvartalet blev 34 (24) MSEK, en 6kning
med 42 procent.

Investeringar

Koncernens investeringar i nya anldggningar uppgick till 299 (155) MSEK.
Investeringarna fordelades med 28 (17) pa elrérelsen, 199 (96) pa natrorelsen
samt med 72 (42) MSEK pa varmerorelsen. Harutover tillkom anlaggningar
for totalt 810 (537) MSEK via forvérv. Bland annat forvarvades i december
AB Gustaf Kéhrs energicentral i Nybro.

Stark finansiell stéllning

Trots omfattande investeringar minskade den totala nettolaneskulden till 1.959
(2.187) MSEK vid arsskiftet 2002/2003. Koncernens synliga soliditet uppgick
till 47 (53) procent.

Utdelning 4 SEK/aktie

Styrelsen foreslar att 4:00 SEK/aktie utdelas till aktiedgarna. Utdelningen for
ar 2001 var 5:50 SEK/aktie, varav 2:00 SEK/aktie utgjorde bonus.

Arsredovisningen kommer att publiceras under vecka 15 och sinds till
aktiedgarna som meddelat VPC AB att de énskar erhalla ett exemplar.



Bolagsstamman halls i Nordeas konferenscenter, Smalandsgatan 24,
Stockholm, tisdagen den 29 april 2003 klockan 15.00.

Sollefted den 18 februari 2003

Graninge AB (publ)

Styrelsen

Denna kommuniké har inte varit foremal for sarskild granskning av revisorerna.



Koncernens resultat i

sammandrag
okt-
okt-dec dec helar helar
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsattning (exkKl.
elskatt) 1121 913 3391 2538
Intressebolagsandelar mm 0 -8 0 -23
Rorelsens kostnader *) -860 -664 -2 544 -1 672
Rorelseresultat 261 241 847 843
Finansiella poster, netto -21 -41 -107 -122
Resultat efter finansiella poster 240 200 740 721
Minoritetens andel -11 0 -39 0
Resultat fore skatt 229 200 701 721
Skatt -1 ) -203 =9
Periodens resultat 158 195 498 716
*) | rérelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -72 -55 -259 -221
Resultat per aktie ( 66.446.687 st),
SEK 2,40 2,95 7,50 10,80
Nettoomséattning per
verksamhetsgren
okt-
okt-dec dec helar helar
MSEK 2002 2001 2002 2001
El 574 479 1723 1371
Nt 300 236 1020 792
Véarme 241 237 742 520
Interna leveranser 6 -39 -94 -145
Summa 1121 913 3391 2538
Rorelseresultat per
verksamhetsgren
okt-
okt-dec dec helar helar
MSEK 2002 2001 2002 2001
El 138 162 413 570
Nt 89 65 349 247
Varme 34 24 85 56
Skog & Tré -10 -30
Summa 261 241 847 843



Koncernens balansréakning

2002-12- 2001-12-
MSEK 31 31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 9 064 8 702
Bank och medelsplaceringar 471 236
Ovriga omsattningstillgangar 1134 950
Summa tillgangar 10 669 9888
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 5044 5212
Minoritetsintressen 376 6
Avsattningar 34 32
Uppskjuten skatt 1685 1553
Langfristiga skulder 1388 1291
Réntebarande kortfristiga
skulder 1064 1134
Ovriga kortfristiga skulder 1078 660
Summa eget kapital, avsattningar och
skulder 10 669 9 888
Eget kapital

2002-12- 2001-12-
MSEK 31 31
Ingaende balans 5212 4795
Aktieutdelning -365 -286
Reversering av uppskrivning,
mm -301 -13
Arets resultat 498 716
Utgaende balans 5 044 5212

Kassaflodesanalyser



MSEK helar 2002 helar 2001
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
fore forandringar av
rorelsekapital 875 1053
Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapital 242 66
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 1117 1119
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -577 -707
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -305 -276
Okning av likvida medel 235 136
Nyckeltal

helar 2002 helar 2001
Synlig soliditet % 47 53
Eget kapital per aktie, SEK 76 78
Avkastning sysselsatt kapital
% 11 12
Avkastning eget kapital % 10 14

Redovisningsprinciper

Koncernen foljer Redovisningsradets samtliga géllande rekommendationer. Det innebar

Att fran och med 2002-01-01 tillimpas Redovisningsradets nya rekommendationer avseende
immateriella tillgangar, avsattningar, nedskrivningar och lanekostnader m m. Ingen av
rekommendationerna har haft nagon materiell inverkan pa koncernens resultat eller
stéllning. | Ovrigt &r rapporten upprattad i enlighet med tidigare tillimpade redovisnings-
principer.

Fran och med delarsrapporten per 2002-03-30 har tidigare gjorda uppskrivningar av
krafttillgangar, 381 MSEK, reverserats mot eget kapital. Motivet till detta &r att anpassa
redovisningen till IAS varderingsregler. Denna reversering motsvaras saledes inte av
nagon vardenedgang avseende dessa anldggningstillgangar.



Nyckeltal har berdknats i enlighet med rekommendationer fran Sveriges Finansanalytikers Forenin

Kommande rapport

Kvartalsrapport 1 29 april 2003

Sollefted den 18 februari 2003

Graninge AB (publ)

Graninge AB (publ)

Box 733
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