
Tilinpäätöstiedote vuodelta 2002

• Liikevaihto kasvoi edellisvuodesta 34 prosenttia ja oli 3.391
(2.538) miljoonaa kruunua. Kasvu johtuu vuoden aikana
konserniin liitetyistä yksiköistä.

• Voitto ennen veroja oli 701 (721) miljoonaa kruunua, mikä vastaa
edellisen vuoden tasoa.

• Voitto verojen jälkeen vastaa 7,50 (10,80) kruunun osakekohtaista
tulosta, mikä on 3,30 kruunua/osake edellisvuotta alhaisempi.
Lasku johtuu siitä, ettei vuodelta 2001 maksettu käytännössä
lainkaan veroa.

• Hallitus ehdottaa, että osakkeenomistajille jaetaan osinkoa 4,00
(5,50, josta 2,00 oli bonusta) kruunua osakkeelta.
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Muutoksia konsernirakenteessa

Graninge AB (publ) – Graninge – hankki vuoden alussa omistukseensa 24,9 %
jakeluyhtiö Kainuun Sähkö Oyj:n osakkeista 21 miljoonalla eurolla. Hankinnan
myötä Graninge hallitsee 50,6 prosenttia Graninge Kainuu Oy:ksi nimensä
muuttaneen yrityksen osakkeista ja vuodesta 2002 alkaen yritys lasketaan
konsernin tytäryhtiöksi. Yritys myy ja jakelee sähköä 53.000 asiakkaalle Keski-
ja Itä-Suomessa sekä kaukolämpöä Kajaanin kaupungin alueella.

Graninge Kainuun lisäksi hankittiin omistukseen AB Avesta Energin osakkeet.
Yritys harjoittaa sähkökauppaa Etelä-Taalainmaalla.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli sähköveropoistojen jälkeen 3.391 (2.538) miljoonaa
kruunua, jossa oli kasvua 34 % vuoteen 2001 verrattuna. Kasvu johtuu siitä,
että Graninge Kainuu on nykyään osa konsernia.

Vertailukelpoisten yksiköiden liikevaihto kasvoi 2 %.

Voitto ennen veroja on 701 (721) miljoonaa kruunua, jossa on laskua 3 %.
Tähän sisältyy osakkeiden ja osuuksien myyntivoittoja 36 (9) miljoonaa
kruunua.

Vuoden kesä ja syksy olivat vähäsateisia, mikä alensi konsernin
vesivoimantuotantoa. Tästä huolimatta tulos on vain hieman heikompi kuin
vuonna 2001, joka oli kesän ja syksyn runsaiden sateiden johdosta vesivoiman
tuotannon osalta ennätysvuosi.

Konsernin tulos osaketta kohden on 7,50 (10,80) kruunua, mikä on 3,30
kruunua/osake edellisvuotta alhaisempi. Ero johtuu siitä, ettei vuoden 2001
tulokseen kohdistunut käytännössä lainkaan verorasitusta.

Konsernin sijoitetun pääoman tuotto-% oli 11 (12). Oman pääoman tuotto-%
oli 10 (14).

Vuoden viimeisen neljänneksen liikevaihto oli 1.121 (913) miljoonaa kruunua.
Voitto ennen veroja oli 229 (200) miljoonaa kruunua, mikä oli 14 % vuoden
2001 vastaavaa ajankohtaa parempi.

Sähköliiketoiminta – vähemmän vesivoimaa yhä korkeammin hinnoin

Sähköliiketoiminnan liikevaihto oli 1.723 (1.371) miljoonaa kruunua, mikä oli
26 % edellisvuotta parempi. Voitto poistojen jälkeen oli 413 (570) miljoonaa
kruunua, jossa on laskua 28 %.

Konsernin sähköntoimitukset olivat 7.233 (6.085) GWh, josta 3.498 (4.105)
GWh:ia tuotettiin omissa ja vuokratuissa voimalaitoksissa.
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Vesivoiman osuus omasta tuotannosta oli 2.736 (3.092) GWh, mikä oli 30 %
vuoden 2001 määrää ja noin 430 GWh tai 14 % normaalivuotta alhaisempi.

Vuoden alussa vesivarastot olivat suhteellisen täydet. Myös vuoden
ensimmäisten kuukausien tuotanto oli erittäin leudon talven ja vuodenaikaan
nähden suurten virtaamien ansiosta merkittävästi normaalia suurempi.

Talvea seurasi kuiva ja lämmin kevät. Kevättulvat alkoivat lähes kolme viikkoa
normaalia aiemmin, ja ne olivat lyhyet ja intensiiviset. Aluksi vesivarastot
näyttivät täyttyvän normaalilaajuudessa, mikä johtui suurelta osin siitä, että
vesivarastot olivat suuret vuoden alussa. Kuiva ja lämmin sää kuitenkin jatkui,
minkä takia virtaamat vähenivät nopeasti. Normaalisti runsassateisen
kolmannen vuosineljänneksen virtaamat olivat ennätysalhaiset, vain 33 %
normaalista. Myös neljännen vuosineljänneksen virtaamat olivat huomattavasti
normaalia alhaisemmat.

Koska Pohjoismaissa vesivoiman osuus tuotannosta on suuri, hinnoilla on
taipumus kohota, kun tuotanto vähäisten virtaamien takia laskee, sillä puuttuva
vesivoima on korvattava kivihiilellä, jonka muuttuvat kustannukset ovat
pääsääntöisesti huomattavasti korkeammat. Hinnat nousivat kuitenkin vasta
elokuussa, kun kuivuus alkoi vaivata myös Norjaa. Aluksi nousi oli
kohtuullista, mutta kun syyssateita ei tullut ja ilmat kylmenivät, hinnat nousivat
räjähdysmäisesti, ja joulukuussa keskimääräinen spot-hinta oli 67 äyriä/kWh.

Loppukäyttäjille toimitettiin sähköä 6.797 (5.413) GWh, mikä oli 26 %
edellisvuotta enemmän. Kiinteällä sopimuksella tai ns. toistaiseksi
voimassaolevalla sopimuksella sähköä ostavien asiakkaiden osuus oli 6.183
(4.587) GWh, mikä oli 35 % aiempaa enemmän.

Syksyn yhä korkeammat spot-hinnat pakottivat loppuasiakkaisiin kohdistuviin,
voimakkaisiin hinnankorotuksiin. Toistaiseksi voimassaolevien sopimusten
hinnankorotuksia on tänä vuonna jatkettu niin, että monessa tapauksessa
hinnat ovat kaksinkertaistuneet alkusyksyn tilanteeseen verrattuna.

Sähköliiketoiminnan sijoitetun pääoman tuotto-% oli 10 (14).

Sähköliiketoiminnan viimeisen vuosineljänneksen tulos oli 138 (162) miljoonaa
kruunua, mikä oli 15 % aiempaa alhaisempi.

Verkkoliiketoiminta – toiminnan laajentumista

Verkkoliiketoiminnan nettoliikevaihto oli 1.020 (792) miljoonaa kruunua, ja se
kasvoi 29 % edellisvuodesta. Voitto poistojen jälkeen oli 349 (247) miljoonaa
kruunua, kasvua 41 % edellisvuodesta.

Sähkönsiirto konsernin jakeluverkoissa kasvoi 24 % ja oli 4.519 (3.640) GWh.
Graninge Kainuu Oy:n osuus tästä oli 675 (-) GWh eli 19 %.
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Samanaikaisesti sähkönsiirto alueverkoissa väheni. Verkkoja käytetään ensi
sijassa voimansiirtoon verkkoon liitetyistä voimalaitoksista. Siirretyn
sähkömäärän vähentymistä peräti 35 %:lla tulee tarkastella sitä taustaa vasten,
että vesivoiman tuotanto oli alhainen vuonna 2002.

Verkostojen käyttö- ja huoltokustannukset ovat edelleen laskeneet. Tämä
koskee etenkin verkostoja Tukholmassa ja Mälardalenissa, missä viime vuosien
aikana tapahtuneet yhdistymiset alkavat tuottaa tulosta. Kaikki toiminnot on
nyt keskitetty, kun Upplands Väsbyssä otettiin vuodenvaihteen jälkeen
käyttöön uusi yhteinen toimisto sekä alueelle yhteinen käyttökeskus.

Verkkoliiketoiminnan sijoitetun pääoman tuotto-% oli 15 (12).

Verkkoliiketoiminnan neljännen vuosineljänneksen tulokseksi tuli 89 (65)
miljoonaa kruunua, jossa on kasvua 37 %.

Lämpöliiketoiminta – puutetta biopolttoaineesta

Lämpöliiketoiminnan liikevaihto oli 742 (520) miljoonaa kruunua, ja se kasvoi
43 % edellisvuodesta. Liikevoitto poistojen jälkeen oli 85 (56) miljoonaa
kruunua, kasvu oli 52 %.

Kaukolämmön ja valmislämmön toimitukset – joista jälkimmäisen osalta
Graninge vastaa niin polttoaineen hankinnasta, jakelusta kuin rahoituksestakin
– kasvoivat 24 % ja olivat 1.162 (940) GWh. Kasvu johtuu Graninge Kainuun
295 (-) GWh toimitusten sisältymisestä lukuihin. Vertailukelpoisten yksiköiden
toimitusvolyymi pysyi suurelta osin muuttumattomana. Vuosi 2002 oli vuoden
2001 tavoin lämmitystarvelukuna laskettuna noin 9 % keskimääräistä
lämpimämpi.

Uusmyyntityö on vastannut 41 GWh:n lisäystä vuositasolla laskettuna.

Hintoja on korotettu nousseiden polttoainekustannusten sekä korkeampien
verojen ja maksujen kompensoimiseksi.

Ruotsissa oli keväällä ajoittain harmillinen puute jalostetusta biopolttoaineesta.
Etenkin vuoden lopussa vallinnut ankara kylmyys lisäsi myös öljynkäyttöä
huippukuormitustuotannossa. Öljynkäyttö lisääntyi yhteensä 183:een (143)
GWh:iin samalla, kun öljyn hankintakustannukset nousivat.

Vuoden 2001 puolivälissä aloitetut höyryntoimitukset Timråssa sijaitsevalle
Östrandin sulfaattitehtaalle olivat 2.058 (961) GWh.

Lämpöliiketoiminnan sijoitetun pääoman tuotto-% oli 8 (7).

Lämpöliiketoiminnan viimeisen vuosineljänneksen tulos oli 34 (24) miljoonaa
kruunua, mikä merkitsi 42 % kasvua edellisvuoteen verrattuna.
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Investoinnit

Konsernin investoinnit uusiin laitoksiin olivat 299 (155) miljoonaa kruunua.
Investoinnit jakautuivat siten, että 28 (17) miljoonaa kruunua investoitiin
sähköliiketoimintaan, 199 (96) miljoonaa kruunua verkkoliiketoimintaan ja 72
(42) miljoonaa kruunua lämpöliiketoimintaan. Lisäksi yritysostojen kautta
hankittiin laitoksia yhteensä 810 (537) miljoonan kruunun arvosta. Yksi näistä
oli AB Gustaf Kährsin energiakeskus Nybrossa.

Vahva taloudellinen asema

Laajoista investoinneista huolimatta kokonaisnettovelka aleni 1.959:ään (2.187)
miljoonaan kruunuun vuodenvaihteessa 2002/2003. Konsernin näkyvä
vakavaraisuus oli 47 (53) %.

Osinkoa 4 kruunua osakkeelta

Hallitus ehdottaa, että osakkeenomistajille jaetaan osinkoa 4,00 kruunua
osakkeelta. Vuoden 2001 osinko oli 5,50 kruunua/osake, josta bonuksen osuus
oli 2,00 kruunua/osake.

Vuosikertomus julkaistaan viikolla 15 ja se lähetetään osakkeenomistajille,
jotka ovat ilmoittaneet VPC AB:lle haluavansa saada sen.

Yhtiökokous  pidetään osoitteessa: Nordeas konferenscenter, Smålandsgatan
24, Tukholma, tiistaina 29. huhtikuuta 2003 klo 15.00.

Sollefteåssa 18. helmikuuta 2003

Graninge AB (publ)

Hallitus

Tämä tilinpäätöstiedote ei ole tilintarkastajien tarkastama.
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Konsernin tuloslaskelman
yhteenveto

loka-
joulu

loka-
joulu

koko
vuosi

koko
vuosi

MSEK   2002  2001  2002 2001  
Nettoliikevaihto
(ilman sähköveroa) 1 121  913 3 391 2 538
Osakkuusyhtiöosuudet ym. 0 -8 0 -23
Liiketoiminnan kulut *) -860 -664 -2 544 -1 672
Liikevoitto 261 241 847 843
Rahoituserät, netto -21 -41 -107 -122
Tulos rahoituserien jälkeen 240 200 740 721
Vähemmistöosuudet -11 0 -39 0
Voitto ennen veroja 229 200 701 721
Verot -71 -5 -203 -5
Tilikauden voitto 158 195 498 716
*) Liiketoiminnan
kuluihin sisältyy
suunnitelmanmukaisia poistoja -72 -55 -259 -221

Tulos per osake (66.446.687 kpl), SEK 2,40 2,95 7,50 10,80

Nettoliikevaihto
liiketoiminta-alueittain

loka-
joulu

loka-
joulu

koko
vuosi

koko
vuosi

 MSEK   2002  2001  2002 2001  
Sähkökauppa 574 479 1 723 1 371
Verkkotoiminta 300 236 1 020 792
Kaukolämpö 241 237 742 520
Liiketoimintojen välinen 6 -39 -94 -145  
Yhteensä 1 121   913 3 391 2 538

Liikevoitto
liiketoiminta-alueittain

loka-
joulu

loka-
joulu

koko
vuosi

koko
vuosi

MSEK   2002  2001  2002 2001  
Sähkökauppa 138 162 413 570
Verkkotoiminta 89 65 349 247
Kaukolämpö 34 24 85 56
Metsä & Puu -10 -30
Yhteensä 261 241 847 843
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Konsernitase

MSEK   2002-12-31  2001-12-31  
Varat

Kiinteä omaisuus 9 064 8 702
Rahat ja sijoitukset 471 236
Muu vaihto-omaisuus  1 134 950
Varat yhteensä 10 669 9 888

Oma pääoma, varaukset ja velat

Oma pääoma 5 044 5 212
Vähemmistöosuudet 376 6
Varaukset 34 32
Verovelka 1 685 1 553
Pitkäaikaiset velat 1 388 1 291
Korolliset lyhytaikaiset velat 1 064 1 134
Muut lyhytaikaiset velat 1 078 660
Oma pääoma, varaukset ja velat yhteensä 10 669 9 888

Oma pääoma

MSEK   2002-12-31  2001-12-31
Avaava tase 5 212 4 795
Osingot -365 -286
Arvonkorotuksen kumoaminen ym. -301 -13
Tilikauden voitto 498 716
Päättävä tase 5 044 5 212

Kassavirta-analyysit

MSEK   
koko vuosi

2002  
koko vuosi

2001  

Juoksevan toiminnan kassavirta
ennen käyttöpääoman muutoksia 875 1 053

Käyttöpääoman muutosten kassavirta 242 66

Juoksevan toiminnan kassavirta 1 117 1 119

Investointitoiminnan kassavirta -577 -707

Rahoitustoiminnan kassavirta -305 -276

Likvidien varojen kasvu 235 136
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Avainluvut

   
koko vuosi

2002  
koko vuosi

2001  

Näkyvä vakavaraisuus, % 47 53
Oma pääoma per osake, SEK 76 78

Sijoitetun pääoman tuotto-% 11 12
Oman pääoman tuotto-% 10 14

Tilinpäätöstiedotteen laadintaperiaatteet

Konserni noudattaa kaikkia Ruotsin kirjanpitoneuvoston (Redovisningsrådet) voimassa olevia suosituksia.
Tämä tarkoittaa, että 1.1.2002 alkaen sovelletaan neuvoston uusia, aineetonta pääomaa, varauksia,
arvonalennuksia ja lainakuluja ym. koskevia suosituksia. Millään suosituksella ei ole ollut aineellista
vaikutusta konsernin tulokseen tai asemaan. Kertomus on muilta osin laadittu aiemmin sovellettujen
laadintaperiaatteiden mukaisesti.

30.3.2002 annetusta osavuosikatsauksesta alkaen on aikaisemmin tehdyt energiavarojen arvonkorotukset,
381 miljoonaa kruunua, siirretty omaan pääomaan. Vaikuttimena on ollut kirjanpidon sopeuttaminen IAS:n
arvostussääntöihin. Muuttamisessa ei siten ole kyse näiden varojen arvonalentamisesta.

Avainluvut on laskettu Ruotsin finanssianalyytikkojen yhdistyksen (Sveriges Finansanalytikers Förening)
antamien suositusten mukaisesti.

Seuraava katsaus

Osavuosikatsaus 1 29. huhtikuuta 2003

Sollefteåssa 18. helmikuuta 2003

Graninge AB (publ)
Box 733
182 17 Danderyd
Puhelin +46 8 753 50 00
Faksi +46 8 753 50 99

Graninge AB (publ)

881 86 Sollefteå
Puhelin +46 620 838 00
Faksi +46 620 838 99

www.graninge.se
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