ffrrONTEC

Delarsrapport for fjarde kvartalet 2002 for Frontec AB (publ)

(Bokslutskommuniké)

Denna rapport omfattar fjarde kvartalet oktober 2002 - december 2002, samt rakenskapsaret januari 2002 -

december 2002.

Koncernens nettoomsattning uppgick for fjarde kvartalet till 123 MSEK (238).
Koncernens rorelseresultat, EBIT blev for fjarde kvartalet -13 MSEK (-82). *

Koncernens resultat efter finansiella poster blev for fjarde kvartalet -11 MSEK
(-80).

K oncernens nettoomsattning uppgick for rakenskapsaret 2002 till 553 MSEK (932)
med ett rorelseresultat, EBIT pa -56 MSEK (-105) och ett resultat efter finansiella
poster pa 42 MSEK (-107). «

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens
dut till 175 MSEK (113).

Koncernen hade vid arsskiftet en soliditet pa 62% (34%).
Under fjarde kvartalet har Frontec forvérvat delar av verksamheten i Meridium

Sverige AB, vilket innebér att koncernen nu har spetskompetens inom .NET-
teknologi fran Microsoft. | kvartalet har resultatet belastats med kostnader om 4

MSEK fér uppbyggnad av den nya verksamheten.

* Proformaresultat for Frontec efter genomfoérda strukturafférer redovisas pa sidan 2.

Koncernen i sasmmanfattning

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

(Belopp i MSEK) OKT - DEC OKT - DEC JAN- DEC JAN- DEC
2002 2001 2002 2001

Nettoomsattning 123 238 553 932
Roérelseresultat, EBIT -13 -82 -56 -105
Resultat efter finansiella poster -11 -80 42 -107
Roérelsemarginal, % -11 -34 -10 -11
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. neg. 23 neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. 23 neg.
Soliditet, % 62 34 62 34
Resultat per aktie efter utspadning* -0,39 -2,34 1,29 -3,41
Medelantal anstéllda 492 966 736 1021
Antal anstéllda vid periodens slut 510 961 510 961

* Utspadningseffekten har ej beaktats vid negativt resultat



Avstamp for den renodlade affaren

Frontec & nu efter omstruktureringar, ett renodlat konsultforetag med fokus pa
integrations Gsningar, utan egna produkter att utveckla, forvalta och underhdlla.

Under det fjarde kvartalet forvarvades delar av Meridium Sverige AB, ett konsultféretag
med kompetens inom internet- och mjukvaruteknik med fokus pa Microsoftteknologier.
Forvérvet innebar att Frontec anstéllde cirka 40 av Meridiums 50 medarbetare samt tog
dver merparten av foretagets kundavtal. Detta innebar ocksa att Frontec utsags till
Microsoft Gold Certified Partner.

For att ytterligare forstérka kompetensbasen har Frontec under det fjarde kvartalet
rekryterat kvalificerade medarbetare inom avancerad systemutveckling och
systemintegration. Efterfragan pa dessa tjanster ar fortsatt stark och beréknas véxa kraftigt
under de nérmaste aren.

Forsaljningen av Bluel abs genomférdes under juli manad. Flextronics, som &r kopare, har
framstallt krav om 34 MSEK avseende framtida avséttningar for | TP-pensioner. Frontec
har redovisat pensionsavséttningar i enlighet med god redovisningssed och anser darfor att
kravet & ogrundat. | resultatrékningen fér 2002 har en realisationsvinst av Bluel abs-
forsaljningen bokforts om 96 MSEK med en likviditetseffekt om 169 M SEK.

Marknaden har under 2002 inte visat tecken pa aterhamtning. Efterfragan har varit 1agre an
forvantat. Vi bedomer att marknaden kommer att vara fortsatt karv under forsta halvaret
2003 for att forbéttras nagot under resterande del av dret. Genom omstruktureringen ar
Frontec ett starkare och mer fokuserat féretag, med en tydlig strategi och en béttre
kompetensméssig struktur an tidigare. Riskprofilen ar 1&gre och foretaget ar béttre rustat att
skapa och dra nytta av nya affarsmajligheter.

Koncernen har per den 31 december en soliditet om 62 % och likvida medel om 175
MSEK.

Frontec efter strukturaffarer - proforma

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

(Belopp i MSEK) OKT - DEC OKT - DEC JAN- DEC JAN- DEC
2002 2001 2002 2001

Nettoomsattning 123 128 427 513
Rorelseresultat, EBIT -13 -69 -57 -99
Resultat efter finansiella poster -11 -66 39 -101
Roérelsemarginal, % -11 -54 -13 -19
Resultat per aktie efter utspadning, SEK * -0,39 -1,67 1,25 -2,85
Medelantal anstallda 492 548 526 557
Antal anstéallda vid periodens slut 510 543 510 543

* Utspadningseffekten har ej beaktats vid negativt resultat



Omséttning och resultat

Kvartalet oktober-december 2002

Koncernens nettoomséttning uppgick for kvartalet till 123 MSEK (238, for jamforbara
enheter 128). Rorelseresultat, EBIT blev for kvartalet -13 MSEK (-82, for jamforbara
enheter —69). Resultat efter finansiella poster blev -11 MSEK (-80, for jamférbara enheter
-66).

Belaggningsgraden har under kvartalet uppgatt till 73 % (75 %). Belaggningsgraden méts
som antalet debiterade kundtimmar i forhdllande till tillganglig tid for debiterbar personal.
Den lagre bel aggningsgraden jamfort med foregaende &r kompenseras av en mer senior
kompetensmix, vilket har medfort att genomsnittliga timpriser ndgot forbéttrats.

Rékenskapsar et januari-december 2002

Koncernens nettoomséttning for tolvmanadersperioden uppgick till 553 MSEK (932, for
jamforbara enheter 513). Rorelseresultat, EBIT blev -56 MSEK (-105 for jamforbara
enheter —99). Resultat efter finansiella poster blev 42 MSEK (-107, for jamforbara enheter
-101).

Marknad och kunder

Marknaden for IT-konsulter har i dutet av aret stabiliserats pa en lagre niva.
Konjunkturutvecklingen &r dock fortfarande osaker vilket kan paverka efterfragan. Det
rader en fortsatt stark prispress pa samtliga tjanster i branschen. Ramavtalen med de storre
kunderna bidrar till detta, samtidigt som de ger en mdjlighet till 6kade volymer.

Frontecs malgrupp &r storre och medelstora foretag och organisationer. Branschsegmenten
industri, handel och transport & Frontecs viktigaste, och stér for 60 % av omsattningen
under 2002. Dérefter kommer Telecom med 25 % samt offentlig sektor med 10 %. De 10
storsta kunderna stér for cirka 50 % av omséttningen under 2002.

Frontec har djupa kundrelationer med manga kunder sedan lang tid tillbaka och ramavtal
med cirka 25 av de alra storsta, t.ex Volvo, AstraZeneca, TeliaSonera samt fleraav de
statliga verken och de storre landstingen.

Under det fjarde kvartalet har ett antal uppdragsavtal tecknats, dér tullprojektet i Estland &
det mest uppméarksammade. Avtalet omfattar utveckling och implementering av ett
tullsystem liknande det system som den svenska tullmyndigheten anvander. Projektet
beréknas vara klart inom ett knappt ar och har ett totalt varde pa c:a 1,4 miljoner euro.
Projektet &r ett led i Estlands férberedelser for ett intréde i EU.

Vidare har ett antal ramavtal tecknats och/eller fornyats, t.ex med TeliaSonera och
Goteborgs stad.



Medarbetare

Antalet medarbetare i Frontec uppgick per den 31 december 2002 till 510 (961, for
jamforbara enheter 543). Medeltalet antal anstdllda uppgick under aret 2002 till 736
(1 021). I kvartalet har 40 personer rekryterats genom forvérvet av delar av Meridium
Sverige AB.

Likviditet

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per den 31 december
2002 till 175 MSEK (113). Likviditeten har paverkats positivt av de strukturella
forsaljningarna och negativt genom bl. a. en engangsinbetalning av skatt om 42 MSEK.
Koncernens kassafl6de i kvartalet uppgick till <9 MSEK (-6) och for tolvmanadersperioden
till 62 MSEK (55).

| nvesteringar
Koncernens nettoinvesteringar i materiella tillgangar uppgick under rékenskapsaret till
1 MSEK (12).

Frontec-aktien
Antal aktier uppgick per den 31 december 2002 till 31 412 110 varav 2 640 000 A-aktier
och 28 772 110 B-aktier. Frontec hade vid utgangen av 2002 18 356 aktiesgare. Cirka 12%

av aktierna har utlandska agare och knappt 85% av alla aktiedgare ager farre &n 1000
aktier.

M oder bolaget

Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick for kvartalet till 0 MSEK (1) och foér
tolvmanadersperioden till 1 MSEK (23). Rérelseresultatet, EBIT blev for kvartaet -2
MSEK (-12), for tolvmanadersperioden -12 MSEK (-35).

Moderbol agets nettoinvesteringar i materiella tillgangar uppgick for tolvmanadersperioden
till 0 MSEK (1). Moderbolagets likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang till 161
MSEK (24).

Moderbolaget hade per den 31 december 2002 4 medarbetare (12).

M oderbol agets egna kapital uppgar till 196 MSEK (218) per den 31 december 2002.

Vlktlga handelser efter periodens dut
Statskontoret utser Frontec som en av sex helhetdeverantérer i upphandling kring
informationsforsorjning. Frontec far darmed bl a majligheten att leverera |sningar
for den s.k. 24-timmarsmyndigheten till storadelar av den offentliga sektorn.
Frontec har i bérjan av 2003 tecknat ett antal viktiga uppdragsavtal.
- Redcats Nordic AB (Postorderforetagen Ellos, Josefssons m.fl.), har valt Frontec
som forstahands everantdr inom all Microsoft-relaterad utveckling under 2003.
Avtaet &r ett led i Redcats arbete att utveckla affarerna med hjalp av modern
I nternet-teknik baserat paen .NET-strategi.
- SSAB Tunnpldt AB i Luled har tecknat avtal med Frontec fér s.k.Application
Outsourcing av ett affarskritiskt produktionssystem.
- Frontec har fatt uppdraget att till Post Danmark leverera och implementera en ny



"digital ryggrad", baserad pa integrationsprodukten Integration Broker X1B fran
Axway. XIB lanserades i hostas och &r en efterfoljare till AMTrix.

Per Tjernberg, VD och koncernchef Frontec, Gvergér till en befattning inom
Ericsson och lamnar foretaget i samband med den kommande bolagsstémman i maj.

Redovisningsprinciper
Frontecs delarsrapport &r uppréttad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR20, Delarsrapportering.

Frontec tillampar fran och med rakenskapsar 2002 de redovisningsrekommendationer fran
Redovisningsradet som tradde i kraft per den 1 januari 2001 respektive den 1 januari 2002.
Anpassning gentemot de rekommendationer som tradde i kraft for rakenskapsar som
paborjades den 1 januari 2001 genomfordes € fullt ut under foregaende rékenskapsar da
detta pabdrjades den 1 juli 2000. Tillampningen av RR 9 Inkomstskatter utgor ett byte av
redovisningsprincip och har medfért omrakning av ingdende eget kapital med 1 402 TSEK.

Med undantag av ovanstaende tillampas samma redovisningsprinciper som i den senaste
arsredovisningen.

| nformation

Bolagsstdmma

Onsdagen den 14 maj klockan 15.00
Tegen Konferens
Sundbybergsvagen 9, Solna

Arsredovisningen kommer att publicerasi mitten av april och skickas till de aktieégare som
begért detta.

Delarsrapport januari-mars 2003 14 maj 2003
Delarsrapport april-juni 2003 13 augusti 2003
Delarsrapport juli-september 2003 7 november 2003

Solna den 20 februari 2003

Frontec AB (publ)
Styrelsen

Mer information:

Per Tjernberg, VD och koncernchef tel 08 587 97 505
Kristina Willgérd, CFO tel 08 587 97 401
Jan Rehn, Informationschef tel 031707 1179



Inbjudan till analytikertr aff:
Frontec inbjuder till en traff for anaytiker och media med Per Tjernberg, VD och Kristina
Willgard, CFO, fredagen den 21 februari klockan 08.00 pa Operaterassen.

Anmaélan till hearings@financialhearings.comeller www.financialhearings.com

Frontec AB (Publ) Org nr 556272-5092
Armégatan 40

17174 Solna

Tel 08 587 97 400

www.frontec.se

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfardat. En 6versiktlig granskning & vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har
inte kommit fram négot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors-
och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 20 februari 2003
PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jacobsson
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning (MSEK)

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT - DEC OKT - DEC JAN- DEC JAN- DEC

2002 2001 2002 2001

Nettoomséttning 123 238 553 932

Ovriga rérelseintakter 3 3 5 7

Summa omséttning 126 241 558 939

Personalkostnader -95 -184 -441 -702

Rorelsens évriga kostnader -40 -84 -158 -262

Omstruktureringskostnader - -45 - -45

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -9 =72 -41 -70
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar (Not 1) -4 -10 -15 -35

Rorelseresultat, EBIT -13 -82 -56 -105

Resultat frdn andelar i intresseféretag - - - -1

Resultat frdn andelar i koncernforetag -1 -2 101 -8

Finansiella intakter och kostnader 3 4 -3 7

Resultat efter finansiella poster -11 -80 42 -107

Skatt -2 10 -1 9

Arets resultat -13 -70 41 -98

Resultat per aktie fore utspadning -0,39 -2,34 1,32 -3,41

Resultat per aktie efter utspadning* -0,39 -2,34 1,29 -3.41

Genomsnittligt antal aktier 31412 110 30 200 373 31 408 025 28 781 529

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 32 687 627 31 135 997 32 045 784 30 906 972

* Utspadningseffekten har ej beaktats vid negativt resultat

Resultat per division (MSEK)

3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN

OKT - DEC OKT - DEC JAN- DEC JAN- DEC

2002 2001 2002 2001

eBusiness Nettoomséattning 125 135 426 547

Rorelseresultat, EBIT -11 -45 -42 -57

Rorelsemarginal -9% -33% -10% -10%

BlueLabs Nettoomsattning - 80 108 294

Rorelseresultat, EBIT - -9 1 7

Rorelsemarginal - -11% 1% 2%

Venture Zone Nettoomséttning 1 31 21 128

Rorelseresultat, EBIT -1 -6 -2 -16

Roérelsemarginal -100% -19% -10% -13%




Balansrakning i sammandrag for koncernen (MSEK)

2002-12-31 2001-12-31

Goodwill - 67
Ovriga immateriella anlaggningstillgngar - 2
Materiella anlaggningstillgangar 12 36
Finansiella anlaggningstillgdngar 2 1
Ovriga omsattningstillg&ngar 137 250
Likvida medel och kortfristiga placeringar 175 113
Summa tillgangar 326 469
Eget Kapital (Not 2) 202 159
Minoritet B !
Avsattningar 8 42
Rantebérande skulder 6 4
Icke réntebérande skulder 110 263
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 326 469
Koncernens kassaflédesanalys (MSEK)

2002-10-01 2001-10-01 2002-01-01 2001-01-01

2002-12-31 2001-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Kassaflgde fran den lopande verksamheten -3 16 -90 91
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 -3 147 -2
Omrékningsdifferenser - - - -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 -19 5 -33
Arets kassafléde -9 -6 62 55
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens boérjan 184 119 113 58
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens slut 175 113 175 113

| kassaflédet fran den l6pande verksamheten ingar skattebetalning med 42 MSEK.

Noter
NOT 1 - Avskrivningar

Av kvartalets avskrivningar utgdér 0 MSEK avskrivning av Goodwill (1 MSEK).

NOT 2 - Eget kapital (KSEK)

2002-01-01 2001-01-01

2002-12-31 2001-12-31
Vid periodens bodrjan 159 865 245 739
Nyemission 1591 9 296
Utdelning - -524
Effekt avseende byte av redovisningsprincip - 1402
Arets omrakningsdifferens -468 2 045
Arets resultat 41 396 -98 093
Vid rékenskapsarets slut 202 384 159 865




