SMARTEQ"™

WIRELESS TELECOM

Bokslutskommuniké januari — december 2002

Smarteq utvecklar accessprodukter och system for trddlés kommunikation till och frAn fordon.
Verksamheten ar fokuserad pé& utveckling och forsaljning av produkter for eftermarknaden och OEM-
marknaden. Smarteq har 30-talet anstéllda och marknadsbearbetningen sker genom upparbetade
forsaljningskanaler i cirka 30 lander. Smarteqs B-aktie handlas p4 NGM-listan.

Bokslutskommuniké for Smarteq AB (publ),
org. nr 556387-9955 for verksamhetsaret 2002.

KVARTALET
Fjarde kvartalet 2002 gav en vinst efter skatt pa +0,6 (-14,7) MSEK.

Omsattningen uppgick till 42,7 (51,6) MSEK, vilket innebar en minskning pa 17 %
jamfort med motsvarande period 2001. Volymminskningen ar framst en foljd av
genomforda produktsaneringar.

De under kvartalet genomfdrda kvittningsemissionerna tillférde ett eget kapital
om 3,8 MSEK fore emissionskostnader. Vidare tillférdes 5,5 MSEK genom
utgivandet av konvertibla skuldebrev.

Smarteq erhéll under oktober en order fran Volvo personvagnar som omfattar
leverans av handsfreeutrustning till hela Volvos modellprogram. Ordern ar av
betydande varde for Smarteq och leveranser pabdrjades under december.

TOLVMANADERSPERIODEN

For tolvmanadersperioden blev omsattningen 150 (181) MSEK, vilket motsvarar en
minskning med 17 procent. Resultatet efter bokslutsdispositioner och skatt for
perioden blev -71,9 (-39,3) MSEK. Det ackumulerade resultatet ar belastat med
poster av engangskaraktar pa totalt 42,8 (9,1) MSEK.
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Marknad

Smartegs marknad paverkas av den allmanna mobiltelefonmarknadens utveckling d& samtliga av
bolagets produkter ar kopplade till mobiltelefoni. Fallet i mobiltelefoniférsaljningen har darfor drabbat
Smarteq negativt pa flera marknader. Dock paverkas marknaden positivt av bl a den 6kande och mera
komplexa kommunikationen i fordonsmiljo och lagstiftning mot telefonerande under bilkdrning utan fast
handsfreeutrustning.

Produktutveckling

Smarteq har under perioden lanserat en ny Universal handsfree som gar att anpassa till de flesta av
marknadens olika mobiltelefonmodeller. Detta gor att anvandaren bara behéver lata installera
utrustningen i bilen en gang. Darefter kan anvandaren sjélv enkelt skifta telefonhallaren i samband med
byte av mobiltelefon. Smartegs Universal handsfree ar anpassad for fordonsinbyggnad.

Fakturering/Resultat

Koncernens fakturering uppgick under fjarde kvartalet till 42,7 (51,6) MSEK, vilket motsvarar en
minskning jamfort med motsvarande period 2001 med 17 procent. For heldret sjonk omsattningen med
17 procent fran 181,4 till 149,7 MSEK, vilket framst berodde pa genomforda produktsaneringar.

Resultatet for tolvmanadersperioden efter bokslutsdispositioner och skatt uppgick till -71,9 (-39,3) MSEK.
Med anledning av omstruktureringen av verksamheten — som beraknas medféra en resultatforbattring pa
c:a 40 MSEK pa arshasis — har resultatet belastats med nedskrivningar och avsattningar av
engangskaraktar pa sammantaget 42,8 (9,1) MSEK, av vilka 30,8 (0) MSEK redovisats som
jAmfdrelsestorande poster. De jamforelsestérande posterna omfattar nedskrivning av koncerngoodwill
med 2 MSEK, utrangering av vissa tidigare aktiverade utvecklingskostnader 6,2 MSEK, avveckling av
personal 5,5 MSEK samt andra material- / lager- och returkostnader pa 17,1 MSEK.

Smarteq har under 2002 fortsatt att investera i produktutveckling, som i huvudsak kostnadsfors I6pande,
och under &ret utgjorde denna kostnad 13,2 (17,1) MSEK. Under perioden har dessutom
projektkostnader pa 2,1 MSEK aktiverats i balansrakningen, samtidigt som vissa tidigare balanserade
utvecklingskostnader pa 6,2 MSEK utrangerats.

| denna rapport har en omklassificering gjorts av en kostnad pa 1,8 MSEK, vilken i september
redovisades som emissionskostnad men som i arsresultatet redovisas som finansiell kostnad.

Koncernredovisningen omfattar Smarteq AB (publ), Smarteq Wireless AB med dess dotterbolag Smarteq
GmbH och Smarteq USA Inc. samt Smarteq Intressenter AB och Trans IT AB.

Finansiell stéallning
Smarteq AB (publ) har under forsta kvartalet genomfért en kvittningsemission om 6,1 MSEK.

En extra bolagsstdmma den 12 augusti beslét om nedsattning av aktiekapitalet, for avsattning till
reservfond, med 14,1 MSEK till 4,7 MSEK genom att aktiernas nominella varde minskas fran 1 kr till 25
Ore. Vidare har bolagets samtliga A-aktier omstamplats till B-aktier.

De under tredje kvartalet genomférda emissionerna tillférde ett sammanlagt kapital pa 22,8 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionerna fordelade sig pa 9 MSEK i kontant foretradesemission, 12 MSEK i
kvittningsemission samt 1,8 MSEK i form av konvertibler. Darutéver har bolaget traffat avtal om
skuldnedséttning om sammanlagt 2 MSEK.
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Under fjarde kvartalet tillfordes bolaget ett sammanlagt kapital av 9,3 mkr, varav tre kvittningsemissioner
tillférde 3,8 mkr och utgivandet av konvertibla skuldbrev tillférde 5,5 mkr.

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den 31 december till 5,4 MSEK.
Koncernens soliditet var per den 31 december 16 %.

Per decembers utgang var det totala antalet aktier 118.186.175, varav 325.438 var under registrering.

Investeringar
Investeringarna under aret uppgick till 4,5 (12,4) MSEK. Av arets investeringar avsag 2,1 (4,6) MSEK
aktivering av utvecklingskostnader.

Under &ret har utrangeringar och nedskrivningar av saval immateriella som materiella tillgangar skett till
ett sammanlagt varde av 11,5 MSEK.

Per december 2002 uppgick de aktiverade utvecklingskostnadernas nettobokforda vérde till 3,8 MSEK.
Vidare innehaller de immateriella tillgdngarna inkrdmsgoodwill till ett nettobokfort varde av 14,0 MSEK.

Personal
Antal anstallda per 31 december var 37 (49). Genomsnittligt antal medarbetare under aret uppgick till 42
(62) personer. Under fjarde kvartalet uppgick medelantalet tjanster till 33,5 (48,7) heltidstjanster.

Under juni minskade koncernen antalet anstallda med drygt 40 %, vilket pa arsbasis medfor kostnads-
besparingar pa c:a 12 MSEK (vilket inraknats i effekten av det totala atgardsprogrammet).

Moderbolaget

| borjan av aret 6verfordes affarsverksamheten, med tillhérande personal, till dotterbolaget Smarteq
Wireless AB. Moderbolagets omséttning uppgick till 5,1 (16,6) MSEK och resultatet for perioden uppgick
till -69,5 (-46,7) MSEK. Arets investeringar var 0 (0,2) MSEK och bolagets likvida medel per 31 december
uppgick till 0,5 (0,2) MSEK.

Framtidsutsikter

Smarteqs strategi kombinerar en satsning pa produktutveckling med bearbetning av bade eftermarknaden
och OEM-marknaden och med en fokusering pa bilindustrin och stérre kunder pa eftermarknaden sdsom
mobiltelefonioperatdrer. Bolagets nya Universal handsfree bedéms som mycket intressant med en stor
forsaljningspotential, framforallt inom bilindustrin.

Efter vidtagna omstruktureringsatgarder och sortimentséversyn bedoms forutsattningarna goda for att
kunna driva verksamheten under I6nsamhet.

Redovisningsprinciper
Detta bokslut har upprattats i enlighet med redovisningsradets rekommendation RR20 Delarsrapporter.
Jamfort med &rsredovisningen 2001 tillampas fran och med den 1 januari 2002 foljande nya



SMARTEQ"™

WIRELESS TELECOM

rekommendationer — RR 1:00 Koncernredovisning, RR 15 Immateriella tillgdngar, RR 16 Avséttningar,
ansvarsforbindelser och eventualtillgdngar samt RR 17 Nedskrivningar. Tillampning av dessa
rekommendationer har ej paverkat perioden eller jamforelseperioderna.

Kommande rapporter 2003

Delarsbokslut — kvartal 1 24 april
Bolagsstamma 24 april
Delarsbokslut — kvartal 2 19 augusti
Delarsbokslut — kvartal 3 22 oktober
Bokslutskommuniké 2003 11 februari

Stockholm 2003-02-20

Cyril Malm
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta:
Cyril Malm, VD Smarteq, Tfn: 08-792 92 50, Mobiltfn: 0708-98 75 00
cyril.malm@smarteq.se

Hans Ljung, CFO Smarteq, Tfn: 08-792 95 34, Mobiltfn: 0733-85 95 34
hans.ljung@smarteq.se

Smarteq AB (publ), Box 4064, 182 04 Enebyberg, Tfn: 08-792 92 00
info@smarteg.se
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Koncernens rakenskaper i sammandrag

RESULTATRAKNING

3MAN 3MAN 12 MAN 12 MAN 12 MAN
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Tkr 2002 2001 2002 2001 2000
Nettoomsattning 42 742 51 561 149 676 181 380 100 875
Kostnad for sald vara -31 159 -41 101 -122 754 -141 467 -72 573
Bruttoresultat 11 583 10 460 26 922 39913 28 302
Forsaljningkostnader -3 825 -8 736 -20 559 -22 789 -16 300
Administrationskostnader -3 680 -11 315 -23 610 -35 387 -20 643
Utvecklingskostnader -3 467 -4 470 -13 230 -17 095 -17 389
Ovriga rorelsekostnader 668 805 -4 474 - -130
Jamforelsestérande poster 113 - -30 786 - -19 402
Rorelseresultat 1392 -13 256 -65 737 -35 358 -45 562
Finansnetto -849 -1 494 -6 188 -4 006 -1 198
Resultat fore skatt 543 -14 750 -71 925 -39 364 -46 760
Skatt pa periodens resultat 17 18 71 62 1443
Nettoresultat 560 -14 732 -71 855 -39 302 -45 317
NYCKELTAL
3MAN 3MAN 12 MAN 12 MAN 12 MAN
OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
2002 2001 2002 2001 2000
Forsaljningsutveckling, i % -17% 148% -17% 80% 193%
Bruttovinst, i % 27% 20% 18% 22% 28%
Rorelsemarginal, i % *) 3% -26% -23% -19% -26%
Genomsnittligt antal anstallda 37 50 42 62 69
Omsattning/anstalld, tkr 1155 1031 3 564 2 925 1462
Justerat eget kapital, tkr 16 532 59 383 16 532 59 383 64 262
Soliditet, i % 16% 39% 16% 39% 47%
Skuldsattningsgrad, i % 226% 64% 226% 64% 43%
Balanslikviditet, i % 115% 147% 115% 147% 184%
Totalt antal aktier, 1 000-tal - - 118 186 17 549 11 417
Genomesnittligt antal aktier, 1 000-tal 113 916 17 549 27 381 14 228 9 539
Omsattning/aktie, kr 0,38 2,94 5,47 12,75 10,58
Resultat/aktie, kr 0,00 -0,84 -2,62 -2,76 -4,75
Kassaflode/aktie, kr - - 0,10 -0,17 0,35
Eget kapital/aktie, kr 0,14 3,38 0,14 3,38 5,63
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*) Exklusive jAmférelsestdrande poster
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BALANSRAKNING

Tkr 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 17 773 26 441 24 115
Materiella anlaggningstillgangar 29 108 34 708 32 329
Finansiella anlaggningstillgangar 470 470 470
Summa anlaggningstillgdngar 47 351 61 619 56 914
Varulager 14 910 23 480 30 786
Kundfordringar 26 532 51 008 33 847
Ovriga fordringar 11 726 10 708 5579
Forutbetalda intdkter & upplupna kostnader 1803 3846 4831
Kassa & bank 3 660 951 3381
Summa omsattningstillgdngar 58 631 89 993 78 424
SUMMA TILLGANGAR 105 982 151 612 135 338
Aktiekapital 29 547 17 549 11 417
Reservfond / Overkursfond 59 828 89 331 98 162
Ansamlad forlust/Balanserat resultat -988 -8 195 -
Arets forlust -71 855 -39 302 -45 317
Summa eget kapital 16 532 59 383 64 262
Latent skatt 872 943 1014
Ovriga avséttningar 235 249 200
Summa avsattningar 1107 1192 1214
Checkrakningskredit 20 266 21718 17 794
Konvertibellan 7 795 0 0
Andra langfristiga skulder 9 275 8 208 9 558
Summa langfristiga skulder 37 336 29 926 27 352
Leverantorsskulder 26 701 42 148 27 029
Ovriga kortfristiga skulder 6 160 10 833 3578
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 146 8 130 11 903
Summa kortfristiga skulder 51 007 61 111 42 510
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 105 982 151 612 135 338
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KASSAFLODESANALYS

2002-01-01 2001-01-01 2000-01-01
Tkr 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Resultat efter finansiella poster -71 925 -39 364 -46 760
Nedskrivning/utrangering anlaggningstillgangar 11 487 - 19 402
Avskrivningar 7 321 7741 4 458
Ovriga poster som inte paverkat kassaflodet 1 800 - -

-51 317 -31 623 -22 900

Forandring av varulager 8 570 7 306 -1 659
Forandring av kortfristiga fordringar 26 046 -21 244 -19 237
Forandring av kortfristiga skulder -10 104 18 079 26 248
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -26 805 -27 482 -17 548
Investeringar i immateriella tillgangar -2 109 -4 638 -2 908
Investeringar i materiella tillgangar -2 456 -7 808 -12 987
Forvarv av dotterbolag (justering av kopeskilling) - 500 -54 634
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 565 -11 946 -70 529
Nyemission 29 014 34 424 78 628
Konvertibellan 5450 2574 12 765
Forandring av 6vriga rantebarande skulder -385 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 079 36 998 91 393
Periodens/arets kassaflode 2709 -2 430 3316
Likvida medel vid periodens/arets borjan 951 3381 65
Likvida medel vid periodens/arets slut 3 660 951 3381
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Ingdende balans 59 383
Emissioner 29 014
Omrakningsdifferens -10
Periodens resultat -71 855
Utgdende balans 16 532




