OPCON

Opcon AB (publ)

Bokslutskommuniké 2002

Delarsrapport 1 oktober-31 december 2002

Q) Arets omsattning uppgick till 282,9 mkr (301,8 mkr).

Resultat efter finansiella poster uppgick till -18,4 mkr (2,6 mkr).

Resultatet efter skatt uppgick till -13,6 mkr (1,4 mkr).

Resultat per aktie efter skatt uppgick till -2,03 kr (0,21 kr).
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas.

En riktad nyemission tillforde koncernen 20 mkr.

Rapportperiod 1 oktober-31 december 2002

Q) Omsattningen uppgick till 69,7 mkr (80,5 mkr).

Resultat efter finansiella poster uppgick till -12,1 mkr (-1,9 mkr).

Resultatet har paverkats negativt av poster av engangskaraktar

med -7,5 mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till -9,1 mkr (-1,5 mkr).

Resultat per aktie efter skatt uppgick till -1,27 kr (-0,23 kr).

Ett handlingsprogram har utarbetats inom SEM AB, som innebar
kraftigt reducerade kostnader, starkt konkurrenskraft

och forbattrad lI6nsamhet.

KONCERNEN

Aret i sammandrag

Omséttningen for aret uppgick till 282,9 mkr
jamfort med foregaende ar 301,8 mkr. For
jdmforbara enheter steg omsattningen

med 2,8 procent.

Volymokningen jamfort med foregaende ar har
varit lagre an forvantat och helt hanforbar till sma
tandsystem. Ovriga produktomraden har varit
mera paverkade av det allmanna negativa
konjunkturldget och haft samma eller en viss
minskad volym. Orderstocken for Opcon-gruppen
var vid utgangen av aret 172 mkr (174,9 mkr).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -
18,4 mkr (2,6 mkr).

Resultat efter skatt uppgick till -13,6 mkr jamfort
med 1,4 mkr for foregdende ar, vilket motsvarar ett
resultat per aktie om -2,03 kr (0,21 kr).

Resultatet har belastats med kostnader av
engangskaraktar om 7,5 mkr. Kostnaderna &r i
huvudsak hanforliga till beslut om avveckling av
ett oldnsamt tandsystemsprogram samt
nedlaggning av utvecklingsprojekt. Som tidigare
aviserats har beslutet om nedlaggning av
tandsystemsprogrammet tagits till foljd av vikande
volym och héga produktionskostnader.
Produktomradet luftsystem har fortsatt haft
leveransforseningar pa grund av storningar i
produktionen vilket orsakat lagre omsattning och
hogre omkostnader &n forvéntat.

Under dret har SEM AB tecknat ett leveransavtal
med Cummins Inc. Avtalet avser leverans av



tandspolar till Cummins program av
naturgasmotorer.

Genom ett licensavtal tecknat med

AB Kompositprodukter har Opcon forvérvat den
exklusiva ratten till en patenterad elmotor avsedd
att anvandas i Opcons luftsystem for
brénsleceller.

Aktuell rapportperiod

Oktober-december 2002

Omsittningen for perioden oktober-december
2002 uppgick till 69,7 mkr (80,5 mkr).
Omséttningen for jamforbara enheter ger en
omsattningsminskning pa 3,9 mkr mellan aren for
det fjarde kvartalet.

Resultat efter finansiella poster uppgick

till -12,1 mkr (-1,9 mkr).

| resultatet efter finansiella poster ingar kostnader
av engangskaraktar med 7,5 mkr.

Resultat efter skatt var -9,1 mkr (-1,5 mkr), vilket
motsvarade -1,27 kr (-0,23 kr) per aktie.

Finansiell stéallning

Koncernens likvida medel vid utgangen av aret var
30,5 mkr (11,5 mkr) och de réantebdrande
skulderna uppgick till 63,2 mkr (62,6 mkr).
Soliditeten i koncernen var 50,1 procent

(48,3 procent).

En riktad nyemission, som tillférde koncernen 20
mKkr i nytt kapital, genomfdrdes i september.

Bolagets aktier

Antal aktier vid utgangen av foregaende
ar var 6 483 546.
Antal aktier vid utgangen
av aret var: 7128 707
Ordinarie bolagsstdamma 2002 gav styrelsen ett
bemyndigande att fatta beslut om nyemission av
hogst 2 100 000 aktier. Av bemyndigandet har
645 161 aktier nyemitterats.

Resterande del av bemyndigandet omfattande

1 454 839 aktier géaller fram till ndsta ordinarie
bolagsstamma.

For nérvarande finns inget optionsprogram.
Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar har under aret
uppgatt till 17 mkr ( 22,4 mkr). Harutéver har
utgifter for forskning och utveckling om 7,2 mkr
(4,7 mkr) balanserats.

Investeringar i anlaggningstillgangar under
perioden oktober-december har uppgatt till 3,6
mkr (3,0 mkr). Utgifter for forskning och
utveckling har balanserats med 3,2 mkr (2,3 mkr).
Opcon har forvérvat en aterstaende aktiepost i
dotterbolaget SEM AB och dger dérefter samtliga
aktier i bolaget. Aktieposten utgor 4 procent av
totala antalet aktier.

Personal

Antalet anstallda vid arets slut uppgick till 309
(354). | foregaende ars siffra ingar 39 anstallda i det
forsalda bolaget Transformator-Teknik

i Amal AB.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick under aret till
20,8 mkr (20,9 mkr). Omséttningen ér till
Overvéagande del fakturering av koncerninterna
administrativa tjanster samt lokalhyror.
Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
samma period var -6,4 mkr (0,4 mkr), vilket
inbegriper kostnader for koncernledning och 6vrig
gemensam koncernadministration. | foregaende ars
resultat ingar en realisationsvinst vid forsaljning av
dotterbolag uppgaende till 5,0 mkr.

Omséttning och resultat efter finansiella poster
for perioden oktober till och med december var
5,8 mkr (8,8 mkr) respektive -1,6 mkr (4,5 mkr).
De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid
arets slut till 19,2 mkr (0,4 mkr).



Omsattning och rérelseresultat per bolag (produktomrade)

SEM AB - tdndsystem

REAC AB - elektromekaniska mandverdon
Opcon Autorotor AB - kompressorer
Laminova Production AB - varmevaxlare
Opcon Inc - vdrmevéxlare, kompressorer, USA

Opcon AB - moderbolag
(Internforséljning

SEM AB

Resultatet for det fjarde kvartalet har belastats
med kostnader av engangskaraktar pa 5,4 mkr.
Kostnaderna avser i huvudsak beslut om
avveckling av ett tindsystemsprogram samt
nedl&ggning av utvecklingsprojekt. Som tidigare
aviserats har beslutet om nedlaggning av
tandsystemsprogrammet tagits till f6ljd av vikande
volymer och héga produktionskostnader.

Bolaget fick i slutet av aret vidkdnnas en minskad
efterfragan fran bilindustrin vilket paverkat
resultatet.

REAC AB

Bolaget har namnandrats fran SEM Drive AB till
REAC AB.

Under senare delen av aret fick bolaget vidkannas
en viss avmattning och leveransvolymerna till
fordonsindustrin har minskat nagot.

Opcon Autorotor AB

Det negativa rorelseresultatet under perioden
berodde pa lag produktivitet och initialkostnader i
samband med 6kning av produktionskapaciteten.
Flera leveranser har forsenats vilket fick till foljd
att arets resultat blev svagare an vantat. Kostnader
av engangskaraktar avseende nedlaggning av
utvecklingsprojekt har belastat fjarde kvartalets
resultat med -1,1 mkr.

Omséttning (mkr)
Okt-dec Jan-dec

Rorelseresultat (mkr)
Okt-dec Jan-dec

2002 2002 2002 2002
447 172,2 -5,7 -5,7
13,1 56,7 0,9 5,8
7,5 21,3 -1,6 -8,6
3,6 18,8 -0,7 0,9
3,5 26,1 -2,5 -0,4
5,8 20,8 -2,0 -1,4
-8,7 -33,1)

Laminova Production AB

Volymutvecklingen har paverkats negativt av att
en storre kund pa den amerikanska marknaden
tillfalligt minskat sina order.

Opcon Inc.

Uppbyggnaden av forsaljningsverksamheten i
USA fortsétter. Den stdrsta delen av omsattning
och resultat kommer fortfarande fran varmevaxlare
som tillverkas av Laminova. Utvecklingen for
Opcon Inc. och Laminova foljer varandra under
perioden och aret.

Kostnader av engangskaraktar for avveckling av
produkt har belastat resultatet for fjarde kvartalet
med -0,9 mkr.



2003 och framat
Beskrivning av affarslaget inom affarsomréadena:

2003 har inletts med varsel av 50 medarbetare o SEM AB genomfor under forsta halvaret 2003
inom SEM AB. Skalet hartill &r avveckling av en ett kraftfullt program for att minska kostnader
olénsam produktgrupp, rationalisering och en som ger bolaget en I6nsamhetsplattform fér
minskad orderingang fran fordonsindustrin. Det &r vidare tillvaxt. Under hosten prioriteras
framfor allt Saab som minskat sitt behov av inforandet av tva nya produktgrupper.
tandkassetter men SEM paverkas ocksa av att Det under dret tecknade leveransavtalet med
Cannondale, huvudkund nér det géller SEM:s nya Cummins Inc i USA och England forvéntas
motorkontrollsystem for motorcyklar, ar under inom ett par ar ge en arlig omsattning pa cirka
rekonstruktion. 40 mkr.

De lagda varslen ingar som en del i det

handlingsprogram som utarbetats for att forbattra o Opcon Autorotor AB har en hdg orderstock
SEM AB:s Iénsamhet och konkurrenskraft. pa luftsystem till den vaxande

Atgérderna skall vara genomforda till semestern i bréanslecellsmarknaden. Bolagets

ar och beraknas resultera i att SEM AB sénker leveransproblem, som berott pa egen

sina kostnader med ca 14 mkr pa arsbasis. Under tillverkningsprocess av rotorer och

hosten planerar SEM AB att koncentrera sina underleverant6rsproblem, ar nu l6sta. Viktiga
resurser pa inférande av tva nya produktgrupper leverans- och utvecklingsavtal berdknas att
som vid full volym beréknas ge en omsattning pa tecknas under aret.

55 mkr per ar.

Opcon gynnas av en tydligare trend mot en renare o Laminova Production AB fér ett mellanar
energiproduktion och ett minskat oljeberoende, utan tillvaxt. Nya order forvéntas att tecknas
som betonas i olika energi- och miljéprogram under sista kvartalet 2003 och beraknas ge
vérlden Over. okad volym fran 2004.

Omraden som prioriteras i programmen &r en

forbattring av forbranningsmotorn men ocksa en o REAC AB (tidigare SEM Drive AB) kommer
ersattning av densamma dér den tydliga fran och med tredje kvartalet 2003 att inféra
inriktningen ar branslecellssystem. Bréanslecellen &r tre nya produkter som leder till tillvéxt av

den enda kénda produkt som genererar elkraft omsattning och resultat.

utan nagon biprodukt. Under aret kommer ett 100-

tal demonstrationsfordon ut pa marknaden fran a Opcon Inc. i USA forstéarker sina resurser
Mercedes, Ford, GM, Toyota, Honda och andra under aret for att fora ut koncernens produkter
vérldsledande biltillverkare. pa en av industrivérldens storsta marknader.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR20. Samma redovisningsprinciper har anvants som i senaste arsredovisningen.
Bokslutskommunikén har varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande information
“ Arsredovisning fér 2002 presenteras under april 2003.

Ordinarie bolagsstimma halls 22 april 2003
i Ingenjorsvetenskapsakademiens lokaler, Grev Turegatan 14, Stockholm.

Delérsrapport for perioden januari-mars 2003 lamnas den 22 april 2003.
Halvarsrapport for perioden januari-juni 2003 lamnas den 21 augusti 2003.
Delarsrapport for perioden januari-september lamnas den 21 oktober 2003.

Amal den 20 februari 2003
Opcon AB (publ) 556274-8623
Styrelsen

Fragor kring bokslutskommunikén besvaras av
Sven G Oskarsson, koncernchef och VD Opcon AB, 0532-611 30, mb 070-625 81 21
Goran Falkenstrom, vice VD och ekonomidir. Opcon AB, 0532-611 22, mb 070-330 05 02



Koncernresultatrdkning (Tkr)
Nettoomséttning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljnings- o administrationskostnader
Forsknings- o utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella tillgdngar
Resultat frén finansiella skulder

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Minoritetsandelar

Periodens resultat

Resultat per aktie (kr)
Antal aktier i tusental
Genomsnittligt antal aktier i tusental

Koncernbalansrakning (Tkr)

Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Fordringar

Likvida medel inkl. kortfr. placeringar
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital

Minoritetsintresse

Rantebarande avsattn och skulder

Langfristiga icke ranteb. avsattningar
0. skulder

Kortfristiga icke rénteb. skulder
Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Okt-Dec  Okt-Dec Heldr Helar
2002 2001 2002 2001
69 663 80519 282 936 301 780
-65 162 -72 067 -245 241 -247 979
4501 8 452 37 695 53801
-11 112 -11714 -36 612 -39 181
-4 214 -2 342 -15732 -13 069
120 4719 120 4719
-475 -292 -1 240 -1 208
-11180 -1177 -15769 5062
355 176 1070 765
-1274 -871 -3690 -3270
-12 099 -1872 -18 389 2 557
3144 159 4812 -1170
-98 200 - 1

-9 053 -1513 -13 577 1388
-1,27 -0,23 -2,03 0,21
7129 6 484 7129 6 484
7129 6 484 6 699 6 484
02-12-31 01-12-31

12 130 11529

9377 7928

66 257 71898

39 39

13184 8531

100 987 99 925

41 426 39748

52 684 73 305

30 484 11 464

124 594 124 517

225 581 224 442

112 971 107 769

- 608

63 215 62 606

1677 1976

47718 51483

225581 224 442

86 300 86 300

3502 3482



Nyckeltal

Rorelsemarginal, %
Avkastning pé op kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Vinst/forlust per aktie, kr
Eget kapital per aktie, kr
Soliditet, %

Antal aktier, tusental

Genomesnittligt antal aktier, tusental

Forandringar i koncernens eget kapital
Ingéende eget kapital enl balrékn. 31 dec.

Nyemission
Omrékningsdifferens
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Kassaflodesanalys for koncernen(Tkr)

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflode fran investerings-
verksamheten

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Kassaflode totalt

Koncernresultatrakning
(Tkr)
(Kvartalsvisa véarden)

Nettoomséttning
Rorelseresultat

Finansiella poster
Resultat efter fin. poster
Skatt

Minoritetsandelar
Kvartalets resultat

Koncernbalansrakning
(Tkr)

(Kvartalsvisa varden)
Anlaggningstillgangar
Omsittningstillgéngar
Likvida medel inkl. kortfr.
placering

Summa tillgangar

Eget kapital
Minoritetsintresse
Réntebdrande avséttningar o.
skulder

Langfristiga icke ranteb.
avséttningar o. skulder
Kortfristiga icke
rantebarande skulder
Summa eget kapital och
skulder

Nyckeltal
Rorelsemarginal %
Soliditet %

Antal aktier, tusental

Jan-mars
2002

78 287
-1992

-337
-2329
898
87
-1344

02-03-31
100 639
114 811
10 346
225796
106 425
520

61 158
1976

55717

225796

25
474
6484

Okt-Dec  Okt-Dec Helar Helér

2002 2001 2002 2001

-16,0 -15 -5,6 17

- - -10,3 35

- - -123 14

-1.27 -0,23 -2,03 021

15,85 16,62 15,85 16,62

50,1 48,3 50,1 48,3

7129 6 484 7129 6 484

7129 6 484 6699 6 484

107 769 95 750

20 000 10 000

-1221 631

-13 577 1388

112 971 107 769

Okt-Dec  Okt-Dec Helar Helér

2002 2001 2002 2001

-882 10 849 17 924 10 347

-1752 -4 085 -19 214 -38 208

-630 -8 155 20310 13 559

-3264 -1391 19020 -14 302
April-Juni  Juli-Sept  Okt-Dec  Jan-Mars April-Juni  Juli-Sept  Okt-Dec
2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
76 047 58939 69 663 78 308 79 186 63 767 80519
-2 147 -450 -11180 3887 2832 -480 -1177
-733 -631 -919 -521 -647 -642 -695
-2 880 -1081 -12 099 3366 2185 -1122 -1872
558 212 3144 -1010 -655 336 159
81 -70 -98 -164 -74 39 200
-2241 -939 -9 053 2192 1456 =747 -1513
02-06-30 02-09-30 02-12-31 01-03-31 01-06-30 01-09-30 01-12-31
101 985 102 406 100 987 99 546 100 081 101 899 99 925
109 184 105 175 94 110 119 582 121900 115859 113 053
12 826 33748 30 484 22 201 16 870 12 855 11464
223995 241329 225581 241329 238 851 230613 224 442
104 184 123 245 112971 107 942 109 398 108 651 107 769
440 509 - 774 848 809 608
61 377 63 546 63 215 67 306 67 895 68 880 62 606
1976 1976 1677 2537 2537 2537 1976
56 018 52 053 47718 62770 58 173 49 736 51483
223995 241329 225 581 241329 238 851 230613 224 442
-2,8 -0,8 -16,0 50 36 -0,8 -15
46,7 51,3 50,1 45,0 46,2 475 48,3
6484 7129 7129 6 484 6484 6484 6484



