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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 2002
Broström AB (publ) – Org nr 556005-1467

• Betydande förbättring av fraktmarknaden från början av december.

• Broströms satsning på kvalitetstransporter i linje med marknadens och
EUs              ökade säkerhetskrav.

• Vinst för helåret MSEK 139. Förlust vid avyttring av äldre tonnage ingår
med           MSEK 25 och negativa valutadifferenser med MSEK 93.

• Disponibel likviditet uppgick till MSEK 791.

• Föreslagen utdelning SEK 3 per aktie.

• Början av 2003 har präglats av en klart förbättrad fraktmarknad.
Utvecklingen              för 2003 som helhet är i rådande osäkra
världsmarknadsläge svårbedömt. EUs         ökade krav på säkra
transporter ligger dock i linje med Broströms strategi och    kommer att
bidra till en förbättrad konkurrenskraft för kvalitetsoperatörer.

Helår Fjärde kvartalet
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning 2 587,

1
2

642,0
660,5 702,5

Rörelseresultat (EBIT) 324,7 580,2 64,9 125,4
Resultat efter finansnetto 139,3 434,4 28,6 89,1
Nettoresultat 95,2 307,7 18,2 78,0

Investeringar 936,5 510,0 185,3 464,7

Press Release

Broström är ett av de ledande logistikföretagen för olje-
och kemikalieindustrin, inriktat på industriell produkt- och
kemikalietanksjöfart samt marina tjänster. Broström finns
över hela världen och är verksamt inom två områden:
Shipping och Marine & Logistics Services. Broströms
 huvudkontor finns i Göteborg
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Kassaflöde från den löpande
verksamheten

429,3 786,6 49,2 297,2

Disponibel likviditet 791,2 951,6

Avkastning på sysselsatt kapital, % 7,2 17,5
Justerad soliditet, % 30,9 32,6

Resultat före skatt per aktie, SEK 4,82 15,07 0,98 3,09
Nettoresultat per aktie, SEK 3,29 10,68 0,62 2,71
Kassaflöde från den löpande
verksamheten per aktie, SEK 14,85 27,30 1,68 10,32

Styrelsens förslag till utdelning, SEK 3,00 4,25

VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Verksamhetsområde Shipping
Marknadsutveckling
Inledningen av 2002 präglades av en vikande
transportmarknad orsakad av en lägre efter-
frågan på oljeprodukter. Sammantaget sjönk
spotraterna inom produkttankmarknaden till
den lägsta nivån sedan 1999.

Den övergripande marknadssituationen förblev
i stort oförändrad under andra och tredje kvart-
alet. Lageruppbyggnaden av bensin inför den
amerikanska sommaren bidrog dock till en tem-
porär ökning av fraktraterna. Även den asiatiska
marknaden visade på viss återhämtning.

Den säsongsrelaterade nedgången under tredje
kvartalet förlängdes av stigande oljepriser, stabila
oljelagernivåer samt en avvaktande inställning till
utvecklingen av världsekonomin.

Den låga aktiviteten fortsatte även under inled-
ningen på det fjärde kvartalet. Produktionsbort-
fallet på grund av en tropisk storm i Mexikanska
golfen, en tidig köldknäpp i USA, strejkerna i
Venezuela samt ett antal stängda japanska kärn-
kraftverk bidrog dock till en kraftig återhämtning
på spotmarknaden och i början på december
steg fraktraterna i samtliga Broströms segment.

En händelse som otvetydigt bidrog till den
förbättrade marknadsbilden och samtidigt har
förändrat spelreglerna för tanksjöfarten är

olyckan med det åldersstigna och enkelskrovade
fartyget Prestige som förliste utanför Spaniens
kust i november 2002. Framför allt EU men
också enskilda länder i Europa har agerat på ett
helt annat sätt än tidigare. Nu införs eller är på
väg att införas långtgående förändringar som
syftar till att öka säkerheten inom den sjöburna
transportapparaten. Ett av förslagen är att
förbjuda enkelskroviga fartyg lastade med tung
råolja och tunga oljeprodukter att trafikera
hamnar i medlemsländerna. Diskussioner förs
också med Ryssland om att få till stånd liknande
regler för hela Östersjön.

Utvecklingen för Broström
Broström kunde under 2002 ytterligare stärka
sina positioner inom produkt- och kemikalie-
tanksjöfart. Företagets inriktning på transport-
kontrakt innebar att en hög utnyttjandegrad av
flottan kunde upprätthållas, vilket begränsade
exponeringen för svängningarna i spotmarkna-
den. I stort sett samtliga transportkontrakt har
förlängts för 2003 på acceptabla nivåer.

Den strategiska satsningen på den asiatiska
marknaden har fallit väl ut och inneburit utökade
kontraktsvolymer.

Föryngringen av fartygsflottan fortsatte under
året genom att fyra nya fartyg tillfördes flottan
och två äldre fartyg försåldes. Genom leveransen
av ytterligare ett fartyg på 37 000 dwt förstärks
närvaron i Medelhavet och sydvästra Europa
vilket är en del i Broströms långsiktiga strategi.
Beställningen av fyra nya produkttankers, 37 000
dwt, med tillhörande optioner som gjordes på
varv i Kina tillsammans med Rigel Schiffahrts
GmbH i början på 2002 är ytterligare led i
samma strategi.
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Samarbetena med övriga partners förstärktes
också under året.

 Den senare delen av det fjärde kvartalet
präglades framför allt av den allmänna diskus-
sionen om kvalitet och säkerhet. För Broström
innebar detta konkret en ökad efterfrågan på
bolagets tjänster såväl i den öppna spotmark-
naden som på förhandlingar om nya transport-
kontrakt. Broströms bedömning är att i takt med
de ökande kraven på tillförlitlighet och säkerhet i
transporterna av oljeprodukter så kommer en
allt större del att utföras under transportkon-
trakt. Detta möjliggör ett rationellare utnyttjande
av befintlig transportapparat för samtliga parter
och därigenom skapas förutsättningar för en
förbättrad säkerhet till sjöss samtidigt som
negativ miljöpåverkan minimeras.

Omsättning och resultat
Omsättningen för verksamhetsområde Shipping
uppgick under helåret till MSEK 1 708,9
(1 800,2).

Rörelseresultatet blev MSEK 328,0 (595,7).
Både omsättning och resultat är mot bakgrund
av marknadsförutsättningarna att beteckna som
acceptabla.

Under fjärde kvartalet var omsättningen MSEK
415,6 (480,2). Rörelseresultatet uppgick under
kvartalet till MSEK 64,9 (130,6).
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Verksamhetsområde Shipping

Helåret Fjärde
kvartalet

MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning 1 708,

9
1 800

,2
415,

6
480,

2
Engångsposter - 0,6 - 6,9  -

0,5
-

11,4
Rörelseresultat 328,0 595,7 64,9 130,

6
Medelantal
anställda 684 696

Verksamhetsområde
Marine & Logistics Services
Marknadsutveckling
Nordic Bulkers mötte under året en stabil
marknad, trots den internationella låg-
konjunkturen.

Resebyråmarknaden hade däremot en negativ
utveckling främst beroende på att både in- och
utrikesflyget minskade. Marknaden påverkades
även av att flera flygbolag fortsatt sin strävan att
minska ersättningen till resebyråerna.

Marknaden för verksamheterna inom Ship
Agencies var stabil samt präglad av måttlig
tillväxt och hård konkurrens.

Utvecklingen för Broström
Nordic Bulkers förbättrade under 2002 sitt
resultat för åttonde året i rad samtidigt som
omsättningen ökade jämfört med föregående år.
I september erhöll Nordic Bulkers utmärkelsen
”Årets bästa transportör” från Dow Europe i
konkurrens med de flesta av Europas ledande
logistikföretag.

Även Broströms Resebyrå förbättrade resultatet,
trots att den vikande konjunkturen bidrog till en
omsättningsminskning med 4 procent. Samar-
betet med Norges största affärsresebyråkedja,
Via-Flyspesialisten, utvecklades väl.

Även verksamheterna inom Ship Agencies hade
en övervägande positiv resultatutveckling under
året.

På grund av strukturella förändringar i mark-

naden för affärsområdet Oljehandel kommer
Broström under första halvåret 2003 att avveckla
affärsområdet. Kompetensen inom bunker-
marknaden bibehålls genom att den operativa
personalen övergår helt till att ansvara för
bunkerinköp för den interna fartygsflottan.

Omsättning och resultat
Omsättningen för verksamhetsområde Marine &
Logistics Services uppgick under helåret till
MSEK 877,4 (841,0), vilket innebär en ökning
med 4 procent jämfört med året innan.

Rörelseresultatet var MSEK 23,6 (18,4).

Både omsättning och resultat är mot bakgrund
av marknadsförutsättningarna att beteckna som
acceptabla.

Under fjärde kvartalet var omsättningen MSEK
245,1 (222,1), vilket innebär en ökning med 10
procent jämfört med 2001. Rörelseresultatet
uppgick under kvartalet till MSEK 7,0 (3,6).

Verksamhetsområde Marine &
Logistics Services

Helåret Fjärde
kvartalet

MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning 877,4 841,

0
245,

1
222,

1
Engångsposter - 0,3 0,1 - 0,4 0,1
Rörelseresultat 23,6 18,4 7,0 3,6
Medelantal
anställda 125 122

VÄSENTLIGA HÄNDELSER
EFTER ÅRETS UTGÅNG
I början av 2003 förvärvades affärsresebyrån
Peregre med stark förankring i Göteborgs-
området samt Eskilstunas Affärsresebyrå. I
förvärvet ingick även en intressant och utveck-
lingsbar verksamhet som syftar till att tillhanda-
hålla resor och hotellarrangemang för besökare
till Göteborgsområdet, bl a i nära samarbete med
Svenska Mässan.
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KONCERNENS
OMSÄTTNING OCH
RESULTAT
Koncernens nettoomsättning uppgick under året
till MSEK 2 587,1 (2 642,0). Minskningen beror
på lägre fraktnivåer.

Resultatandelen från intressebolag blev MSEK
26,1 (58,2) inklusive kursdifferenser med MSEK
-9,5 (-5,4).

Rörelseresultatet uppgick till MSEK 324,7
(580,2).

Koncernens finansnetto påverkades negativt av
kursförändringen på USD och EUR gentemot
SEK med -83,0 (-14,0). Räntenettot uppgick till
-102,4 (-131,8). Förbättringen beror huvudsak-
ligen på nedgången av USD-Libor-räntan som
under året haft ett snitt på ca 1,9 % mot före-
gående års ca 4,0 %. Finansnettot uppgick till
MSEK -185,4 (-145,8), vilket resulterade i ett
resultat efter finansnetto på MSEK 139,3
(434,4).

Årets resultat har påverkats negativt med MSEK
25,7 (0) avseende reaförlust vid avyttring av två
äldre fartyg.

Avkastningen på sysselsatt kapital var 7,2 pro-
cent (17,5). Mätt som genomsnitt över de
senaste 10 åren uppgår avkastningen till 12,5
procent.

Omsättning och resultat (Mkr)
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Omsättning Resultat efter finansnetto

Skattekostnaderna uppgick under året till MSEK
42,4 (122,8), vilket motsvarar 30,4 procent (28,3)
av resultatet före skatt. Betald skatt uppgår till
MSEK 7,9 (0,0).

Under fjärde kvartalet var nettoomsättningen
MSEK 660,5 (702,5). Rörelseresultatet uppgick

under samma period till MSEK 64,9 (125,4)
medan resultat efter finansnetto var MSEK 28,6
(89,1).

Kvartalets siffror inkluderar en reaförlust vid
avyttring av äldre tonnage med MSEK -10,4 (0)
och kursförluster med MSEK -15,7 (-1,8).

Fördelning på verksamhetsområden
Helåret Fjärde

kvartalet
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning
Shipping 1 708,

9
1 800

,2
415,6 480,2

M & L Services 877,4 841,0 245,1 222,1
Övrigt 0,8 0,8 - 0,2 0,2

2 587,
1

2 642
,0

660,5 702,5

Engångsposter i
rörelsen
Shipping -0,6 - 6,9 - 0,5 -

11,4
M & L Services - 0,3 0,1 - 0,4 0,1
Övrigt 1,6 0,3 1,6 5,1

0,7 - 6,5 0,7 - 6,2
Justerat
rörelseresultat
Shipping 328,0 595,7 64,9 130,6
M & L Services 23,6 18,4 7,0 3,6
Övrigt samt
koncerngemensa
mma kostnader - 27,6 -

27,4
- 7,8 - 2,5

324,0 586,7 64,1 131,7
Medelantalet
anställda
Shipping 684 696
M & L Services 125 122
Övrigt 22 22

831 840
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Kvartalsvis resultat
efter finansnetto (Mkr)
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Kvartalsresultat Rullande 12 månader

FRAMTIDSUTSIKTER
Början av 2003 har präglats av en klart förbätt-
rad fraktmarknad. Utvecklingen för 2003 som
helhet är i rådande osäkra världsmarknadsläge
svårbedömt. EUs ökade krav på säkra transpor-
ter ligger dock i linje med Broströms strategi och
kommer att bidra till en förbättrad konkurrens-
kraft för kvalitetsoperatörer.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR
De totala investeringarna inom koncernen
uppgick under året till MSEK 936,5 (510,0), av
vilka MSEK 322,4 (273,2) utgjordes av finansiell
lease utan effekt på kassaflödet.
 Desinvesteringar uppgick till MSEK 70,5 (0,6).

Av investeringarna avsåg MSEK 904,9 (419,8)
förvärv av fartyg.

Fartygsinvesteringarna omfattar två nybyggen
som levererats, två fartyg byggda 1999 som
förvärvats samt nedlagda kostnader i pågående
nybyggen. Broström har varierande ägarandelar i
investeringarna.

Broströms strategiska inriktning på partnerskap
med externa aktörer bidrar till att expandera
fartygsflottan utan att i samma utsträckning
belasta koncernens balansräkning.

Levererade fartyg under 2002
Namn Bygg

år
Dwt Ägarand

el
Partner

BRO JUPITER 1999 14 300 100 %
BRO JUNO 1999 14 300 100 %
BRO SINCERO 2002 18 000 50 % Donsötank
BRO ELLEN 2002 37 000 B/B French

investors

Samtidigt som flottan tillförts nytt och modernt
tonnage har två äldre fartyg sålts under året.
Försäljningarna innebär en negativ resultat-
påverkan med MSEK 25,7.

Sålda fartyg under 2002
Namn Byggå

r
Dwt Ägarand

el
Partner

BRO STAR 1982 11 860 100 %
BRO POLARIS 1981 11 740 100 %

Broström är för närvarande engagerad i investe-
ring i sex nybyggen. Därtill kommer två nybygg-
en som beställts av partnern Rigel Schiffahrts
GmbH och som kommersiellt kommer att ingå i
Broströms flotta.

Fartyg i beställning
ID Lev år Dwt Ägarand

el
Partner

NB JLZ 020503 2004 37300 100 %
NB JLZ 020504 2005 37300 100 %
NB 340 2003 7600 25 % Thun/
NB 341 2003 7600 25 % Dutch
NB 342 2004 7600 25 % investor

s
NB 343 2004 7600 25 %

Broströms aktuella fartygsförteckning återfinns i
sin helhet på www.brostrom.se

KASSAFLÖDE
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före utdelning till aktieägarna uppgick till
MSEK 429,3 (786,6), vilket utgör per aktie
SEK 14,85 (27,30).

Under år 2002 lämnades en utdelning till aktie-
ägarna på totalt MSEK 122,5 (57,6), SEK 4,25
per aktie (2,0).

FINANSIELL STÄLLNING
OCH LIKVIDITET
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Koncernens disponibla likviditet uppgick den
31 december 2002 till MSEK 791,2 (951,6).
Outnyttjade checkkrediter ingår med totalt
MSEK 52,3 (52,5).

Nettoskulden ökade under året från MSEK
1 393,9 till MSEK 1 895,3 som en följd av
investeringarna.
Det egna kapitalet uppgick den 31 december
2002 till MSEK 1 402,2 (1 456,0) och soliditeten
var 24,9 procent (27,4). Den justerade soliditeten
var 30,9 procent (32,6), vilket är över Broströms
mål på 30 procent.

Justerad Soliditet
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Sammantaget är Broströms finansiella ställning
stark och möjliggör fortsatt medverkan i
eventuella strukturförändringar i branschen.

ANSVARSFÖRBINDELSER
Ansvarsförbindelserna har sedan årsskiftet
minskat med MSEK 124,9 och uppgår till
MSEK 525,5 (650,4). Minskningen beror
huvudsakligen på valutakursförändringar
gentemot USD och EUR i vilka valutor
ansvarsförbindelserna huvudsakligen är
noterade.

OPTIONSPROGRAM
Broström har ett program för teckningsoption-
er, vilka erbjudits nyckelmedarbetare inom
koncernen.

Optionsprogrammet infördes år 2000 och
omfattar befälhavare och maskinchefer samt
medlemmar av koncern- och dotterbolags-
ledningar, vilka gavs tillfälle att teckna mellan
3 750 och 52 500 optioner per person. Options-
programmet består av två optionsserier med tid
för inlösen i juni/augusti 2002 respektive

juni/augusti 2003. Hittills har 212 000 lösts in
och 212 000 kvarstår för inlösen 2003.

Den totala utspädningseffekten av programmet
beräknas bli 1,47 procent av kapitalet.

PERSONAL
Medelantalet anställda var under 2002 831
personer (840). Inklusive inhyrd besättning på
vissa fartyg var antalet sysselsatta i koncernen
949 (927).

MODERBOLAGET
Verksamheten i moderbolaget Broström AB
består i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner.
Tillgångarna består huvudsakligen av aktier i
dotterbolag och likvida placeringar.

MSEK 2002 2001
Nettoomsättning 37,4 46,4
Resultat före dispositioner
och skatt 155,1 161,1
varav utdelningar från dotter-
och intressebolag 193,3 201,2

Investeringar 131,2 176,0
Desinvesteringar 100,2 7,3

Disponibel likviditet 727,7 869,5
Varav outnyttjad checkkredit 37,4 37,6

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna bokslutskommuniké har upprättats i
enlighet med Redovisningsrådets rekommen-
dation RR20 Delårsrapportering. Vidare
tillämpar Broström AB i sin rapportering
Redovisningsrådets övriga rekommendationer
som trätt i kraft t o m år 2002. I övrigt tillämpas
samma redovisningsprinciper och beräknings-
metoder som i den senaste årsredovisningen.

AKTIE OCH ÄGARE
Handeln i Broströmaktien ökade under 2002
betydligt och aktien noteras sedan i juli inom
segmentet Attract40 på Stockholmsbörsens
O-lista. Den ökade likviditeten beror bl a på
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den ägarspridning som skedde i maj då Vopak
avyttrade sitt aktieinnehav.

Kursen minskade under året med 8 procent.
Affärsvärldens generalindex sjönk under
samma period med 37 procent. Det innebär att
Broströms B-aktie för tredje året i rad överträffar
generalindex.

FÖRESLAGEN UTDELNING
Styrelsens förslag till bolagsstämman är att ut-
delning skall ske med SEK 3,00 (4,25) per aktie.
Skälet till förslaget är styrelsens önskan att upp-
rätthålla en stabil utveckling av utdelningen,
Broströms stärkta ställning och de förbättrade
marknadsmässiga förutsättningarna. Förslaget
innebär en utdelning på MSEK 87,1 (122,5).
Avstämningsdag föreslås bli den 5 maj 2003.

BOLAGSSTÄMMA OCH
ÅRSREDOVISNING

Bolagsstämma kommer att hållas den 29 april
2003 kl 17.00 i Stenhammarsalen i Göteborg.

Fullständig årsredovisning kommer att sändas ut
till aktieägarna under april månad. Utöver att den
kommer att finnas tillgänglig för allmänheten
hos Patent- och Registreringsverket kommer den
även att publiceras på www.brostrom.se.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFÄLLEN
Broström avser lämna finansiella rapporter vid
följande tillfällen under 2003:

29 april Delårsrapport för första kvartalet
22
augusti

Halvårsrapport

30
oktober

Niomånadersrapport
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Göteborg den 26 februari 2003

BROSTRÖM AB (publ)

På styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson
Verkställande direktör

Mer information om Broström och pressreleaser finns på www.brostrom.se
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RESULTATRÄKNINGAR
Helår Fjärde kvartalet

Koncernen, MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning 2 587,1 2 642,0 660,5 702,5
Övriga intäkter inkl försäljning av
fartyg

- 17,8 8,4 - 8,4 0,4

Summa intäkter 2 569,3 2 650,4 652,1 702,5

Andel i intresseföretags resultat före
skatt

26,1 58,2 6,7 - 12,8

Rörelsens kostnader
Externa kostnader -

1 658,5
- 1

568,3
-

440,2
-

422,2
Personalkostnader - 391,2 - 375,4 - 95,7 - 92,4
Av- och nedskrivningar -221,7 - 178,2 - 58,8 - 48,3
Jämförelsestörande poster 0,7 - 6,5 0,8 - 1,8

Summa rörelsens kostnader -
2 270,7

- 2
128,4

-
593,9

-
564,7

Rörelseresultat (EBIT) 324,7 580,2 64,9 125,4

Finansiella intäkter och kostnader
Ränteintäkter 53,2 63,5 12,0 11,8
Kursdifferenser på tillgångar - 60,9 38,0 - 10,9 9,0
Räntekostnader - 155,6 - 195,3 - 37,0 - 32,1
Kursdifferenser på skulder - 22,1 - 52,0 - 0,5 - 25,0

Finansnetto - 185,4 - 145,8 - 36,3 - 36,3

Resultat efter finansnetto 139,3 434,4 28,6 89,1

Skatt på periodens resultat - 42,4 - 122,8 - 10,0 - 7,2
Minoritetsandelar i periodens resultat - 1,7 - 3,9 - 0,4 - 3,9

Periodens resultat 95,2 307,7 18,2 78,0

Genomsnittskurs SEK/USD 9,73 10,33 9,10 10,66
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,16 9,25 9,09 9,58



11

BALANSRÄKNINGAR
Koncernen, MSEK 2002-12-31 2001-12-31

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Goodwill 33,9 42,4
Övriga immateriella anläggningstillgångar 8,0 7,3
Materiella anläggningstillgångar 3 821,3 3 235,0
Finansiella anläggningstillgångar, räntebärande 45,7 73,4
Finansiella anläggningstillgångar, ej
räntebärande

248,4 252,9

Summa anläggningstillgångar 4 157,3 3 611,0

Omsättningstillgångar
Varulager 51,2 38,8
Fordringar 514,1 563,4
Kortfristiga placeringar 809,9 924,7
Kassa och bank 161,9 225,8

Summa omsättningstillgångar 1 537,1 1 752,7

Summa tillgångar 5 694,4 5 363,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital1) 1 402,2 1 456,0
Minoritetsintressen 13,9 11,5
Förlagslån, räntebärande 250,9 237,0
Utjämningsreserv 143,3 72,9
Uppskjuten skatt 520,4 495,9
Avsättningar 6,9 10,2
Långfristiga skulder, räntebärande2) 2 615,6 2 308,5
Kortfristiga skulder, räntebärande2) 251,5 235,9
Kortfristiga skulder, ej räntebärande 489,7 535,8

Summa eget kapital och skulder 5 694,4 5 363,7

Ansvarsförbindelser 525,5 650,4

Balansdagens kurs SEK/USD 8,83 10,67
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,19 9,42

1) Varav fritt eget kapital 402,5 389,6
2) Varav finansiell leasing 418,6 232,9
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FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
Koncernen, MSEK 2002 2001
Enligt balansräkning senaste årsbokslut 1 456,0 1 097,7
Justering p g a ändrad redovisningsprincip för
skatter

- 53,9

Emission 3,4 -
Omräkningsdifferens - 29,9 54,3
Utdelning - 122,5 - 57,6
Periodens resultat 95,2 307,7

Belopp vid periodens utgång 1 402,2 1 456,0

Periodens omräkningsdifferens beror huvudsakligen på förändringen i EUR- och USD-kurserna i vilka
valutor dotter- och intressebolagen Broström Holding BV (ägarbolag till Broström Tankers SAS)
respektive Iver Ships Ltd redovisas.
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KASSAFLÖDESANALYSER
Koncernen, MSEK 2002 2001

DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN
Rörelseresultat 324,7 580,2
Justeringar för poster som inte ingår i
kassaflödet mm

148,7 75,4

Finansiella poster och skatter - 53,8 - 43,5
Förändring av rörelsekapitalet 9,7 174,5

Kassaflöde från den löpande verksamheten före
utdelning 429,3 786,6
Utdelning till aktieägarna - 122,5 -57,6

Kassaflöde från den löpande verksamheten 306,8 729,0

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Förvärv av anläggningstillgångar - 615,8 - 360,8
Försäljning av anläggningstillgångar 70,4 - 4,6
Ökning/minskning av finansiella
anläggningstillgångar

27,8 146,9

Kassaflöde från investeringsverksamheten - 517,6 - 218,5

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 3,4 -
Förändring av lån 97,7 61,2

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 101,3 61,2

Omräkningsdifferens - 16,3 - 41,3
Periodens kassaflöde - 125,8 530,4
Likvida medel vid årets början 1 150,5 598,0
Kursdifferens i likvida medel - 52,9 22,1

Likvida medel vid periodens slut 971,8 1 150,5

OMSÄTTNING OCH RESULTAT PER KVARTAL
2002 2001 2000

Koncernen, MSEK Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
Nettoomsättning 660,5 599,9 668,0 658,7 712,3 618,0 644,3 667,4 744,9

Rörelseresultat 64,9 45,7 89,9 124,2 125,4 136,3 161,4 157,1 157,8
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Resultat efter
finansnetto

28,6 20,4 19,4 70,8 89,1 79,5 133,0 132,7 91,8

Justeringar:
Engångsposter i
rörelsen

-0,7 - 0,3 0,4 - 0,1 6,2 1,4 - 1,0 - 0,1 0,6

Reavinster/förluster 10,4 15,2 - 2,3

Resultat efter
justering 38,3 35,3 19,8 70,7 95,3 80,9 132,0 132,6 90,1

Rullande 12 månader 164,1 221,1 266,7 378,9 440,8 435,6 433,4 313,5 176,0
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FEMÅRSÖVERSIKT
Koncernen, MSEK 2002 2001 2000 1999 1998

RESULTATRÄKNINGAR
Nettoomsättning 2 587,1 2 642,0 2 498,7 2 033,9 2 126,8
Rörelseresultat (EBIT) 324,7 580,2 499,1 90,3 158,0

Finansnetto - 185,4 - 145,8 - 180,0 - 120,2 - 128,7
Resultat efter finansnetto 139,3 434,4 319,1 - 29,9 29,3

Skatt på årets resultat - 42,4 - 122,8 - 104,3 1,2 - 11,6
Minoritetsandelar i årets resultat - 1,7 - 3,9 - 3,3 - 0,5 - 1,9
Koncernens årsresultat 95,2 307,7 211,5 - 29,2 15,8

BALANSRÄKNINGAR
Anläggningstillgångar 4 157,3 3 611,0 3 173,5 3 333,6 3 061,1
Omsättningstillgångar exkl likvida
medel

565,3 602,2 649,5 464,8 482,7

Likvida medel 971,8 1 150,5 598,0 432,8 651,2
Summa tillgångar 5 694,4 5 363,7 4 421,0 4 231,2 4 195,0

Eget kapital 1 402,2 1 456,0 1 151,6 861,6 954,9
Minoritetsintressen 13,9 11,5 3,0 1,7 2,3
Förlagslån 250,9 237,0 221,0 221,0 221,0
Utjämningsreserv 143,3 72,9 81,2 116,1 162,0
Uppskjuten skatt 520,4 495,9 353,5 308,6 315,3
Långfristiga skulder och
avsättningar

2 622,5 2 318,7 1 973,9 2 153,4 1 979,6

Kortfristiga skulder 741,2 771,7 636,8 568,8 559,9
Summa eget kapital och skulder 5 694,4 5 363,7 4 421,0 4 231,2 4 195,0

KASSAFLÖDESANALYSER
Löpande verksamheten 419,6 612,1 371,4 52,1 165,3
Förändring av rörelsekapitalet 9,7 174,5 - 109,6 26,9 184,5
Kassaflöde från den löpande
verksamheten

429,3 786,6 261,8 79,0 349,8

Utdelning till aktieägare - 122,5 - 57,6 - 7,2  - 14,4 - 13,3
Investeringsverksamheten - 517,6 - 218,5 85,0 - 523,7 393,0
Finansieringsverksamheten 101,3 61,2 - 154,8 168,0 - 458,1
Omräkningsdifferens - 16,3 - 41,3 - 36,5 49,8 - 39,4
Periodens kassaflöde - 125,8 530,4 148,3 - 241,3 232,0

Likvida medel vid periodens början 1 150,5 598,0 432,8 651,2 419,2
Kursdifferens i likvida medel - 52,9 22,1 16,9 22,9 -
Likvida medel vid periodens slut 971,8 1 150,5 598,0 432,8 651,2
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ÖVRIGT
Justerat eget kapital 1 758 1 751 1 427 1 158 1 281
Sysselsatt kapital, vägt snitt 4 400 3 906 3 496 3 377 2 500
Sysselsatt kapital, årets slut 4 541 4 259 3 553 3 438 3 315
Operativt kapital 3 666 3 107 2 818 2 947 2 681
Nettoskuld 1 895 1 394 1 568 1 846 1 402
Förädlingsvärde per anställd TSEK 754 1 031 777 438 470
Medelantal anställda 831 840 958 985 965
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NYCKELTAL
Nyckeltal 2002 2001 2000 1999 1998

MARGINALER
EBITDA-marginal, % 21,1 28,7 26,8 12,4 14,4
EBIT-marginal (rörelsemarginal), % 12,6 22,0 20,0 4,4 7,4
Vinstmarginal, % 5,4 16,4 12,8 Neg. 1,4

AVKASTNINGSMÅTT
Avkastning på sysselsatt kapital, % 7,2 17,5 16,2 5,2 8,3
Avkastning på eget kapital, % 6,7 23,6 21,0 Neg. 2,4
Avkastning på totalt kapital, % 5,7 13,9 13,1 4,2 7,1
Avkastning på operativt kapital, % 9,6 19,6 17,3 3,2 8,0

KAPITALSTRUKTUR
Skuldsättningsgrad, ggr 1,3 1,0 1,4 2,1 1,5
Räntetäckningsgrad, ggr 1,8 2,8 2,3 0,9 1,2
Soliditet, % 24,9 27,4 26,1 20,4 22,8
Justerad soliditet, % 30,9 32,6 32,3 27,4 30,5
Andel riskbärande kapital, % 40,9 42,4 41,0 35,7 39,5

MEDARBETARE
Förädlingsvärde per anställd, TSEK 754 1 031 777 438 470

VINSTDISPOSITION
Utdelning i förhållande till eget
kapital, %

6,2 8,4 5,0 0,8 1,5

För definitioner hänvisas till Årsredovisning 2001.
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AKTIEDATA
Kursrelaterade aktiedata 2002 2001 2000 1999 1998
Aktiekurs vid årets slut (sista
betalkurs), SEK

38,50 42,00 18,40 11,70 12,10

Högsta aktiekurs under året (betalkurs),
SEK

54,00 42,00 20,00 16,00 35,00

Lägsta aktiekurs under året (betalkurs),
SEK

31,00 17,00 9,30 11,00 11,00

Börsvärde vid årets slut, MSEK 1 118 1 196 530 337 349
P/E-tal 11,7 3,9 2,5 Neg. 16,9
P/EBIT 3,4 2,1 1,1 3,7 1,9
P/CE 2,6 1,5 2,1 5,0 0,9
P/JEK, % 64 69 37 29 27
Direktavkastning, % 7,8 10,1 10,9 2,1 4,1

Data per aktie 2002 2001 2000 1999 1998
EBITDA, SEK 18,91 26,32 23,22 8,77 12,42
Resultat efter finansnetto, SEK 4,82 15,07 11,08 - 1,04 1,19
Resultat, SEK 3,29 10,68 7,34 - 1,01 0,64
Resultat med utspädning, SEK 3,27 10,61 7,34 - 1,01 0,64
Eget kapital, SEK 48,31 50,53 39,96 29,90 33,14
Eget kapital med utspädning, SEK 48,09 50,20 39,96 29,90 33,14
Justerat eget kapital (JEK), SEK 60,55 60,75 49,52 40,18 44,45
Kassaflöde från den löpande
verksamheten, SEK

14,85 27,30 9,09 2,83 14,35

Årets kassaflöde, SEK - 4,35 18,40 5,15 - 8,37 9,40
Föreslagen utdelning, SEK 3,00 4,25 2,00 0,25 0,50

Antal aktier 2002 2001 2000 1999 1998
Antal aktier vid årets slut 29 027

988
28 815

988
28 815

988
28 815

988
28 815

988
Genomsnittligt antal aktier 28 901

613
28 815

988
28 815

988
28 815

988
28 815

988
Antal utestående teckningsoptioner 212 000 424 000 424 000 - -
Antal utspädningsaktier 130 550 185 700 -
Antal aktier vid årets slut efter full
utspädning

29 158
538

29 001
688

28 815
988

STÖRSTA AKTIEÄGARE
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Ägare (direktägande) Antal Antal Andel i procent av
31 december 2002 A-aktier B-aktier kapital röster
Shipinvest Intressenter AB* 794 884 2 215 276 10,4 21,1
Four Seasons Venture Capital AB 539 688 2 158 752 9,3 15,7
Familjen Per Dreijer, inkl bolag 168 000 778 430 3,3 5,1
Familjen Björnram 171 840 408 860 3,1 5,0
Odin Fonder, Oslo 2 116 000 7,3 4,4
Aldo Maccio 144 000 0,5 3,0
Familjen Inger Dreijer 115 200 189 920 1,1 2,8
Familjen Johansson 100 008 161 632 0,9 2,4
Kenneth Nilsson 84 908 267 072 1,2 2,3
Eikos 764 300 2,6 1,6
Övriga icke svenska aktieägare** 8 952 654 30,8 18,6
Övriga 7 200 8 889 364 30,6 18,6
Totalt 2 125 728 26 902

260
100,0 100,0

* Shipinvest Intressenter AB:
Four Seasons Venture Capital AB 57,9 45,2
Familjen Per Dreijer 34,7 45,2
Lennart Simonsson 7,4 9,6
Totalt 100,0 100,0
** Redovisade icke svenska ägare under denna rubrik är förvaltarregistrerade, vilket innebär att de enskilda
aktieägarna ej är officiellt registrerade.


