Brostrom ar ett av de ledande | ogi stikforetagen for olje-
och kemikalieindustrin, inriktat p& industriell produkt- och

kemikalietanksjofart samt marina tjanster. Brostrom finns
6ver hela varlden och ar verksamt inom tva omraden:
‘B F Shipping och Marine & Logistics Services. Brostroms

huvudkontor finnsi Géteborg

-—-.‘
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2002

Brostrom AB (publ) — Org nr 556005-1467

Betydande forbattring av fraktmarknaden fran borjan av december.

Brostroms satsning pa kvalitetstransporter i linje med marknadens och
EUs Okade sékerhetskrav.

Vinst for helaret MSEK 139. Forlust vid avyttring av aldre tonnage ingar
med MSEK 25 och negativa valutadifferenser med MSEK 93.

Disponibel likviditet uppgick till MSEK 791.
Foreslagen utdelning SEK 3 per aktie.

Borjan av 2003 har préaglats av en klart forbattrad fraktmarknad.
Utvecklingen for 2003 som helhet &r i radande osakra
varldsmarknadslage svarbedomt. EUs Okade krav pa sékra
transporter ligger dock i linje med Brostroms strategi och kommer att
bidra till en forbattrad konkurrenskraft for kvalitetsoperatorer.

Helar Fjarde kvartalet
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomséttning 2 587, 2 660,5 702,5

1 642,0

Rorelseresultat (EBIT) 324,7 580,2 64,9 1254
Resultat efter finansnetto 139,3 4344 28,6 89,1
Nettoresultat 95,2 307,7 18,2 78,0
Investeringar 936,5 510,0 185,3 464,7



Kassaflode fran den I6pande 429,3
verksamheten

Disponibel likviditet 791,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,2
Justerad soliditet, % 30,9
Resultat fore skatt per aktie, SEK 4,82
Nettoresultat per aktie, SEK 3,29
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten per aktie, SEK 14,85
Styrelsens forslag till utdelning, SEK 3,00
VERKSAMHETENS
UTVECKLING

Verksamhetsomrade Shipping

Marknadsutveckling

Inledningen av 2002 préaglades av en vikande
transportmarknad orsakad av en lagre efter-

fragan pa oljeprodukter. Sammantaget sjonk

spotraterna inom produkttankmarknaden till

den l4gsta nivan sedan 1999.

Den Overgripande marknadssituationen forblev
i stort oférandrad under andra och tredje kvart-
alet. Lageruppbyggnaden av bensin infor den
amerikanska sommaren bidrog dock till en tem-
porér 6kning av fraktraterna. Aven den asiatiska
marknaden visade pa viss aterhamtning.

Den sasongsrelaterade nedgangen under tredje
kvartalet forlangdes av stigande oljepriser, stabila
oljelagernivaer samt en avvaktande installning till
utvecklingen av varldsekonomin.

Den laga aktiviteten fortsatte dven under inled-
ningen pa det fjarde kvartalet. Produktionsbort-
fallet pa grund av en tropisk storm i Mexikanska
golfen, en tidig koldknépp i USA, strejkerna i
Venezuela samt ett antal stdngda japanska kérn-
kraftverk bidrog dock till en kraftig aterhamtning
pa spotmarknaden och i borjan pa december
steg fraktraterna i samtliga Brostroms segment.

En héndelse som otvetydigt bidrog till den
forbattrade marknadsbilden och samtidigt har
forandrat spelreglerna for tanksjéfarten dr
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4,25
olyckan med det aldersstigna och enkelskrovade
fartyget Prestige som forliste utanfor Spaniens
kust i november 2002. Framfor allt EU men
ocksa enskilda lander i Europa har agerat pa ett
helt annat satt an tidigare. Nu infors eller ar pa
vég att inforas langtgaende forandringar som
syftar till att Oka sékerheten inom den sjéburna
transportapparaten. Ett av forslagen ar att
forbjuda enkelskroviga fartyg lastade med tung
rdolja och tunga oljeprodukter att trafikera
hamnar i medlemslanderna. Diskussioner fors
ocksa med Ryssland om att fa till stand liknande
regler for hela Ostersjon.

Utvecklingen for Brostrom

Brostrom kunde under 2002 ytterligare stérka
sina positioner inom produkt- och kemikalie-
tanksjofart. Foretagets inriktning pa transport-
kontrakt innebar att en hdg utnyttjandegrad av
flottan kunde uppratthallas, vilket begransade
exponeringen fOr svangningarna i spotmarkna-
den. I stort sett samtliga transportkontrakt har
forlangts for 2003 pa acceptabla nivéer.

Den strategiska satsningen pa den asiatiska
marknaden har fallit val ut och inneburit utokade
kontraktsvolymer.

Foryngringen av fartygsflottan fortsatte under
aret genom att fyra nya fartyg tillfordes flottan
och tva aldre fartyg forsaldes. Genom leveransen
av ytterligare ett fartyg pa 37 000 dwt forstarks
nérvaron i Medelhavet och sydvéstra Europa
vilket &r en del i Brostroms langsiktiga strategi.
Bestallningen av fyra nya produkttankers, 37 000
dwt, med tillhérande optioner som gjordes pa
varv i Kina tillsammans med Rigel Schiffahrts
GmbH i borjan pa 2002 &r ytterligare led i
samma strategi.



Samarbetena med 6vriga partners forstarktes
ocksa under aret.

Den senare delen av det fjarde kvartalet
praglades framfor allt av den allmanna diskus-
sionen om kvalitet och sékerhet. For Brostrom
innebar detta konkret en okad efterfragan pa
bolagets tjanster saval i den ppna spotmark-
naden som pa forhandlingar om nya transport-
kontrakt. Brostroms bedémning &r att i takt med
de 6kande kraven pa tillforlitlighet och sékerhet i
transporterna av oljeprodukter si kommer en
allt stérre del att utforas under transportkon-
trakt. Detta mojliggor ett rationellare utnyttjande
av befintlig transportapparat for samtliga parter
och darigenom skapas forutsattningar for en
forbéttrad sakerhet till sjoss samtidigt som
negativ miljopaverkan minimeras.

Omsattning och resultat
Omsittningen for verksamhetsomrade Shipping

uppgick under helaret till MSEK 1 708,9
(1 800,2).

Rorelseresultatet blev MSEK 328,0 (595,7).
Bade omsittning och resultat ar mot bakgrund
av marknadsforutséttningarna att beteckna som
acceptabla.

Under fjarde kvartalet var omséttningen MSEK
415,6 (480,2). Rorelseresultatet uppgick under
kvartalet till MSEK 64,9 (130,6).



Verksamhetsomrade Shipping

Helaret Fjarde
kvartalet
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomséattning 1 708, 1 800 415, 480,
9 2 6 2
Engangsposter -0,6 -6,9 - -
0,5 11,4
Rorelseresultat 328,0 595,7 64,9 130,
6
Medelantal
anstallda 684 696
Verksamhetsomrade

Marine & Logistics Services

Marknadsutveckling
Nordic Bulkers motte under aret en stabil

marknad, trots den internationella lag-
konjunkturen.

Resebyramarknaden hade daremot en negativ
utveckling framst beroende pa att bade in- och
utrikesflyget minskade. Marknaden paverkades
dven av att flera flygbolag fortsatt sin stravan att
minska erséttningen till resebyraerna.

Marknaden for verksamheterna inom Ship
Agencies var stabil samt préaglad av mattlig
tillvéxt och hard konkurrens.

Utvecklingen for Brostrom

Nordic Bulkers forbattrade under 2002 sitt
resultat for attonde aret i rad samtidigt som
omsittningen okade jamfort med foregaende ar.
I september erhdll Nordic Bulkers utmérkelsen
”Arets basta transportér” fran Dow Europe i
konkurrens med de flesta av Europas ledande
logistikforetag.

Aven Brostroms Resebyra forbattrade resultatet,
trots att den vikande konjunkturen bidrog till en
omséattningsminskning med 4 procent. Samar-
betet med Norges storsta affarsresebyrakedija,
Via-Flyspesialisten, utvecklades val.

Aven verksamheterna inom Ship Agencies hade
en Gvervdgande positiv resultatutveckling under
aret.

Pa grund av strukturella forandringar i mark-

naden for affarsomradet Oljehandel kommer
Brostrom under forsta halvaret 2003 att avveckla
affarsomradet. Kompetensen inom bunker-
marknaden bibehalls genom att den operativa
personalen 6vergar helt till att ansvara for
bunkerinkdp for den interna fartygsflottan.

Omsaéattning och resultat

Omséttningen for verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services uppgick under helaret till
MSEK 877,4 (841,0), vilket innebdr en 6kning
med 4 procent jamfort med aret innan.

Rorelseresultatet var MSEK 23,6 (18,4).

Bade omséttning och resultat & mot bakgrund
av marknadsforutsattningarna att beteckna som
acceptabla.

Under fjarde kvartalet var omséttningen MSEK
245,1 (222,1), vilket innebdr en 6kning med 10
procent jamfort med 2001. Rorelseresultatet
uppgick under kvartalet till MSEK 7,0 (3,6).

Verksamhetsomrade Marine &
Logistics Services

Heléret Fjarde
kvartalet

MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomséattning 877,4 841, 245, 222,

0 1 1
Engangsposter -0,3 0,1 -04 0,1
Rorelseresultat 23,6 18,4 7,0 3,6
Medelantal
anstéllda 125 122

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER ARETS UTGANG

| borjan av 2003 forvarvades affarsresebyran
Peregre med stark forankring i Goéteborgs-
omradet samt Eskilstunas Affarsresebyra. |
forvérvet ingick dven en intressant och utveck-
lingsbar verksamhet som syftar till att tillhanda-
halla resor och hotellarrangemang for besokare
till Goteborgsomrédet, bl a i nara samarbete med
Svenska Méssan.



KONCERNENS
OMSATTNING OCH
RESULTAT

Koncernens nettoomsattning uppgick under aret
till MSEK 2 587,1 (2 642,0). Minskningen beror
pa lagre fraktnivaer.

Resultatandelen fran intressebolag blev MSEK
26,1 (58,2) inklusive kursdifferenser med MSEK
-9,5 (-5,4).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 324,7
(580,2).

Koncernens finansnetto paverkades negativt av
kursforandringen pa USD och EUR gentemot
SEK med -83,0 (-14,0). Réntenettot uppgick till
-102,4 (-131,8). Forbattringen beror huvudsak-
ligen pa nedgangen av USD-Libor-rantan som
under aret haft ett snitt pa ca 1,9 % mot fore-
gaende ars ca 4,0 %. Finansnettot uppgick till
MSEK -185,4 (-145,8), vilket resulterade i ett
resultat efter finansnetto pa MSEK 139,3
(434,4).

Avrets resultat har paverkats negativt med MSEK
25,7 (0) avseende reaforlust vid avyttring av tva
aldre fartyg.

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 7,2 pro-
cent (17,5). Méatt som genomsnitt dver de
senaste 10 aren uppgar avkastningen till 12,5
procent.

Omeséttning och resultat (Mkr)
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| s Omséttning ™= Resultat efter finansnetto |

Skattekostnaderna uppgick under aret till MSEK
42,4 (122,8), vilket motsvarar 30,4 procent (28,3)
av resultatet fore skatt. Betald skatt uppgar till
MSEK 7,9 (0,0).

Under fjarde kvartalet var nettoomsdttningen
MSEK 660,5 (702,5). Rorelseresultatet uppgick

under samma period till MSEK 64,9 (125,4)

medan resultat efter finansnetto var MSEK 28,6

(89,1).

Kvartalets siffror inkluderar en reaforlust vid

avyttring av &ldre tonnage med MSEK -10,4 (0)
och kursforluster med MSEK -15,7 (-1,8).

Fordelning pa verksamhetsomraden

Helaret Fjarde
kvartalet
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomséttning
Shipping 1708, 1800 415,6 480,2
9 2
M & L Services 877,4 841,0 2451 222,1
Ovrigt 0,8 0,8 -0,2 0,2
2 587, 2642 660,5 7025
1 ,0
Engangsposter i
rorelsen
Shipping -06 -69 -0,5 -
11,4
M & L Services -0,3 0,1 -0,4 0,1
Ovrigt 1,6 0,3 1,6 51
0,7 -6,5 0,7 -6,2
Justerat
rorelseresultat
Shipping 328,0 595,7 64,9 130,6
M & L Services 23,6 18,4 7,0 3,6
Ovrigt samt
koncerngemensa
mma kostnader - 27,6 - -78 -25
27,4
324,0 586,7 64,1 131,7
Medelantalet
anstéllda
Shipping 684 696
M & L Services 125 122
Ovrigt 22 22
831 840



Kvartalsvis resultat
efter finansnetto (Mkr)
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BRO JUPITER 1999 14 300 100 %

BRO JUNO 1999 14 300 100 %

BRO SINCERO 2002 18 000 50 % Donsdtank
BRO ELLEN 2002 37 000 B/B French

investors

Samtidigt som flottan tillforts nytt och modernt
tonnage har tva éldre fartyg salts under aret.
Forsaljningarna innebdr en negativ resultat-
paverkan med MSEK 25,7.

Salda fartyg under 2002

FRAMTIDSUTSIKTER

Borjan av 2003 har préaglats av en Klart forbatt-
rad fraktmarknad. Utvecklingen for 2003 som
helhet ar i radande osékra vérldsmarknadslage
svarbedomt. EUs 6kade krav pa sakra transpor-
ter ligger dock i linje med Brostréms strategi och
kommer att bidra till en forbattrad konkurrens-
kraft for kvalitetsoperatorer.

INVESTERINGAR OCH
DESINVESTERINGAR

De totala investeringarna inom koncernen
uppgick under aret till MSEK 936,5 (510,0), av
vilka MSEK 322,4 (273,2) utgjordes av finansiell
lease utan effekt pa kassaflodet.
Desinvesteringar uppgick till MSEK 70,5 (0,6).

Av investeringarna avsag MSEK 904,9 (419,8)
forvarv av fartyg.

Fartygsinvesteringarna omfattar tva nybyggen
som levererats, tva fartyg byggda 1999 som
forvarvats samt nedlagda kostnader i pagaende
nybyggen. Brostrém har varierande &garandelar i
investeringarna.

Brostroms strategiska inriktning pa partnerskap
med externa aktorer bidrar till att expandera
fartygsflottan utan att i samma utstrackning
belasta koncernens balansrakning.

Levererade fartyg under 2002

Namn Byggd Dwt Agarand Partner
r el

BRO STAR 1982 11 860 100 %

BRO POLARIS 1981 11 740 100 %

Brostrom &r for ndrvarande engagerad i investe-
ring i sex nybyggen. Dartill kommer tva nybygg-
en som bestéllts av partnern Rigel Schiffahrts
GmbH och som kommersiellt kommer att inga i
Brostroms flotta.

Fartyg i bestallning

Namn Bygg Dwt  Agarand Partner
ar el

ID Levar Dwt Agarand Partner
el

NB JLZ 020503 2004 37300 100 %

NB JLZ 020504 2005 37300 100 %

NB 340 2003 7600 25 % Thun/
NB 341 2003 7600 25 % Dutch
NB 342 2004 7600 25 % investor

s
NB 343 2004 7600 25 %

Brostroms aktuella fartygsforteckning aterfinns i
sin helhet pa www.brostrom.se

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore utdelning till aktiedgarna uppgick till
MSEK 429,3 (786,6), vilket utgor per aktie
SEK 14,85 (27,30).

Under ar 2002 lamnades en utdelning till aktie-

dgarna pa totalt MSEK 122,5 (57,6), SEK 4,25
per aktie (2,0).

FINANSIELL STALLNING
OCH LIKVIDITET



Koncernens disponibla likviditet uppgick den
31 december 2002 till MSEK 791,2 (951,6).
Outnyttjade checkkrediter ingar med totalt
MSEK 52,3 (52,5).

Nettoskulden 6kade under aret fran MSEK

1 3939 till MSEK 1 895,3 som en foljd av
investeringarna.

Det egna kapitalet uppgick den 31 december
2002 till MSEK 1 402,2 (1 456,0) och soliditeten
var 24,9 procent (27,4). Den justerade soliditeten
var 30,9 procent (32,6), vilket &r Gver Brostroms
mal pa 30 procent.

Justerad Soliditet
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juniZaugusti 2003. Hittills har 212 000 I6sts in
och 212 000 kvarstar for inlosen 2003.

Den totala utspadningseffekten av programmet
beréknas bli 1,47 procent av kapitalet.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda var under 2002 831
personer (840). Inklusive inhyrd besattning pa
vissa fartyg var antalet sysselsatta i koncernen
949 (927).

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget Brostrom AB
bestér i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner.
Tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier i
dotterbolag och likvida placeringar.

Sammantaget ar Brostroms finansiella stéllning
stark och mojliggor fortsatt medverkan i
eventuella strukturforandringar i branschen.

ANSVARSFORBINDELSER
Ansvarsforbindelserna har sedan arsskiftet
minskat med MSEK 124,9 och uppgar till
MSEK 525,5 (650,4). Minskningen beror
huvudsakligen pa valutakursforandringar
gentemot USD och EUR i vilka valutor
ansvarsforbindelserna huvudsakligen &r
noterade.

OPTIONSPROGRAM
Brostrom har ett program for teckningsoption-

er, vilka erbjudits nyckelmedarbetare inom
koncernen.

Optionsprogrammet infordes ar 2000 och
omfattar befalhavare och maskinchefer samt
medlemmar av koncern- och dotterbolags-
ledningar, vilka gavs tillfélle att teckna mellan
3750 och 52 500 optioner per person. Options-
programmet bestar av tva optionsserier med tid
for inlosen i juni/augusti 2002 respektive

MSEK 2002 2001
Nettoomséttning 37,4 46,4
Resultat fore dispositioner

och skatt 155,1 161,1
varav utdelningar fran dotter-

och intressebolag 193,3 201,2
Investeringar 131,2 176,0
Desinvesteringar 100,2 7,3
Disponibel likviditet 727,7 869,5
Varav outnyttjad checkkredit 37,4 37,6

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna bokslutskommuniké har uppréttats i
enlighet med Redovisningsradets rekommen-
dation RR20 Delarsrapportering. Vidare
tillampar Brostréom AB i sin rapportering
Redovisningsradets dvriga rekommendationer
som tratt i kraft t o m ar 2002. | Gvrigt tillampas
samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder som i den senaste arsredovisningen.

AKTIE OCH AGARE

Handeln i Brostrémaktien 6kade under 2002
betydligt och aktien noteras sedan i juli inom
segmentet Attract40 pa Stockholmsbdrsens
O-lista. Den Gkade likviditeten beror bl a pa



den é&garspridning som skedde i maj da Vopak
avyttrade sitt aktieinnehav.

Kursen minskade under aret med 8 procent.
Afféarsvérldens generalindex sjonk under

samma period med 37 procent. Det innebér att
Brostroms B-aktie for tredje aret i rad Gvertraffar
generalindex.

FORESLAGEN UTDELNING
Styrelsens forslag till bolagsstimman r att ut-
delning skall ske med SEK 3,00 (4,25) per aktie.
Skélet till forslaget ar styrelsens 6nskan att upp-
ratthélla en stabil utveckling av utdelningen,
Brostroms starkta stéllning och de forbéattrade
marknadsméssiga forutsattningarna. Forslaget
innebér en utdelning pa MSEK 87,1 (122,5).
Avstamningsdag foreslas bli den 5 maj 2003.

BOLAGSSTAMMA OCH
ARSREDOVISNING

Bolagsstdamma kommer att hallas den 29 april
2003 kI 17.00 i Stenhammarsalen i Géteborg.

Fullstandig arsredovisning kommer att sandas ut
till aktieagarna under april manad. Utover att den
kommer att finnas tillganglig for allménheten

hos Patent- och Registreringsverket kommer den
dven att publiceras pa www.brostrom.se.

KOMMANDE
RAPPORTTILLFALLEN

Brostrom avser lamna finansiella rapporter vid
foljande tillfallen under 2003:

29 april  Delarsrapport for forsta kvartalet

22 Halvarsrapport
augusti

30 Nioméanadersrapport
oktober



Goteborg den 26 februari 2003
BROSTROM AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson
Verkstallande direktor

Mer information om Brostrom och pressreleaser finns pa www.brostrom.se



RESULTATRAKNINGAR

Helar Fjarde kvartalet
Koncernen, MSEK 2002 2001
Nettoomséttning 2587,1 26420
Ovriga intakter inkl forsaljning av -17.,8 8,4
fartyg
Summa intakter 2 569,3 26504
Andel i intressefdretags resultat fore 26,1 58,2
skatt
Rorelsens kostnader
Externa kostnader - -1

1 658,5 568,3
Personalkostnader -391,2 -375/4
Av- och nedskrivningar -221,7 -178,2
Jamforelsestorande poster 0,7 - 6,5
Summa rorelsens kostnader - -2

2 270,7 128,4
Rorelseresultat (EBIT) 324,7 580,2
Finansiella intakter och kostnader
Ranteintakter 53,2 63,5
Kursdifferenser pa tillgadngar - 60,9 38,0
Rantekostnader -155,6 -195,3
Kursdifferenser pa skulder -22,1 - 52,0
Finansnetto -185,4 -1458
Resultat efter finansnetto 139,3 434.,4
Skatt pa periodens resultat -42,4 -122,8
Minoritetsandelar i periodens resultat -1,7 - 3,9
Periodens resultat 95,2 307,7
Genomsnittskurs SEK/USD 9,73 10,33
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,16 9,25




BALANSRAKNINGAR

Koncernen, MSEK 2002-12-31 2001-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 33,9 42,4
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 8,0 7,3
Materiella anlaggningstillgangar 3821,3 3235,0
Finansiella anlaggningstillgdngar, rantebarande 45,7 73,4
Finansiella anlaggningstillgangar, ej 248,4 252,9
rantebarande

Summa anlaggningstillgangar 4 157,3 3611,0
Omesattningstillgdngar

Varulager 51,2 38,8
Fordringar 514,1 563,4
Kortfristiga placeringar 809,9 924,7
Kassa och bank 161,9 225,8
Summa omsattningstillgdngar 1537,1 1752,7
Summa tillgangar 5 694,4 5 363,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital?) 1402,2 1456,0
Minoritetsintressen 13,9 11,5
Forlagslan, rantebarande 250,9 237,0
UtjAmningsreserv 143,3 72,9
Uppskjuten skatt 520,4 495,9
Avsattningar 6,9 10,2
Langfristiga skulder, rantebarande? 2 615,6 2 308,5
Kortfristiga skulder, rantebarande? 251,5 235,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 489,7 535,8
Summa eget kapital och skulder 5 694,4 5 363,7
Ansvarsforbindelser 525,5 650,4
Balansdagens kurs SEK/USD 8,83 10,67
Balansdagens kurs SEK/EUR 9,19 9,42
DVarav fritt eget kapital 402,5 389,6
2)Varav finansiell leasing 418,6 232,9
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen, MSEK 2002 2001
Enligt balansrakning senaste arsbokslut 1 456,0 1097,7
Justering p g a andrad redovisningsprincip for - 53,9
skatter

Emission 34 -
Omrakningsdifferens - 29,9 54,3
Utdelning -122,5 - 57,6
Periodens resultat 95,2 307,7
Belopp vid periodens utgang 1 402,2 1456,0

Periodens omrakningsdifferens beror huvudsakligen pa forandringen i EUR- och USD-kurserna i vilka

valutor dotter- och intressebolagen Brostrom Holding BV (agarbolag till Brostrom Tankers SAS)

respektive Iver Ships Ltd redovisas.
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KASSAFLODESANALYSER

Koncernen, MSEK 2002 2001
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 324,7 580,2
Justeringar for poster som inte ingar i 148,7 75,4
kassaflodet mm

Finansiella poster och skatter - 53,8 -43,5
Foérandring av rérelsekapitalet 9,7 174.,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

utdelning 429,3 786,6
Utdelning till aktiedgarna - 1225 -57,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten 306,8 729,0
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av anlaggningstillgangar - 615,8 - 360,8
Forsaljning av anlaggningstillgangar 70,4 - 4,6
Okning/minskning av finansiella 27,8 146,9
anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten -517,6 -218,5
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 3,4 -
Forandring av lan 97,7 61,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 101,3 61,2
Omrékningsdifferens -16,3 -41,3
Periodens kassafléde -125,8 530,4
Likvida medel vid arets borjan 1150,5 598,0
Kursdifferens i likvida medel - 52,9 22,1
Likvida medel vid periodens slut 971,8 1150,5

OMSATTNING OCH RESULTAT PER KVARTAL

2002 2001 2000
Koncernen, MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kvil [Kv4d Kv3 Kv2 Kvl | Kv4
Nettoomséttning 660,5 599,9 668,0 658,7| 712,3 618,0 644,3 667,4| 744,9
Rorelseresultat 64,9 45,7 89,9 124,2| 125,4 136,3 161,4 157,1| 157,8
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Resultat efter
finansnetto

Justeringar:
Engangsposter i
rérelsen
Reavinster/forluster

Resultat efter
justering

Rullande 12 méanader

28,6 20,4 19,4 70,8 89,1 79,5 133,0 132,7| 91,8
-0,7 -03 04 -01 6,2 14 -10 -01 0,6
10,4 15,2 -2,3
38,3 35,3 19,8 70,7] 95,3 80,9 132,0 132,6( 90,1
164,1 221,1 266,7 378,9|440,8 435,6 433,4 313,5(176,0
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FEMARSOVERSIKT

Koncernen, MSEK 2002 2001 2000 1999 1998
RESULTATRAKNINGAR

Nettoomséttning 2587,1 2642,0 24987 2 033,9 2126,8
Rorelseresultat (EBIT) 324,7 580,2 499,1 90,3 158,0
Finansnetto -185,4 - 145,8 - 180,0 -120,2 - 128,7
Resultat efter finansnetto 139,3 434,4 319,1 -29,9 29,3
Skatt pa arets resultat -42,4 -122,8 -104,3 1,2 -11,6
Minoritetsandelar i rets resultat -1,7 - 3,9 - 3,3 - 0,5 -1,9
Koncernens arsresultat 95,2 307,7 2115 - 29,2 15,8
BALANSRAKNINGAR

Anlaggningstillgangar 4157,3 3611,0 3173,5 3 333,6 3061,1
Omesattningstillgdngar exkl likvida 565,3 602,2 649,5 464,8 482,7
medel

Likvida medel 971,8 1150,5 598,0 432,8 651,2
Summa tillgangar 5694,4 5363,7 44210 42312 41950
Eget kapital 1402,2 1456,0 1151,6 861,6 954,9
Minoritetsintressen 13,9 11,5 3,0 1,7 2,3
Forlagslan 250,9 237,0 221,0 221,0 221,0
UtjAmningsreserv 143,3 72,9 81,2 116,1 162,0
Uppskjuten skatt 520,4 495,9 353,5 308,6 315,3
Langfristiga skulder och 26225 2 318,7 1973,9 2153,4 1979,6
avsattningar

Kortfristiga skulder 741,2 771,7 636,8 568,8 559,9
Summa eget kapital och skulder 5694,4 5 363,7 4421,0 4231,2 4195,0
KASSAFLODESANALYSER

Lopande verksamheten 419,6 612,1 371,4 52,1 165,3
Forandring av rérelsekapitalet 9,7 174.,5 - 109,6 26,9 184,5
Kassaflode fran den I6pande 429,3 786,6 261,8 79,0 349,8
verksamheten

Utdelning till aktiedgare - 1225 - 57,6 -7,2 - 14,4 -13,3
Investeringsverksamheten -517,6 -218,5 85,0 - 523,7 393,0
Finansieringsverksamheten 101,3 61,2 -154,8 168,0 - 458,1
Omrakningsdifferens - 16,3 -41,3 - 36,5 49,8 -394
Periodens kassaflode -125,8 530,4 148,3 -241,3 232,0
Likvida medel vid periodens bérjan 1150,5 598,0 432,8 651,2 419,2
Kursdifferens i likvida medel - 52,9 22,1 16,9 22,9 —
Likvida medel vid periodens slut 971,8 1150,5 598,0 432,8 651,2
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OVRIGT

Justerat eget kapital

Sysselsatt kapital, vagt snitt
Sysselsatt kapital, arets slut
Operativt kapital

Nettoskuld

Foradlingsvarde per anstalld TSEK
Medelantal anstéllda

1758
4 400
4541
3 666
1895

754

831

1751
3 906
4 259
3107
1394
1031

840

1427
3 496
3553
2 818
1568

777

958

1158
3377
3438
2 947
1846

438

985

1281
2 500
3315
2681
1402

470

965
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NYCKELTAL

Nyckeltal 2002 2001 2000 1999 1998
MARGINALER

EBITDA-marginal, % 21,1 28,7 26,8 12,4 14,4
EBIT-marginal (rorelsemarginal), % 12,6 22,0 20,0 4,4 7,4
Vinstmarginal, % 54 16,4 12,8 Neg. 1.4
AVKASTNINGSMATT

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,2 17,5 16,2 5,2 8,3
Avkastning pa eget kapital, % 6,7 23,6 21,0 Neg. 2,4
Avkastning pé totalt kapital, % 57 13,9 13,1 4,2 7,1
Avkastning pa operativt kapital, % 9,6 19,6 17,3 3,2 8,0
KAPITALSTRUKTUR

Skuldsattningsgrad, ggr 1,3 1,0 1,4 2,1 1,5
Rantetackningsgrad, ggr 1,8 2,8 2,3 0,9 1,2
Soliditet, % 24,9 27,4 26,1 20,4 22,8
Justerad soliditet, % 30,9 32,6 32,3 27,4 30,5
Andel riskbarande kapital, % 40,9 42 .4 41,0 35,7 39,5
MEDARBETARE

Foradlingsvarde per anstalld, TSEK 754 1031 777 438 470
VINSTDISPOSITION

Utdelning i forhallande till eget 6,2 8,4 5,0 0,8 1,5

kapital, %

For definitioner hanvisas till Arsredovisning 2001.
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AKTIEDATA

Kursrelaterade aktiedata 2002 2001 2000 1999 1998
Aktiekurs vid arets slut (sista 38,50 42,00 18,40 11,70 12,10
betalkurs), SEK
Hogsta aktiekurs under aret (betalkurs), 54,00 42,00 20,00 16,00 35,00
SEK
Lagsta aktiekurs under aret (betalkurs), 31,00 17,00 9,30 11,00 11,00
SEK
Borsvarde vid arets slut, MSEK 1118 1196 530 337 349
P/E-tal 11,7 3.9 2,5 Neg. 16,9
P/EBIT 3.4 2,1 1,1 3,7 1,9
P/CE 2,6 1,5 2,1 5,0 0,9
P/JEK, % 64 69 37 29 27
Direktavkastning, % 7,8 10,1 10,9 2,1 4,1
Data per aktie 2002 2001 2000 1999 1998
EBITDA, SEK 18,91 26,32 23,22 8,77 12,42
Resultat efter finansnetto, SEK 4,82 15,07 11,08 -1,04 1,19
Resultat, SEK 3,29 10,68 7,34 -1,01 0,64
Resultat med utspadning, SEK 3,27 10,61 7,34 -1,01 0,64
Eget kapital, SEK 48,31 50,53 39,96 29,90 33,14
Eget kapital med utspadning, SEK 48,09 50,20 39,96 29,90 33,14
Justerat eget kapital (JEK), SEK 60,55 60,75 49,52 40,18 44,45
Kassaflode fran den I6pande 14,85 27,30 9,09 2,83 14,35
verksamheten, SEK
Arets kassaflode, SEK - 4,35 18,40 5,15 - 8,37 9,40
Foreslagen utdelning, SEK 3,00 4,25 2,00 0,25 0,50
Antal aktier 2002 2001 2000 1999 1998
Antal aktier vid arets slut 29 027 28 815 28 815 28 815 28 815
988 988 088 088 088
Genomsnittligt antal aktier 28 901 28 815 28 815 28 815 28 815
613 088 088 088 088
Antal utestdende teckningsoptioner 212 000 424 000 424 000 - -
Antal utspadningsaktier 130550 185 700 -
Antal aktier vid arets slut efter full 29 158 29 001 28 815
utspadning 538 688 o088

STORSTA AKTIEAGARE
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Agare (direktagande) Antal Antal Andel i procent av
31 december 2002 A-aktier B-aktier kapital roster
Shipinvest Intressenter AB* 794884 2215276 10,4 21,1
Four Seasons Venture Capital AB 539688 2 158 752 9,3 15,7
Familjen Per Dreijer, inkl bolag 168 000 778 430 3,3 51
Familjen Bjornram 171840 408 860 3,1 5,0
Odin Fonder, Oslo 2116 000 7,3 4,4
Aldo Maccio 144 000 0,5 3,0
Familjen Inger Dreijer 115 200 189 920 1,1 2,8
Familjen Johansson 100 008 161 632 0,9 2,4
Kenneth Nilsson 84 908 267 072 1,2 2,3
Eikos 764 300 2,6 1,6
Ovriga icke svenska aktieagare** 8 952 654 30,8 18,6
Ovriga 7 200 8 889 364 30,6 18,6
Totalt 2125728 26 902 100,0 100,0
260

*  Shipinvest Intressenter AB:

Four Seasons Venture Capital AB 57,9 45,2
Familjen Per Dreijer 34,7 45,2
Lennart Simonsson 7.4 9,6
Totalt 100,0 100,0

** Redovisade icke svenska agare under denna rubrik ar forvaltarregistrerade, vilket innebar att de enskilda

aktiedgarna ej ar officiellt registrerade.
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