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Karo Bio genomfdr foretradesemission

Styrelsen for Karo Bio AB har den 6 mars 2003 beslutat att, under forutséttning
av bolagsstammans godkénnande, genomféra en nyemission med féretrade for
bolagets aktiedgare

Emissionen genomfors for att sakerstélla fortsatt forskning och utveckling samt
for att skapa en béttre position vid férhandlingar om nya samarbetsavtal och
beréknas tillfora bolaget cirka 160 miljoner kronor baserat pa senaste betalkurs
den 6 mars 2003

Teckningskursen kommer att faststéllas som den genomsnittliga volymvéagda

betalkursen under perioden fran och med 2 april till och med 8 april 2003
multiplicerat med en faktor om 0,75

Bolagets aktiedgare skall &garétt att for varje femtal gamla aktier teckna tva
nya aktier

Aktiedgare representerande cirka 29 procent av aktiernai Karo Bio har stéllt sig
positivatill emissionen och avser teckna sina respektive andelar. Harutéver har
garanter atagit sig att teckna aktier som inte tecknas av aktiedgarnatill ett
belopp om hogst 70 miljoner kronor

Ordinarie bolagsstémma den 9 april 2003 skall godkénna styrel sens beslut

Styrelsen foredlar att ordinarie bolagsstamma fattar beslut om antagande av
personal optionsprogram 2003/2011

Bakgrund och motiv

Karo Bio utvecklar |akemedel i samarbete med ledande |dkemedelsbolag. | sddana
samarbeten tillfor Karo Bio avancerad forskningsteknologi, medan klinisk prévning,
produktion och marknadsforing av |akemedel genomférs av samarbetsparter.

Karo Biosintakter erhdlls pa fyra olika sétt; kontantbetalningar i samband med att
ett samarbetsavtal inleds, sa kallade up-front payments forskningsfinansiering,
ersittningar nar givna mal nas, s kallade milestonebetal ningar, samt royalty nér en
produkt lanserats pa marknaden.

Karo Bio har som mdl att ett nytt samarbetsavtal skall ingas i genomsnitt varje &r.
Genom att driva ett antal samarbetsprojekt parallellt 6kar méjligheterna att fa fram



|&kemedel ssubstanser som kan ge intékter i form av milestonebetalningar och
royalty samtidigt som den operationella risken blir lagre om nagot projekt skulle
misslyckas.

For nérvarande har Karo Bio fyra strategiska samarbetsavtal. Samtliga
samarbetsprojekt utvecklas val och tre program borjar narma sig kliniska
provningar. Det samarbetsprojekt som ligger ndrmast kliniska studier & samarbetet
for framtagande av Gstrogenreceptorer med Merck & Co., Inc. | detta projekt
utvaldes en |&kemedel skandidat for kliniska studier i juli 2002. Samarbetet med
Bristol-Myers Squibb avseende fetma samt samarbetet med Abbott L aboratories
avseende diabetes typ 2 befinner sig i de sista stadierna for val av

|akemedel skandidat. Det fjarde programmet med Wyeth Pharmaceuticals avseende
behandling och férebyggande av aderforkalkning pabdrjades under 2001 och har
nétt betydande framsteg avseende identifiering av lovande |akemedel skandidater.

| takt med att existerande samarbetsprojekt Gvergar i kliniska prévningar, upphor
forskningsfinansieringen. Detta medfor ett betydande intaktsbortfall pa kort sikt
eftersom forskningsfinansiering endast erhdlls for en mindre andel av Karo Bios
anstéllda for savitt inte nya samarbetsavtal ingas eller befintliga avtal forlangs. | och
med att ett samarbetsavtal gar 6ver i klinisk fas kan Karo Bio emellertid komma att
erhdlla betydande belopp genom milestonebetal ningar forutsatt att den kliniska
fasen & framgangsrik for Bolagets samarbetsparter. Osakerheten kring tidpunkten
for milestonebetalningar och royalty ar emellertid stor. Darfér & nya samarbetsavtal
en viktig forutsdttning for att Karo Bio skall kunna bedriva fortsatt forskning och
utveckling. Det & dock svart att forutsiga nér nya samarbetsavtal kan ingas och
darmed nér forskningsfinansiering kring nya |akemedel skandidater kan erhdllas.

Det &r styrelsens uppfattning att Karo Bios nuvarande finansiella stéllning behtver
stérkas for att Bolaget skall sakerstalla fortsatt forskning och utveckling inom savél
de indikationsomraden som innefattas av tidigare avtal som nya omréden, vilka skall
l&gga grunden for nya framtida samarbetsavtal.

Mot denna bakgrund, och med vetskap om att en stark finansiell stéllning ger

Karo Bio en béttre position vid forhandlingar om nya samarbetsavtal, beslutade
styrelsen den 6 mars 2003 att genomféra en nyemission med foretréde for befintliga
aktiedgare. Nyemissionen beraknas tillfora Bolaget cirka 160 miljoner kronor
baserat pa senaste betalkurs den 6 mars 2003 och fore avdrag for
transaktionskostnader. Darmed uppgar likvida medel till cirka 360 miljoner kronor
pro forma per 31 december 2002 forutsatt att nyemissionen fulltecknas och baserat
pa ovan angiven kurs.

Foretradesemission

Styrelsen har den 6 mars 2003 beslutat att, férutsatt godkannande av ordinarie
bolagsstémma den 9 april 2003, genomféra en nyemission med foretrade for
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befintliga aktiedgare om hogst 4.821.396 aktier!, envar p& nominellt 5 kronor. Varje
femtal innehavda aktier beréttigar till teckning av tva nya aktier. Teckningskursen
kommer att faststdllas i enlighet med nedanstaende formel och berdknas
offentliggdras efter borsens sténgning den 8 april 2003.

For varje ny aktie skall erldggas betalning med ett belopp motsvarande den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for Karo Bios aktie pa Stockholmshorsen
under perioden fran och med den 2 april till och med den 8 april 2003 multiplicerat
med en faktor om 0,75. Teckningskursen skall dock uppgatill lagst aktiens
nominella belopp om 5 kronor.

Under forutséttning att nyemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med
hogst 24.106.980 kronor fran 60.267.445 kronor till hogst 84.374.425 kronor, fore
utnyttjande av utestdende teckningsoptioner. Baserat pa senaste betalkurs den

6 mars 2003 och under férutséttning att nyemissionen fulltecknas beréknas Karo Bio
komma att tillforas cirka 160 miljoner kronor fore avdrag fOr transaktionskostnader.

Aktiedgare med aktieinnehav motsvarande sammanlagt cirka 29 procent av kapital
och roster i Karo Bio, réknat fore utnyttjande av utestdende teckningsoptioner, har
uttalat att de stéller sig positivatill nyemissionen och avser teckna sina respektive
andelar.

Teckningsgaranti

Stena AB, Johan Claessor? och Tredje AP-fonden har odterkalleligen &tagit sig att
teckna aktier som inte tecknas av aktiedgarnartill ett ssmmanlagt belopp om hdgst
70 miljoner kronor.

Villkor i sammandrag

Nyemissionen med foretréde for befintliga aktiedgare omfattar hdgst 4.821.396
aktier', envar om nominellt 5 kronor. Nedan féljer i sammandrag villkor och
tidsplan for emissionen.

Varje femta aktier beréttigar till teckning av tva nya aktier

Teckningskursen faststélls som den genomsnittliga volymvégda betalkursen
under perioden fran och med 2 april till och med 8 april 2003 multiplicerat med
en faktor om 0,75 och beréknas offentliggoras efter borsens stangning den

8 april 2003

! Fore utnyttjande av utestdende teckningsoptioner. Skulle nya aktier komma att utges fére avstamningsdagen for
foretradesemissionen genom utnyttjande av teckningsoptioner, kommer sdana aktier att vara beréttigade till
deltagande i foretradesemissionen varvid antalet nya aktier kommer att 6ka.

2 Genom CA Fastigheter AB.
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Avstdmningsdag for rétt till deltagande i foretrédesemissionen &r foreslagen till

den 14 april 2003, vilket innebér att sista handelsdag inklusive teckningsrétt ar
den 9 april 2003

Handel i teckningsrétter kommer att ske under perioden 17 april —5 mg 2003
Teckningstid & 17 april —8 mg 2003

Prospekt, anmalningssedel samt emissionsredovisning kommer att skickas till
Karo Bios aktiedgare med borjan omkring den 15 april 2003

Optionsprogram

Styrelsen foredar att ordinarie bolagsstamma fattar beslut om antagande av
personal optionsprogram 2003/2011. Okningen av bolagets aktiekapital kommer vid
full nyteckning enligt styrelsens fordag att bli sasmmanlagt hogst 1.205.000 kronor,
motsvarande 2,0 procent av det nuvarande aktiekapital et.

Ordinarie bolagsstamma

Styrelsens beslut om nyemission &r taget under forutséttning av godkénnande av
ordinarie bolagsstamma den 9 april 2003. For ytterligare information om ordinarie
bolagsstamma i Karo Bio hanvisastill kallelse som berdknas offentliggoras den
11 mars 2003 och finns darefter tillganglig pa bolagets hemsida,
www.karobio.se/stamma

Carnegie & finansiell radgivare till Karo Bio.

Huddinge den 7 mars 2003

KARO BIO AB

For ytterligare information, kontakta

Bertil Jungmar, Chief Financial Officer, tel +46 8 608 60 52
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Fakta om Karo Bio
Karo Bio &r ett bolag med verksamhet i Sverige och USA. Bolaget har 116 anstéllda.

Karo Bio har varit noterat pa Stockholmshorsen (KARO) sedan 1998, och har en
ledande position inom omradet |akemedel sutveckling och nukleéra receptorer.
Nukledra receptorer ar validerade maproteiner for utveckling av 1akemedel for
manga kliniska indikationer och bolaget utvecklar nya och forbéttrade terapier for
stora marknader med hjélp av egenutvecklad teknologi. Karo Bio har 368
patentansokningar inklusive 120 beviljade patent.

Terapiomradena omfattar mans- och kvinnosjukdomar, metabola sjukdomar, hjart-,
kérlsjukdomar, diabetes, hudsjukdomar, 6gongukdomar samt infektionssjukdomar.

Karo Bio samarbetar med ledande |akemedel sbolag for utvecklingen av produkter
genom Kliniska provningar och fram till marknadsforingen. Strategiska samarbeten
tillfor Karo Bio kontantinsatser, forskningsfinansiering och milestonebetal ningar
samt royalty pa nettoforsaljning nér produkterna ndr marknaden.

Karo Bios strategiska samarbeten omfattar Abbott Laboratories, Bristol-Myers
Squibb, Merck & Co., Inc. och Wyeth Pharmaceuticals.

Detta pressmeddel ande finns ocksa tillgangligt pa: www.karobio.se och
www.waymaker .se.

505



