Niomanaders-
rapport

AAAAAAAAAAAA




ELEKTA AB (PUBL) I NIOMANADERSRAPPORT | 1 MAJ-31 JANUARI 2002/03

Niomanadersrapport 1 maj- 31 januari 2002/03

e Rorelseresultatet forbattrades starkt med 102 Mkr
till 235 (133) Mkr och rérelsemarginalen till
12 (7) procent.

o Kassaflddet efter investeringar var positivt och
uppgick till 180 (-61) Mkr.

e Orderingéngen 6kade med 7 procent till
2212 (2 076) Mkr.

e Nettoomséattningen ékade med 6 procent till
2 037 (1 913) Mkr.

e Eftermarknadens produkter och tjanster 6kade
med 11 procent till 605 (545) Mkr och utgjorde
30 (28) procent av koncernens nettoomsattning.

e Vinst per aktie efter utspadning férbattrades med
60 procent till 4,82 (3,00) kr.

Trots ett allmant svagt konjunkturlage och rddande
valutasituation har Elektas rorelseresultat forbattrats
kraftigt. Utvecklingen pa den internationella sjukvards-
marknaden ar fortsatt positiv och efterfrdgan pa Elektas
produkter och behandlingsmetoder fér cancer och sjuk-
domar i hjérnan ar stark.

Elektas strategi ar att vidareutveckla sin verksamhet
som systemleveranttr och kontinuerligt tillféra kunden nya
l6sningar och tjanster som utvecklar kundens vérdekedja.

En allt aldre befolkning och béttre diagnosmetoder
gor bland annat att antalet upptéckta cancerfall dkar.
Utvecklingen av behandlingsmetoder for cancer gar allt-
mer mot stralbehandling med hdg precision. Elekta ar
idag den storsta leverantéren i Europa och den nast storsta
leverantoren i varlden av metoder for stralbehandling
av cancer. Elekta &r ocksa en ledande leverantor av
precisionsbestralning av cancer med IMRT, intensitets-
modulerad stralbehandling. IMRT gor det majligt att
med béttre precision anpassa straldosen till tumérens
tredimensionella form och specifika stralningskanslighet
utan att frisk vévnad skadas. Darmed forbéttras patien-
tens behandlingsresultat och livskvalitet. Marknaden har
snabbt accepterat IMRT som en béde kliniskt och eko-
nomiskt effektiv metod for en forbattrad cancervard.

Behovet av icke-invasiv stralkirurgi okar. Idag har
cirka 235 manniskor pa en miljon sjukdomar i hjarnan,
som lampar sig val for stralkirurgi med Leksell Gamma

Orderingang

Knife®. Stralkirurgisk behandling 6kar kraftigt i anvand-
ning, bland annat vid vissa tumérsjukdomar i hjarnan
samt funktionella sjukdomar. Stralbehandling med
Leksell Gamma Knife utmarks av hog vardkvalitet och
kostnadseffektivitet samt ar dessutom mycket skonsam
for patienten.
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Orderingang och orderstock

Orderingangen 6kade med 7 procent till 2 212 (2 076) Mkr.
Vid oférandrade valutakurser hade 6kningen varit

15 procent. Onkologiprodukter 6kade med 14 procent
till 1 583 (1 385) Mkr och neurokirurgiprodukter mins-
kade med 9 procent till 629 (691) Mkr.

Orderingangen under tredje kvartalet 6kade 2 pro-
cent till 746 (732) Mkr. Vid of6érandrade valutakurser
hade 6kningen varit cirka 12 procent.

For rullande 12 manader 6kade orderingangen med
5 procent till 3 063 Mkr.

Orderingangen Gversteg nettoomsattningen. Koncernens
orderstock paverkades dock av forsvagningen av framst
US dollarn. Orderstocken uppgick den 31 januari 2003
till 2 263 Mkr jamfort med 2 317 Mkr den 30 april 2002.

Okad satsning p& cancervarden i Europa

Orderingdngen i region Europa, inklusive Mellandstern
och Afrika 6kade med 21 procent till 1 008 (836) MKkr.

Kvartal 3 Kvartal 3 9 ménader 9 ménader Rullande Jfr,
Mkr 2002/03 2001/02 2002/03 2001/02 12 manader %
Europa, Mellanéstern, Afrika 359 277 1008 836 1279 17
Nord- och Sydamerika 243 348 760 828 1179 1
Japan 29 31 141 145 213 -21
Asien exkl Japan 115 76 303 267 392 2
Koncernen 746 732 2212 2076 3063 B
varav
Onkologi 549 527 1583 1385 2099 14
Neurokirurgi 197 205 629 691 964 -10
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Orderingangen for onkologiprodukter 6kade starkt.
I Nederlanderna, England och Frankrike gors betydande
investeringar i utveckling av cancervérden.

Stabil efterfragan i Nordamerika

Orderingangen i Nord- och Sydamerika minskade med

8 procent och uppgick till 760 (828) Mkr. Beraknat pa
oforandrade valutakurser har orderingadngen 6kat med

4 procent. Orderingangen for onkologiprodukter 6kade
med en procent. Intresset for Elektas nylanserade produkt-
plattform SYNERGY ™ for bildbaserad stralbehandling
av cancer ar stor bland annat fran universitetssjukhus.
Orderingangen for neurokirurgiprodukter ar fortsatt
stabil men nagot lagre jamfort med foregéende ar.

Fortsatt svagt i Japan

Marknaden praglades av den fortsatt svaga ekonomiska
utvecklingen i Japan. En forbattring forvantas under
fjarde kvartalet eftersom beslut om stdrre investeringar
inom sjukvarden i Japan sker huvudsakligen under slutet
av Elektas verksamhetsar. Orderingangen i Japan uppgick
till 141 (145) Mkr.

Fortsatt god efterfragan i Asien

Orderingangen i Asien uppgick till 303 (267) Mkr, en
6kning med 13 procent. Framfdérallt noterades en stark
6kning inom neurokirurgi. Taiwan har tecknat order pa
tva stralknivar och Elekta ar marknadsledare inom onko-
logi i Taiwan. Elekta har ocksa fatt en stor order fran
Hong Kong pa utrustning for stralbehandling av cancer.

ORDERINGANG RULLANDE 12 MANADER PER MARKNAD
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a I 3 ménader 3 ménader 9 ménader 9 ménader 12 ménader 12 ménader
Res u I tat rakn I n g nov—jan nov—jan maj—jan maj—jan feb—jan maj-april
Mkr 2002/03 2001/02 2002/03 2001/02 2002/03 2001/02
Nettoomsattning 678 681 2037 1913 2862 2738
Kostnad for salda produkter -419 -407 -1 297 -1184 -1811 -1 698
Bruttoresultat 259 274 740 729 1051 1040
Forsaljningskostnader -87 -102 —258 —269 —-356 —-367
Administrationskostnader —74 -88 -205 —-216 -304 -315
Forsknings- och utvecklingskostnader -38 =31 -99 -95 -148 -144
Valutakursdifferenser i rérelsen 28 0 57 -16 66 -7
Rorelseresultat 88 53 235 133 309 207
Finansnetto 2 6 1 12 3 14
Resultat efter finansnetto 90 59 236 145 312 221
Skatter -33 -18 -83 -51 -110 -78
Minoritet 2 -6 4 0 6 2
Periodens resultat 59 35 157 94 208 145
Resultat per aktie fore utspadning, kr 1,86 1,09 4,93 3,04 6,55 4,66
Resultat per aktie efter utspadning, kr 1,82 1,07 4,82 3,00 6,38 4,56
Kassaflode
Rorelseflode 87 71 236 184 317 265
Rorelsekapitalférandring —-49 -134 -36 -235 71 -128
Kassaflode fore investeringar 38 -63 200 -51 388 137
Investeringar och avyttringar -6 -2 -20 -10 -34 24
Kassaflode efter investeringar och avyttringar 32 -65 180 -61 354 113
Extern finansiering 240 7 241 -9 240 -10
Periodens férandring av likvida tillgdngar 266 —64 401 —64 567 102
Balansrakning
Mkr 31 jan 2003 31 jan 2002 30 april 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 389 395 388
Materiella anlaggningstillgangar 79 89 87
Finansiella anlaggningstillgangar 21 20 22
Varulager 262 300 269
Fordringar 1200 1266 1234
Likvida tillgangar 937 370 536
Summa tillgdngar 2888 2440 2536
Eget kapital 1397 1234 1272
Minoritet 0 8 6
Avsattningar 79 64 90
Réntebarande skulder 255 40 35
Réantefria skulder 1157 1094 1133
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 2888 2440 2536
Foréandring av eget kapital
Mkr 31 jan 2003 31 jan 2002 30 april 2002
Ingéende balans 1272 678 678
Andrad redovisningsprincip 209 209
Konvertering av forlagsbevis 229 229
Utnyttjande av teckningsoptioner 21 3 6
Omrékningsdifferenser -53 21 5
Periodens resultat 157 94 145
Utg&ende balans 1397 1234 1272



ELEKTA AB (PUBL) I NIOMANADERSRAPPORT 1 MAJ-31 JANUARI 2002/03

Nyckeltal

12 ménader 12 ménader 12 ménader* 12 ménader 9 ménader 9 ménader

maj-apr maj-apr maj-apr maj-apr maj-jan maj—jan

1999/2000 2000/01 2000/01 2001/02 2001/02 2002/03

Orderingang, Mkr 1877 2402 2402 2927 2076 2212
Nettoomsattning, Mkr 1789 2160 2160 2738 1913 2037
Jamforelsestdrande poster, Mkr 19 — — — — —
Rérelseresultat, Mkr =37 92 92 207 133 235
Rérelsemarginal, % -2 4 4 8 7 12
Vinstmarginal, % -4 3 3 8 8 12
Eget kapital, Mkr 576 678 887 1272 1234 1397
Sysselsatt kapital, Mkr 905 959 1178 1313 1282 1652
Soliditet, % 31 33 39 50 51 48
Réntabilitet pa eget kapital, % ** -22 10 5 13 12 16
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % ** -3 12 10 19 19 23

* Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter. ** Berdknat pa rullande 12 manader.

Data per aktie

12 manader 12 manader 12 manader* 12 ménader 9 manader 9 manader
maj-apr maj-apr maj-apr maj-apr maj—jan maj-jan
1999/2000 2000/01 2000/01 2001/02 2001/02 2002/03
Vinst per aktie fore utspadning, kr —4,24 2,21 1,52 4,66 3,04 4,93
Vinst per aktie efter utspadning, kr -1,17 2,70 1,89 4,56 3,00 4,82
Kassaflode per aktie fore utspadning, kr 2,30 8,11 8,11 3,64 -1,98 5,63
Kassaflode per aktie efter utspadning, kr 3,13 7,90 7,90 3,63 -1,88 5,51
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 20,68 24,33 31,84 40,03 38,93 43,37
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 24,90 28,43 35,03 39,89 38,85 43,19
Ranta pa konverterat forlagslan,
netto efter skatt, Mkr 45 24 17 3 3 —
Genomsnittligt vagt antal aktier,
fore utspadning, tusental 18 263 27 854 27 854 31048 30819 31951
efter utspadning, tusental 27787 31662 31662 32504 32410 32677
Antal aktier per balansdag,
fore utspadning, tusental 27854 27854 27854 31765 31705 32206
efter utspadning, tusental 31662 31662 31662 33084 33084 32988

* Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter.

Redovisningsprinciper
Tillampning av RR15, Redovisningsradets nya rekommendation om
immateriella tillgdngar innebar byte av redovisningsprincip for Elekta
som tidigare har kostnadsfort all forskning och utveckling. Elektas
tillampning av de nya reglerna innebér att mycket hoga krav stalls for
att utgifter for utveckling skall redovisas som tillgang. T.ex. skall en ny
produkts tekniska funktionalitet kunna pavisas innan utgifter for dess i
utveckling bérjar redovisas som tillgang. Overgdngsreglerna for denna
rekommendation innebér att ingen retroaktiv justering gors.

I dvrigt har samma redovisningsprinciper anvants som i Elektas
senaste arsbokslut. Denna delarsrapport har tagits fram i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR20 Delarsrapportering.
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Nettoomsattning

Koncernens nettoomséattning 6kade med 6 procent till
2 037 (1 913) Mkr. Valutakursforandringar paverkade
nettoomsattningen negativt med cirka 9 procent. Netto-
omsattningen for onkologiprodukter 6kade med 13 pro-
cent till 1 446 (1 279) Mkr och minskade for neuro-
kirurgiprodukter med 7 procent till 591 (634) MKkr.
Nettoomséttningen for eftermarknadens produkter och
tjanster 6kade med 11 procent till 605 (545) Mkr och
utgjorde 30 (28) procent av koncernens nettoomséttning.

Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick
till 678 (681) Mkr.

Nettoomsattningen 6kade med 9 procent till 2 862 Mkr
pé rullande 12 ménader.

Resultat

Rorelseresultatet forbattrades med 102 Mkr till
235 (133) MKkr. Forbattringen beror framst pa 6kad volym
och forbattrad produktivitet framférallt inom onkologi.
Rorelsemarginalen forbéattrades till 12 (7) procent. For
rullande 12 manader var rérelsemarginalen 11 procent.
De stora valutakursférandringarna under perioden har
endast haft marginell paverkan pa rorelseresultatet. Elekta
sakrar kontrakterade nettofloden med terminskontrakt
6ver en rullande 18-méanadersperiod. Med oférandrade
valutakurser mellan &ren hade nettoomsattningen tkat
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med 17 procent och bruttomarginalen hade varit oftr-
andrad, 38 procent.

Satsningarna pa forskning och utveckling 6kade med
34 procent till 127 (95) Mkr, motsvarande 6 (5) procent
av nettoomsattningen. | enlighet med RR15 har 29 Mkr
kapitaliserats for vissa specifika projekt medan resterande
kostnadsforts. Avskrivningen pa kapitaliserade utveck-
lingsprojekt uppgar till 1 Mkr. Se redovisningsprinciper
sidan 5.

Finansnettot uppgick till 1 (12) Mkr. Réntenettot
ingick med 6 (-1) Mkr. Resultat fran andelar i intresse-
bolag ingick med 8 (10) Mkr och valutakursdifferenser
med -13 (3) Mkr.

Resultatet efter finansnetto forbéttrades med 63 procent
till 236 (145) MKkr och resultatet efter skatter forbattra-
des till 157 (94) MKkr.
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Vinst per aktie under niomanadersperioden forbattra-
des med 62 procent och uppgick till 4,93 (3,04) kr fore
utspadning och 4,82 (3,00) kr efter utspadning.

Rantabilitet pa eget kapital uppgick till 16 (12) pro-
cent och rantabilitet pa sysselsatt kapital uppgick till
23 (19) procent.

Investeringar och avskrivningar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 56 (19) Mkr. Avskrivningar

Nettoomsattnin
g Kvartal 3 Kvartal 3 9 ménader 9 ménader Jfr, 12 manader
Mkr 2002/03 2001/02 2002/03 2001/02 % 2001/02
Europa, Mellandstern, Afrika 251 304 780 835 -7 1195
Nord- och Sydamerika 257 198 847 571 48 877
Japan 59 98 125 209 -40 303
Asien exkl Japan 111 81 285 298 -4 363
Koncernen 678 681 2037 1913 6 2738
varav
Onkologi 479 436 1446 1279 13 1848
Neurokirurgi 199 245 591 634 -7 890
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avseende immateriella och materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 46 (47) Mkr.

Likviditet och finansiell stéllning

Kassaflddet fore investeringar var starkt och uppgick till
200 (-51) Mkr. Kassaflédet efter investeringar och avytt-
ringar uppgick till 180 (-61) MKkr.
Likvida tillgdngar uppgick den 31 januari 2003
till 937 Mkr jamfort med 536 Mkr den 30 april 2002.
Av banktillgodohavanden var 67 Mkr pantforskrivna,
framst for garantier for erhallna kundférskott.
Réntebérande skulder uppgick till 255 Mkr jamfort
med 35 MKkr den 30 april 2002. | december tog Elekta upp
ett langfristigt 1an hos Nordiska Investeringsbanken pa 27
miljoner USD for att utdka sin framtida handlingsfrihet.
Soliditeten uppgick till 48 procent.

RORELSEMARGINAL OCH RANTABILITET
PA SYSSELSATT KAPITAL RULLANDE 12 MANADER
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Under de forsta nio manaderna tecknades 441 075 nya
B-aktier genom utnyttjanden av tilldelade teckningsoptio-
ner inom ramen for faststéllda optionsprogram. Totala
antalet aktier uppgick den 11 februari till 32 221442.

Patenttvist

I den pagaende patenttvisten i USA har Elekta dverklagat
domen i l&gre instans och stéllt ut en ansvarsforbindelse,
”surety bond”, p& 25 miljoner US-dollar, motsvarande
utdémt skadestandsbelopp i forsta instans. Motparten
har inte framfért ndgra invandningar mot ’bondens”
storlek men domaren har inte slutgiltigt faststéllt beloppet.
Sannolikheten att domaren skulle andra beloppet bedéms
i dagsléget vara liten. Elekta uppskattar att processen for
Overklagande kommer att ta tva till tre ar.

Elekta reserverade foregaende ar 20 Mkr for beraknade
kostnader for patenttvisten under innevarande verksamhets-
ar 2002/03. Av reserven aterstod den 31 januari 6 Mk,
vilket forvantas tacka kostnaderna for fjarde kvartalet.

Forvarv av foretag

Elekta har enligt pressmeddelande den 10 mars 2003
tecknat ett avtal om att férvarva aktierna i det finska
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foretaget Neuromag Oy, som arbetar med registrering

av nervcellsaktivitetet med hjélp av magnetencefalografi,
MEG. Kopeskillingen &r cirka EUR 4 miljoner. Forvarvet
av Neuromag forvantas under verksamhetsaret 2003/04
bidra positivt till Elektas vinst per aktie.

Anstallda

Medelantal anstéllda i koncernen uppgick till 997 (898).
Antalet anstéllda vid periodens slut uppgick till 1 023
jamfort med 989 den 30 april 2002.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner samt finansférvaltning.
Medelantalet anstallda uppgick till 16 (13).

Efter erhallande av tingsrattens tillstand att verkstalla
beslut fattat vid bolagsstdmman den 30 september 2002
har dverkursfonden nedsatts med 900 Mkr genom &ver-
foring till dispositionsfond.

Framtidsutsikter

Elekta beddmer att &ven med dagens valutaldge kommer
nettoomsattningen for verksamhetsaret 2002/03 att vara
nagot hogre dn under forra verksamhetséret. Rorelse-
marginalen for hela verksamhetsaret 2002/03 bedéms
kvarstd p& nuvarande niva.

Ekonomisk information
Bokslutskommuniké lamnas den 18 juni 2003.

STOCKHOLM DEN 11 MARS 2003

ELEKTA AB (PUBL

Dbersll e

Verkstéllande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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