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Fortum Power & Heat AB (publ) (tidigare Birka Energi)

Jan-Dec Jan-Dec
Mkr 2002 2001
Nettoomséttning 15671 14110
Rorelseresultat 2 690 3045
Resultat efter finansiella poster 762 1229
Rorelsemarginal, % 17,2 21,6

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomséttning som uppgick till 15 671 Mkr (14 110) visar en 6kning med 1 561
Mkr jamfort med foregaende &r. Omsittningsokningen forklaras i huvudsak av hogre intékter
frén elforsdljningen som en foljd av hogre prisniva men ocksa av 6kad omséttning frdn
varmeforséljningen.

Rorelseresultatet for koncernen uppgick till 2 690 Mkr (3 045), vilket dr 355 Mkr sdmre &n
foregdende ar. Det omstruktureringsarbete som inleddes i samband med Fortumkoncerns
forvirv av resterande andelar 1 Birka Energi har under aret fortgatt. De mélséttningar som
sattes upp avseende synergi- och samordningsvinster bedoms mer an vil kunna infrias. Detta
har dock medfort att rorelseresultatet for Fortum Power and Heatkoncernen belastats med
omstruktureringskostnader, framforallt pd grund av dvertalighet, i storleksordningen 450 Mkr.
Rensat for omstruktureringskostnader ar rorelseresultatet cirka 100 Mkr béttre &n foregdende
ar. Rorelseresultatet har paverkats av de stigande marknadspriserna pa el. Rorelsemarginalen
inklusive omstruktureringskostnader har forsdmrats och uppgér till 17,2 procent (21,6).

Koncernens réntenetto ar till foljd av lagre skuldséttning och lagre rantenivaer béttre dn
foregdende ar. Arets finansnetto har paverkats positivt av reavinster fran forsiljning av AB
Avesta Energi och Renea AB. Dessa poster dr dock betydligt ldgre dn de realisationsvinster
som redovisades under 2001. Nettot av 6vriga finansiella poster uppgar till 20 Mkr (277),
vilket har medfort att finansnettot som helhet dr 112 Mkr sdmre dn foregédende ar. Resultat
efter finansiella poster om 762 Mkr (1 229) blev 467 Mkr sdmre &n foregaende ir. Rensat for
omstruktureringskostnader och realisationsvinter har dock den underliggande resultatnivan
forbattrats.
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Energiomsittning

Arets virmeforsiljning uppgick till 9,5 TWh (9,3), vilket ir 0,2 TWh hogre 4n foregiende &rs
forsiljning Aret inleddes med en mild vinter samt en varm sommar, vilket medfort att
virmeforsiljningen under &rets nio forsta manader var ligre 4n foregdende ar. Arets sista
kvartal och framfor allt december ménad var kallare &n normalt, vilket medforde att tappet i
forsdljningsvolym frén arets tidigare ménader aterhdmtades.

Fortsatt expansion inom kylaverksamheten tillsammans med en varm sommar har medfort en
forsiljningsdkning av kyla p& 27 procent jimfort med foregiende ar. Arets kylaforséljning
uppgick till 347 GWh (273). Gasforséljningen har dock minskat nédgot jamfort med
foregaende ar och uppgick till 376 GWh (405).

Koncernens elforsiljning som uppgick till 24,1 TWh (24,2) ligger i nivd med foregdende ars
forséljning. Kérnkraftsproduktionen har varit cirka 0,8 TWh ldgre &n foregdende ar, vilket
forklaras av att Oskarshamn 1 har varit avstélld for planerat underhéll. P4 grund av lag
tillrinning har vattenkraftsproduktionen varit cirka 1,9 TWh ldgre én foregaende éar.

Koncernens eldistributionsvolym i hel- och deldgda natomrédden uppgick till 31,7 TWh (32,3).
Under det sista kvartalet har den levererade volymen varit 0,6 TWh hogre dn under
motsvarande period foregdende ar. Pa heldrsbasis har dock det relativt milda vadret medfort
en lagre volym &n under 2001.

Forvarv och avyttringar

Bolag Agarandel Ny dgarandel Verksamhet
Jan  Avyttring AB Avesta Energi 100% - Elforséljning
Mars Forviarv  Hofors Energi AB - 49% Fjarrvirmeverksamhet
Mars Avyttring Renea AB 100% - Virmepumpservice
April Forviarv  Puab Projektutveckling AB 60% 100% Teknikkonsultverksamhet
Sept Avyttring AB Elektrobyran i Karlskoga 100% - Industriell automation
Nov  Forviarv  Fortum Teknik & Miljo AB 65% 100% Teknikkonsultverksamhet
Dec  Forviarv  Fortum Service Industripartner AB 0% 100% Industriell underhéllsservice

Under det fjarde kvartalet forvarvade Fortum Industripartner 1 Arboga AB aktierna i Fortum
Service Industripartner AB fran Fortum Service Oy (60%) och Saab Bofors AB (40%).
Resterande aktier i Fortum Teknik & Miljo AB forvirvades av Fortum Engineering Oy.
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Kassaflode och finansiering

Mkr 2002 2001
Nettoinvesteringar 2 346 1 604
Kassaflode efter investeringsverksamheten 2170 2513
Réntebédrande nettoldneskuld 31611 33893
Balansomslutning 79 579 79 424

Nettoinvesteringarna enligt ovanstaende tabell har paverkats av forséljning av
anldggningstillgangar uppgaende till 80 Mkr (520). Investeringar i verksamheten exklusive
forvirv och avyttringar uppgar darmed till 2 426 Mkr (2 124). Merparten av investeringarna
har genomforts inom vérme- och eldistributionsrorelserna. Investeringar i virmerdrelsen avser
till storsta delen expansion inom verksamheterna virme och kyla. Investeringarna inom
nitverksamheten bestédr 1 huvudsak av reinvesteringar i de befintliga néten.
Kassaflodeseffekten fran forsdljningar av aktier i dotterbolag uppgick under perioden till

1 007 Mkr (1 478). Dérav avser 1 000 Mkr dgarfordndringen 1 AB Fortum Virme Holding
samdgt med Stockholms stad som genomfodrts som en nyemission till minoritetsdelégaren.

Koncernens rintebdrande nettolaneskuld har minskat till foljd av positivt kassaflode fran
rorelsen samt genom att koncernen tillforts 1 000 Mkr i samband med nyemissionen i Fortum
Viarme Holding. Den réintebirande nettolaneskulden som uppgick till 31 611 Mkr (33 893) ar
2 282 Mkr lagre dn vid motsvarande tidpunkt foregdende ar.

Av den totala laneskulden forfaller lan uppgdende till 10 052 Mkr inom den kommande
tolvmanadersperioden. Fortum Power and Heat AB forfogade per den 31december 6ver cirka
7 600 Mkr 1 outnyttjade garanterade laneloften. Den genomsnittliga 16ptiden for koncernens
laneskuld uppgick till 3 4r och 4 ménader och den genomsnittliga rantebindningstiden
uppgick till 1 &r och 8 ménader.

Balansomslutningen har sedan arsskiftet 6kat med 155 Mkr. Det egna kapitalet har 6kat med
518 Mkr. Soliditeten uppgér 33,3 procent (31,6).

Stockholm i mars 2003

Susanne Jonsson
Verkstéillande direktor
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Resultatrikning

Mkr 2002 2001
Nettoomséttning exklusive punktskatter 15671 14110
Ovriga rorelseintikter 536 685
Rorelsekostnader -11 470 -9 697
Avskrivningar -2 056 -2 085
Andel i intresseforetags resultat 9 32
Rorelseresultat 2690 3045
Finansiella intdkter 270 389
Finansiella kostnader -2 198 -2205
Resultat efter finansiella poster 762 1229
Minoritetens andel 29 -14
Skatt -294 -401
Periodens resultat 497 814
Balansrikning

Mkr 2002-12-31 2001-12-31
Tillgangar

Anlédggningstillgdngar 73 159 73 535
Omsittningstillgdngar 5927 5324
Likvida medel 493 565
Summa tillgangar 79 579 79 424
Eget kapital och skulder

Eget kapital 24 495 23977
Minoritetsintresse 2 020 1101
Avsittning for uppskjuten skatteskuld 11211 10970
Ovriga avsittningar 1050 913
Réntebdrande skulder 35700 38 811
Ej rantebdrande skulder 5103 3652
Summa eget kapital och skulder 79 579 79 424
Kassaflodesanalys

Mkr 2002 2001
Den lopande verksamheten

Kassaflode fore fordndring av rorelsekapital 2928 3061
Forandring av rorelsekapital 741 -534
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 3669 2527
Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterbolag -105 -268
Forsaljning av dotterbolag 1007 1478
Nettoinvestering i immateriella och materiella anldggningstillgangar -2 346 -1 604
Nettoinvestering i 6vriga anldggningstillgangar -55 380
Kassaflode frian investeringsverksamhet -1499 -14
Kassaflode efter investeringsverksamheten 2170 2513
Finansieringsverksamheten

Upptagna 1an och amorteringar netto -2242 -1 121
Utdelning - -1200
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 242 -2 321
Nettoforindring av likvida medel -72 192
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Nettoomsittning per rorelsegren

Mkr 2002 2001
El 7357 6371
Virme 4257 3905
Nittjénster 3974 3 887
Gas 203 222
Kyla 178 199
Entreprenad- och konsulttjanster 774 877
Sidointékter 289 181
Nettoomsittning inkl punktskatter 17 032 15 642
Energiskatt pa el -1361 -1532
Nettomsittning exkl punktskatter 15671 14 110
Nyckeltal

Mkr dér inte annat anges 2002 2001

Nettoomséttning 15 671 14 110
Elforsaljning, GWh 24 066 24 167

Viarmeforsiljning, GWh 9473 9290
Gasforsdljning, GWh 376 405

Kylaf6rsiljning, GWh 347 273

Rorelseresultat 2690 3045

Resultat efter finansiella poster 762 1229
Bruttomarginal, % 30,2 36,1

Rorelsemarginal, % 17,2 21,6
Vinstmarginal, % 4.9 8,7
Operativ rantetickningsgrad, ggr 2,46 2,81

Réntetdckningsgrad, ggr 1,35 1,56

Kassaflode fran den 16pande verksamheten 3 669 2527

Kassaflode efter investeringsverksamheten 2170 2513

Investeringar exklusive forvarv 2 426 2124

Balansomslutning 79 579 79 424

Eget kapital 24 495 23 977

Soliditet, % 333 31,6
Réntebdrande nettoldneskuld 31611 33 893

Skuldséttningsgrad, ggr 1,19 1,35

Forindring av eget kapital

Mkr 2002 2001
Belopp vid arets ingang 23977 24 359
Utdelning -1200
Omridkningsdiffenser 21 4
Arets resultat 497 814
Belopp vid arets slut 24 495 23 977
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Denna rapport har ej varit foremal for sirskild granskning av koncernens revisorer.

Tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper overensstimmer med
arsredovisningslagens bestimmelser, Redovisningsrddets rekommendationer och uttalanden
fran Redovisningsradets Akutgrupp. Fran och med fjarde kvartalet 2001 tillimpas
Redovisningsrddets rekommendation RR 9 Inkomstskatter.

I koncernens resultatrikning redovisas de finansiella avrdkningsposterna for
sakringstransaktionerna avseende sékring av kraftproduktion och -inkép som ett netto pa
kostnadssidan. Denna metod som infordes fr o m &rsbokslutet 2001 innebér en fordndring
jamfort med tidigare ar. Tidigare redovisades dessa poster brutto d v s bide pa intdkts- och
kostnadssidan.

Koncernen har @ndrat redovisningsprinciper for att skapa dverensstimmelse med de
redovisningsprinciper som anvénds inom Fortum. Forandring har genomforts avseende
konsolideringen av Alvkraft-koncernen, Mellansvensk Kraftgrupp AB och AB Aroskraft.
Dessa bolag konsoliderades tidigare som intressebolag, men redovisas nu som dotterbolag
med minoritetsintressen. Fordndring har dven genomforts avseende finansiella leasingavtal.
Befintliga finansiella leasingavtal konsolideras nu som anldaggningstillgangar och
rantebdrande skulder med f6ljdforandringar i resultatrdkningen. Motsvarande justeringar har
genomforts 1 jdimforande siffror.

For ytterligare information kontakta:
Susanne Jonsson, Verkstillande direktor, tel 08-671 74 11 eller 070-344 51 56
Merril Boman, Informationsdirektor, tel 08-671 79 51 eller 070-590 79 75
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