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 IRO AB

 DELÅRSRAPPORT

1 januari - 31 mars 1999

• Rörelseresultatet blev 21 MSEK (47 MSEK)
• Resultatet efter finansiella poster uppgick till 27 MSEK (42 MSEK)

• Omsättningen minskade med 17 % och uppgick till 232 MSEK (281 MSEK).
• Vinst per aktie 1,25 SEK (1,93)

KONCERNEN I SAMMANDRAG

MSEK
1 jan – 31 mars
                  1999

                        

1 jan-31 mars
                1998

             

Förändring
%

   1999/1998 
    

Nettoomsättning 232 281 - 17
Rörelseresultat 21 47 - 55
Resultat efter finansiella poster 27 42 1) - 36
Vinst per aktie 2) SEK 1,25 1,93 - 35

1) Enligt 1998 års redovisningsprinciper, jfr ”Resultat efter finansiella poster”.
2)  Baserat på 12,5 miljoner aktier för respektive period.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Marknad och försäljning
Marknaden för IROs produkter var svag under första kvartalet.  Omsättningen under
kvartalet blev 17 procent lägre än under första kvartalet 1998 och påverkade både stick-
och vävdivisionens produkter, med en något större nedgång för vävdivisionen.

Orderingången uppgick under kvartalet till 242 MSEK, en minskning med 12 procent
jämfört med första kvartalet 1998.

Orderingångens utveckling per kvartal under 1996-1999, kvartal 1, framgår av
nedanstående tabell:
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MSEK 1999   +/- % 1998 +/- % 1997 +/- % 1996

Kvartal 1 242,4 - 12 276,5 + 3 268,3 + 14 235,4
Kvartal 2 255,8 - 15 300,6 + 31 229,9
Kvartal 3 202,8 - 24 268,1 + 21 220,5
Kvartal 4 239,2 - 5 251,9 + 4 242,7

Helår 974,3 - 11 1 088,9 + 17 928,5

Orderingången visar tecken på förbättring.  Marknaden för stick- och vävmaskiner i
västvärlden är fortfarande relativt god och investeringsviljan är förhållandevis hög i såväl
Europa som i USA.  Frekvensen på offertförfrågningar har ökat hos de europeiska
maskinbyggarna och omfattar både stick- och vävmaskinbyggare.  Maskinbyggarna i
Korea och Taiwan har under de senaste månaderna ökat sin produktionsvolym.  De för
närvarande korta ledtiderna, hos såväl IRO som IROs kunder, skapar goda förutsätt-
ningar för att vid en ökad orderingång snabbt kunna omsätta detta i utfakturerings-
volymer. 

Mot bakgrund av det låga antalet installerade skyttellösa vävmaskiner under 1998,
36 600 stycken, mot 53 000 under 1997 (-32 procent) bör det finnas ett uppdämt
investeringsbehov på marknaden.  Samtidigt som antalet installerade vävmaskiner
sjönk med dryg 30 procent minskade IROs försäljning av antal vävgarnmatare med
”bara”
23 procent.  Statistiken för stickmaskintillverkningen för 1998 finns ännu ej i sin helhet
tillgänglig.  Situationen där är emellertid i stort sett lik den inom vävsektorn.

ITMA-mässan, som äger rum under de tio första dagarna i juni, kan vara en anledning till
att marknaden avvaktar med nyinvesteringar, vilket också bidrar till att en volymökning
under andra kvartalet inte är att vänta.  Med nuvarande marknadsbedömning är dock en
uppgång trolig under tredje kvartalet.

TOTALT KONCERNEN

MSEK 1 jan-31 mars
1999

1 jan-31 mars
1998

Helår
1998

Orderingång 242 276 974
Orderstock 103 131 96
Nettoomsättning 232 281 1 028
Rörelseresultat 21 47 125 1)

Resultat efter
finansiella poster 27 42 135 1)

Rörelsemarginal, % 9 17 12 1)

1)  Före omstruktureringskostnader på 8 MSEK.

RESULTATUTVECKLING
Rörelseresultat
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Under året kommer resultatet att successivt förbättras som en följd av att Savitec
avvecklas.  Denna resultatförbättring beror dels på att omkostnaderna på cirka
20 MSEK på årsbasis faller bort, dels att Savitecs lågmarginalprodukter ersätts
med IRO- respektive ROJ-produkter med normal marginalnivå.  Produktionen i Savitec
upphör vid månadsskiftet juni-juli, varför nedläggningen inte påverkat periodens resultat.

Trots att omsättningen var cirka 9 MSEK lägre än under sista kvartalet 1998,
förbättrades rörelseresultatet med cirka 12 MSEK under första kvartalet i år.  (21 resp. 9
MSEK).

Jämfört med första kvartalet 1998 försämrades däremot rörelseresultatet, som framgår
av tabellen nedan, med 26 MSEK, från 47 MSEK till 21 MSEK.

MSEK
Kvartal 1

1999
Kvartal 1

1998
Helår    
1998    

Volym och produktmix - 19 + 10 - 54    
Omkostnader - 5 - 5 - 7    
Avskrivningar - 3 0 - 6    
Rörelseresultat Savitec + 1 - 1 - 4    

TOTAL EFFEKT PÅ RÖRELSERESULTATET - 26 + 4 - 71 1)

Resultat efter finansiella poster
Tack vare lägre finansieringskostnader var räntenettot under första kvartalet ungefär
oförändrat, - 2 MSEK, mot första kvartalet 1998 trots att nettoskulden ökat från
102 MSEK till 152 MSEK.

Genom att Redovisningsrådets rekommendation RR8 (Redovisning av effekter av
förändrade valutakurser) trädde i kraft den 1 januari 1999, skall kursdifferenser på
koncerninterna mellanhavanden av långsiktig finansieringskaraktär inte längre redovisas
i resultaträkningen utan utgöra en del av omräkningsdifferensen i Eget kapital i
balansräkningen.  Detta påverkar däremot inte koncernens egna kapital och soliditet. 

För att tydliggöra effekterna av den nya redovisningsprincipen specificeras posten
”Kursdifferenser på lån” enligt nya respektive gamla principen nedan:

Kvartal 1:1999 Kvartal 1:1998 Helår 1998
MSEK Enl. RR8 Tidigare Enl. RR8 Tidigare Enl. RR8 Tidigare
RÖRELSERESULTAT 21 21 47 47 117 117
Räntenetto - 2 - 2 - 2 - 2   - 7  - 7
Kursdifferenser på lån:
-Interna lån i DEM (Sverige) - - 12   - - 2    -  18
-Interna lån i SEK (Italien) - - 6   - - 3    -    7
-Externa lån i DEM (Sverige) 8 8   2   2  - 8  - 8
Summa kursdifferenser 8 - 10   2 - 3  - 8  17

RESULTAT EFTER
FINANSIELLA POSTER 27 9 47 42 102 127

I resultaträkningarna för kvartal och helår 1998 har de olika redovisningsprinciperna
också särredovisats.

LÖPANDE INVESTERINGAR

Löpande investeringar i anläggningstillgångar, uppgick under första kvartalet netto till 
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9 MSEK (14 MSEK). 

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Det operationella kassaflödet uppgick till 18 MSEK under första kvartalet 1999 jämfört
med 40 MSEK motsvarande period i fjol.  Nettoskuldsättningen var 152 MSEK
(102 MSEK) och skuldsättningsgraden 0,32 (0,22).

Soliditeten var vid utgången av mars 49,3 procent jämfört med 47,7 procent efter första
kvartalet 1998.

PERSONAL

Genomsnittligt antal anställda i koncernen, uttryckt i helårsarbetande, var under första
kvartalet 890 (880).

UTSIKTER FÖR 1999

Inget har förändrats i marknadsbedömningen jämfört med vid tidpunkten för boksluts-
kommunikén i slutet av februari.

Marknaden bedöms således vara avvaktande före ITMA-mässan, medan en mera positiv
marknadsutveckling förväntas mot slutet av 1999.

 EKONOMISK RAPPORTERING 1999

IRO planerar att avge information avseende verksamheten under 1999 vid följande
tillfällen:

• Rapport för första halvåret 1999 publiceras torsdagen den 12 augusti.
• Rapport för de tre första kvartalen 1999 publiceras tisdagen den 19 oktober.
• Bokslutskommuniké för 1999 publiceras i februari 2000.
• Årsredovisning för 1999 lämnas i april 2000.

NYCKELTAL
(för definitioner se årsredovisningen för 1998)

1 jan- 31 mars
1999

1 jan-31 mars
1998

Helår
1998

Rörelsemarginal, % 9,0 16,8 11,4
Vinstmarginal, % 6,7 8,6 6,9
Räntetäckningsgrad, ggr 9,0 17,4 10,3
Avkastning på sysselsatt kapital, % 13,3 27,7 17,0
Avkastning på eget kapital, % 15,0 21,7 15,7
Vinst per aktie, SEK 1) 1,25 1,93 5,64
Skuldsättningsgrad, ggr 0,3 0,2 0,3
Soliditet, % 49,3 47,7 48,6
Eget kapital per aktie, SEK 1) 38,08 36,57 37,10

1) Baserat på 12,5 miljoner aktier.

Ulricehamn den 20 april 1999
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Stig-Arne Blom
Verkställande direktör

______________________________________________________________________
_
Delårsrapporten, som baseras på koncernens bokslut per den 31 mars 1999, har inte
varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.

IRO är en internationell koncern som utvecklar och tillverkar garnmatare för
textilmaskiner.  Huvudkunderna är tillverkare av stick- och vävmaskiner.
IRO är världens ledande tillverkare av garnmatare med en världsmarknadsandel på
över 60 procent.  Koncernen har tillverkning i Sverige, Tyskland, Italien och Kina. 
Mer än 98 procent av försäljningen sker till marknader utanför Sverige.

l

IRO AB (publ) Box 54, 523 22 Ulricehamn. Telefon 0321-297 00. Telefax 0321-298 00.
E-post: info@iro.se.  Internet: www.iroab.com
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Resultaträkningar

1 jan-31
mars
1999

1 jan-31
mars

1998 1)

1 jan-31 mars
1998

Helår
   1998 1)

Helår
1998

Rörelsens intäkter
Nettoomsättning 232 281 281 1 028 1 028
Förändring av varulager 5 5 5 3 3
Aktiverat arbete för egen
räkning - - - 1 1

237 286 286 1 032 1 032
Rörelsens kostnader
Råvaror och förnödenheter - 83 - 107 - 107 - 387 - 387
Övriga externa kostnader - 38 - 42 - 42 - 155 - 155
Personalkostnader - 77 - 75 - 75 - 299 - 299
Jämförelsestörande poster - - - - 8 - 8

Rörelseresultat före
avskrivningar 39 62 62 183 183

Avskrivningar av materiella
och immateriella anläggnings-
tillgångar - 18 - 15 - 15 - 66 - 66

Rörelseresultat 21 47 47 117 117

Finansiella poster
Ränteintäkter och likande
intäkter 1 1 1 4 4
Räntekostnader och liknande
kostnader - 3  - 3 - 3 - 11 - 11
Kursdifferenser på lån 8 2 - 3 - 8 17

Restultat efter finansiella
poster 27 47 42 102 127

Minoritetsintresse 0 0 0 - 1 - 1
Skatt - 11 - 20 - 18 - 48 - 55

Årets vinst 16 27 24 53 71
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1) Jämförelseperioderna helår 1998 respektive första kvatalet 1998 omräknade enligt  
    reglerna i RR8, som gäller fr o m 1999-01-01.

Balansräkningar

MSEK
31 mars

1999
31 mars

1998
31 dec

1998

TILLGÅNGAR
Goodwill 188 1) 179 183
Övriga immateriella anlägg-
ningstillgångar 27   21 32
Materiella anläggningstillgångar 239   

222 251

Summa anläggningstillgångar 454   422 466

Varulager 188   184 182
Kundfordringar 207   223 196
Övriga kortfristiga fordringar 47   28 39
Kassa och bank 79   111 82

Summa omsättningstillgångar 521   546 499
SUMMA TILLGÅNGAR 975   968 965

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 476   457 464
Minoritetsintresse 5   5 5

Långfristiga lån 223   209 220
Övriga långfristiga skulder samt
avsättningar 62   54 66
Summa långfristiga skulder 285   263 286

Kortfristiga lån 8   4 9
Övriga kortfristiga skulder 201   239 201
Summa kortfristiga skulder 209   243 210

EGET KAPITAL OCH SKULDER 975   968 965
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1) Ökningen av good-will beror enbart på ändrade redovisningsprinciper enligt RR8.

Kassaflödesanalyser

MSEK
1 jan-

31
mars
1999

1 jan-31
mars

           1998 1)

1 jan-31 mars
1998

      Helår
1998 1)

Helår
1998

Resultat före skatt men efter
minoritetsintresse 27 47 42 101 126

Återföring av avskrivningar 18 15 15 66 66
Återföring av reserveringar - 2 - - 5 5
Återföring av finansieringsräntor 1

2 - 8 -
Betalda skatter - 26 - 24 - 17 - 64 - 52

Kassaflöde före förändring av
rörelsekapital 18 40 40 116 145

Summa förändring av rörelsekapital - 14 - 44 - 49 - 50 - 69
Nettoinvesteringar inkl.
omräkningsdifferenser

- 7
-39 - 37 - 141 - 133

Nettofinansiering 2 13 15 10 - 3

Årets kassaflöde - 1 - 30 - 31 - 65 - 60
Behållning den 1 januari 82 142 142 142 142
Kursdifferens i likvida medel - 2 - 1 - 5 -

Behållning vid periodens slut 79 111 111 82 82

1) Omräkning anpassad till RR8 och RR7 ”Redovisning av kassaflöden”.


