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DELARSRAPPORT FOR AB CUSTOS
AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2003

» Custosaktienstotalavkastning for perioden var 1,8%.
» Totalavkastningen var 9 procentenheter battre an index.

« Styrelsen foredar inlosen av var fjarde aktietill kursen 200 kr per aktie, vilket motsvarar
en total inlosenlikvid pa 370 Mkr.

Totalavkastning

Custosaktiens total avkastning, d.v.s. avkastning med hansyn till kurstillvéxt och i férekommande
fall lamnad utdelning och inlésen uppgick till 1,8% for perioden.

Avkastning 2003-01-01 — 2003-03-31

%

Custosaktiens totalavkastning ¥ 18
K apitalkostnad for eget kapital ? 1,6
SIX Portfolio Return Index -7,3
SIX Return Index —7,3

1) Avkastning med hénsyn tagen till kurstillvéxt och i forekommande fall till [&mnad utdelning och inldsen.
2) Méts som summan av réntan p& 12-manaders statsskuldvéxlar vid &rets ingang och riskpremien 3% samt med beaktande av tidsfaktorn
(=rapportperioden).

Substansvarde

Totalt substansvarde per 2003-03-31 var 1 168 (2002-12-31; 1 303) Mkr, vilket motsvarade 158
(177) kr per aktie. Vardet per aktie & baserat pa 7 380 519 (7 380 769) aktier och & beréknat med
antagandet att de syntetiskt dterkdpta aktierna ar inldsta.

Borskursen per 2003-03-31 var 138,50 (2002-12-31; 136,00) kr.

Custos substansrabatt uppgick till 12%, vilket var |&gre én vid arsskiftet da substansrabatten var
23%.



Substansvardeforandring, Mkr 2003-01-01-
2003-03-31

Substansvardevid aretsborjan » 1303

Resultat fran 6vrig verksamhet -1

Administrationskostnader -4

Finansiellaintékter och kostnader 2 -3

Vardeforandring i vardepapper sportfdljen inklusive

erhallna utdelningar

Tele2 8

Sydsvenska Kemi 6

Volvo 3

Bilia -9

C. Tybring-Gjedde -13

Gambro -13

Lindex -25

Christian Salvesen -89

Ovrigainnehav 0 -132

Foérandring av substansvéarde fore ldmnad utdelning m.m. -135

Vardeforandring syntetiskt aterkop av egna aktier som 0

uppkommit under 2003 ?

Substansvarde vid periodens slut 1168

1) DeCustosaktier somingick i syntetiskt terkpsprogram per 2002-12-31 antas varainlosta till d& gallande (2002-12-31)

marknadsvérde (4 Mkr).
2) DeCustosaktier somingick i syntetiskt terkpsprogram per 2003-03-31 antas varainlosta till dé géllande (2003-03-31)
marknadsvérde (4 Mkr).



Substansvarde per 2003-03-31 fordelat pa tillgangar och skulder

Kurs, Marknads- Kr per
Borsnoterade for etag Antal kr  varde, Mkr Custosaktie
Bilia 2833163 84,00 238 32
Christian Salvesen 24065 000 4,28 103 14
C. Tybring-Gjedde 30390 000 0,42 13 2
C. Tybring-Gjedde (konvertibel) 17045850 3,02 51 7 7
Volvo B 264300 150,50 40 5
Lindex 341600 104,00 35 5
Gambro B 992400 35,40 35 5
Ovriga aktier 74 10
Delsumma bor snoter ade foretag 589 80
Utstallda optioner -0 -0
Summa bérsnoterade foretag 589 80
Onoterade foretag
Acando 61 8
Utstéllda optioner Acando -2 -0
Ovriga onoterade foretag 1
Summa onoterade foretag 64 9
Forlagsbevis Sydsvenska K emi 4190339 15,29 64 ” 9
K oncer nens var depapper spor tfol] 717 98
Likvidamedel inkl. inkommande likvider 449 60
Ovrigatillgangar 10 1
K oncer nens tillgangar 1176 159
Preliminér inldsenlikvid syntetiskt aterkop <47 -0
av egna aktier
Ovriga skulder <47 -1
Substansvarde 1168 158

1) Berdknat pa7 380 519 aktier.

1

2)  Konvertibelt forlagsldn motsvarande 17 045 850 aktier. Konverteringskurs NOK 2,8746, forfallodag 2003-12-31. Marknadsvardet forutsétter

att konvertering inte sker. Lanet har nuvardesberaknatstill en diskonteringsrénta pa 15%.
3)  Priset 15,29 kr motsvarar en ranta pd 15,85% per 2003-03-31. Lanet forfaller 2011-06-09.

4)  De Custosaktier somingick i syntetiskt dterkGpsprogram per 2003-03-31 antas varainlostatill vid den tidpunkten géllande marknadsvérde

(4 Mkr).
5)  Justerat for marknadsvardet pa utstéllda optioner m.m.

Borsportfoljen

Marknadsvardet pa koncernens borsportfolj med beaktande av utstdllda optioner och konvertibelt

forlagsl&n uppgick 2003-03-31 till 589 (2002-12-31; 825) Mk.

Under perioden nettosdl des vardepapper for 87 Mkr (kdp 33, forsdjningar 120).
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Nedan foljer négraav de mest vasentliga forandringarna som har genomfortsi Custos borsportfolj
under perioden:

Sorre forsdljningar:

Bolag Antal aktier MKkr

Tele2B 261 000 69
Sorre nettokop:

Bolag Antal aktier MKkr

Lindex 88 800 20

C. Tybring-Gjedde planerar att genomfdra en nyemission patotalt NOK 100 Mkr. Custos har for
avsikt att under vissa foérutsdttningar garantera emissionen. Bland annat & garantin villkorad av att
bolagets banker godkanner en plan for refinansiering. Custos dgarandel uppgick per 2003-03-31 till
34,0% av kapitalet och rosternai C. Tybring-Gjedde.

Onoterade foretag

Marknadsvéardet padei koncernen ingaende onoterade foretagen, med beaktande av utstéllda
optioner, beraknades per 2003-03-31 uppgatill 64 (2002-12-31; 64) Mkr.

Aktier i onoterade foretag Antal Marknadsvérde Kr per
MKkr Custosaktie

Acando:
Aktier 778 256 61 8
Utstallda optioner -2 -0
Delsumma Acando 59 8
Ovriga onoterade intresseféretag 5 1
Ovriga onoterade foretag 0 0
Summa onoter ade for etag 64 9

1) Berdknat pa7 380 519 aktier.
Vardepappersportféljen

Marknadsvéardet pa koncernens totala vardepappersportfolj med beaktande av utstallda optioner,
konvertibla forlagslan och forlagsbevis uppgick 2003-03-31 till 717 Mkr (2002-12-31; 1 127 Mkr).
Portfoljens bokforda varde pa balansdagen var 592 (978) Mkr. Skillnaden mellan marknadsvarde
och bokfort varde uppgick sdledestill 125 (149) Mkr.

Under perioden investerades 35 Mkr. Forsadjningar uppgick till 301 Mkr, varav 181 Mkr avsag
forsdjningar av forlagsbevis utfardade av Sydsvenska Kemi. Totalt innebar detta en nettoférsaljning
av vardepapper under perioden pa 266 Mkr.

Koncernens resultat och finansiella stéllning

Custoskoncernens resultat efter skatt for perioden januari — mars 2003 uppgick till =108 Mkr.
Realisationsvinster uppgick till 27 Mkr. Innehavet i Christian Salvesen har skrivits ned med 97
Mkr. Nedskrivningar och aterforing av tidigare ars nedskrivningar av 6vrigaandelar har netto
paverkat resultatet negativt med 1 Mkr. Forlagsbevisen utfardade av Sydsvenska Kemi bidrog
positivt till resultatet med 6 Mkr. Kostnaden for bolagets | 6pande forvaltning minskade och uppgick
till 4 Mkr under perioden. Finansnettot var positivt och uppgick till 2 Mkr.

Koncernens nettokassa (likvida medel minus réntebérande skulder) uppgick till 311 Mkr (2002-12-
31; 167 Mkr). Den justerade soliditeten uppgick per 2003-03-31 till 99% (2002-12-31; 99%).
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Moderbolagets resultat

M oderbol agets resultat efter skatt for perioden januari — mars 2003 uppgick till =102 Mkr.
Utdelningar uppgick till 13 Mkr och realisationsvinster till 27 Mkr. Nedskrivningar och aerforing
av tidigare ars nedskrivningar av andelar har netto paverkat resultatet negativt med

142 Mkr.

Uppgifter avseende intressefdretag

Resultatandel arna fran intressef 6retagen redovisasi huvudsak med ett kvartals forskjutning.

Deinnehav somi koncernen klassificeras som intressebolag &r:

2003-03-31 2002-12-31 2002-03-31

Bolag % av % av % av % av % av % av

kapitalet | rdsterna kapitalet rosterna kapitalet | rdsterna
Acando 49,9 49,9 49,9 49,9 49,9 49,9
C. Tybring-Gjedde 34,0 34,0 32,9 32,9 32,9 32,9
Firefly 384 38,4 38,4 38,4 384 38,4
Open Training Sweden 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0 30,0
Pergo - - 22,2 222

1) Custosagarandel utan hansyn till utstéllda optioner.
Redovisningsprinciper

Denna del rsrapport ar uppréttad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation om
Delarsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder har anvantsi
delérsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Syntetiska aterkop av egna aktier

Custos har i enlighet med mandat av bolagsstémman 2001-04-05 och bolagsstéamman 2002-04-19
per 2003-03-31 ingétt swapavtal avseende syntetiska aterkop av egna aktier motsvarande 28 982
aktier. PAgrund av det 13ga antalet aktier som aterkdpsprogrammen omfattar har styrelsen inte heller
detta & infor den ordinarie bolagsstamman lagt fram nagot forslag om slutreglering av programmen
viainldsen.

Vidare kommer styrelsen att foresla att den ordinarie bolagsstamman fattar principbesut om
bemyndigande for styrelsen att 1&ngst intill n&sta ordinarie bol agsstdmma genomf dra syntetiska
aterkop omfattande hogst 1,5 miljoner aktier, dock hogst 400 Mkr.

Utdelningspolicy

Investmentforetag ar befriade fran bolagsskatt sa lange lamnad utdel ning minst uppgar till summan
av utdelningsintékter och andra finansiellaintékter, en schablonintdkt motsvarande 1,5% av
marknadsvérdet av vardepappersportfoljen vid arets borjan minskat med finansiella kostnader samt
ovriga omkostnader. Custos utdel ningspolicy innebér att bolaget till sina aktiedgare minst delar ut sa
mycket att skattefrihet uppnas.

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till aktiedgarna utdelas 12,50 kr per aktie eller
totalt 93 Mkr.



AAAAAAAAAAAA

For ytterligare information se kommunikén fran bolagsstamman som kommer att offentliggoras
senare denna dag.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Custos styrelse har idag beslutat att kallatill en extra bolagsstamma 2003-05-07 klockan 10.00 i
SalénHuset for att fatta beslut om rétt till inldsen av var fjérde aktie i Custos mot en likvid
motsvarande 200 kr per inlost aktie, vilket motsvarar en inlosenlikvid patotalt 370 Mkr.

Efter rapportperiodens utgang har Custos avyttrat resterande forlagsbevis utfardade av Sydsvenska
Kemi for 65 Mkr.

Informationstillfallen

«  Kommuniké fran ordinarie bolagsstamma............. senare denna dag
o Déarsrapport 1 januari —30 juNi.........cccoeevvverereeeererennne. 11 juli 2003
» Deérsrapport 1 januari — 30 september.................. 13 oktober 2003
o Bokslutskommunike.............ccccerererereieneiereeene 28 januari 2004

Endast &rsredovisningen distribueras till aktiedgarna. Ovriga rapporter kommer att finnas
tillgangliga pa bol agets kontor och sandas till aktiedgare som sa onskar. Samtliga rapporter finns
ocksatillgangliga pa bol agets hemsida, www.custos.se.

Custos redovisar, utover vid ordinarie rapporttillfallen, aktuellt substansvérde den fjérde arbets-
dagen i varje nastkommande manad. Aktuellt substansvarde per 2003-07-31 redovisas dock inte.
Déremot kommer substansvérdet per 2003-07-10 att redovisasi " Delarsrapport 1 januari — 30 juni
2003" som offentliggors 2003-07-11.

Stockholm den 8 april 2003

AKTIEBOLAGET CUSTOS (publ)

Styrelsen

Rapporten har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

AB Custos, Box 1738, 111 87 Stockholm, Telefon 08-440 57 70, Telefax 08-440 57 80, Hemsida: www.custos.se



AKTIEBOLAGET

Custos

Koncer nens resultatr &kning i sammandrag 2003 2002 2002
(Belopp i Mkr) Jan—-Mars Jan —Mars Jan — Dec
Resultat fran vardepapper sforvaltning
Resultat fran andelar i intressef oretag 24 -12 —69
Resultat fran 6vrig vardepappersf orvaltning -87 185 194
—63 173 125
Resultat frén évrig verksamhet -1 33 31
Bruttoresultat 206 156
Administrationskostnader -4 -6 21
Ovrigaintakter och kostnader - 0 -3
ROrelser esultat —-68 200 132
Resultat frén fordringar som & anlaggningstillgangar 0 1 -1
Finansiella intékter och kostnader 2 14 28
Resultat efter finansiella poster —66 215 159
Skatt pa periodens resultat 42 32 32
Periodensresultat -108 247 191
Resultat per aktie (kr) -14,55 18,19 19,75
Baserat pa foljande antal aktier 7 409 501 13577 010 9657 627
Koncer nens balansr akning i sammandr ag 2003-03-31 2002-12-31
(Belopp i Mkr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
M ateriella anlaggningstillgangar 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressefOretag 38 56
Fordringar hos intressef 6retag 51 52
Andra langfristiga vardepappersinnehav 440 633
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar (varav rantebérande) 70 (70) 244 (244)
Omséttningstillgdngar (varav rantebérande) 453  (449) 183 (170)
Summa tillgangar 1053 1169
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1047 1158
Avséttningar 1 1
Kortfristiga skulder (varav réntebérande) 5 10 )
Summa eget kapital och skulder 1053 1169



AKTIEBOLAGET

Custos

Forandringar eget kapital i sammandrag for koncernen 2003 2002
(Belopp i Mkr) Jan-Mars Jan-Mars
Vid periodens borjan 1158 2738
Lopande transaktioner hanforligatill aterkdp av egna aktier 0 0
Omrakningsdifferenser mm -3 -12
Periodens resultat -108 247
Vid periodens slut 1047 2973
Koncer nens kassaflédesanalysi sammandrag 2003 2002
(Belopp i Mkr) Jan - Mars Jan - Mars
Rorelseresultat fore utdelningar -81 189
Justeringar for poster som inteingdr i kasssaflGdet 77 -188
4 1
Erhdllen utdelning 13 11
Erhéllen rantalbetald ranta och liknande poster, netto 2 16
Betald skatt -2 -1
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten fore forandringar av
r or elsek apitalet 9 27
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) av varulager m.m. 7 -18
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 4 44
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -4 -18
Okning (+)/minskning (-) av avsittningar - -23
K assaflode fran den I6pande ver ksamheten 16 12
I nvesteringsver ksamheten Not 1
Forvérv av andelar -33 -225
Forvérv av forlagsbevis -2 -
Forséljning av andelar 103 426
Forséljning av forlagsbevis 60 -
Aterbetalning av konvertibelt férlagsian - 5
K assaflode fran investeringsver ksamheten 128 206
Finansieringsver ksamheten
Syntetiska dterkop av egna aktier -0 -0
K assaflode fran finansieringsver ksamheten -0 -0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 144 218
Likvidamede vid periodens borjan 167 1470
Likvida medd vid periodens slut Not 2 311 1688
Not 1
Nettoforsdljning av vérdepapper 266 207
Okning (-)/minskning (+) av fordringar i samband med forsaljningar -138 20
Okning (+)/minskning (-) av skulder i samband med forvarv - 21
Inbetald likvid 128 206
Not 2
Kortfristiga placeringar 311 1687
Kassa och bank 0 1
Likvida medel vid periodens slut 311 1688



M oder bolagets resultatr 8kning i sammandr ag 2003 2002 2002
(Belopp i Mkr) Jan -Mars Jan - Mars Jan - Dec
Resultat fran vardepapper sforvaltning
Utdelningar 13 11 43
Ovrigt resultat frén andelar i koncernféretag - - 35
intressef Oretag -10 8 —41
Ovriga noterade aktier -105 264 228
Ovrigt resultat frén vardepappersforvaltning 5 23 39
Summa resultat fran var depapper sfor valtning -97 306 304
Administrationskostnader —4 -6 -19
Ovrigaintakter och kostnader - 0 -3
ROrelser esultat -101 300 282
Resultat frén fordringar som &r anlaggningstillgangar 0 1 -1
Finansiella intékter och kostnader 0 14 22
Resultat fore skatt -101 315 303
Skatt pa periodens resultat -1 -1 =3
Periodensresultat -102 314 300
Resultat per aktie (kr) -13,75 23,14 31,03
Baserat pa foljande antal aktier 7 409 501 13577010 9657 627
M oder bolagets balansr 8k ning i sammandr ag
(Belopp i Mkr) 2003-03-31 2002-12-31
Anlaggningstillgdngar
M ateriella anlaggningstillgangar 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar
Andélar i koncernforetag 59 59
Andelar i intressefOretag 91 100
Fordringar hos intressef Oretag 51 52
Andra langfristiga vardepappersinnehav 440 633
Andralangfristiga fordringar (varav rantebdrande) 69 (69) 243
Omsittningstillgangar (varav réntebérande) 453 (449) 174
Summa tillgangar 1164 1262
Eget kapital 1003 1105
Kortfristiga skulder (varav rantebdrande) 161 (156) 157
Summa eget kapital och skulder 1164 1262
Forandringar eget kapital i sasmmandrag for moder bolaget 2003 2002
(Belopp i Mkr) Jan - Mars Jan - Mars
Vid periodens borjan 1105 2575
Lopande transaktioner hanforligatill dterkGp av egna aktier 0 0
Periodens resultat -102 314
Vid periodens slut 1003 2889

(243)

(169)

(147)



AKTIEBOLAGET

Custos

M oder bolagets kassaflddesanalys i sammandrag 2003 2002
(Belopp i Mkr) Jan - Mars Jan - Mars
Den I8pande verksamheten
Utdelningar 13 11
Ovrigt rérelseresultat —114 289
Rorelser esultat -101 300
Justeringar for poster som inteingdr i kassaflodet 110 —288
9 12
Erhallen ranta/betald ranta och liknande poster, netto 1 15
Betald skatt -1 -1
K assafl6de fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 9 26
r or elsek apitalet
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 4 1
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 4 12
Okning (+)/minskning (-) av avsittningar - —23
K assafl6de fran den I6pande ver ksamheten 17 16
I nvesteringsver ksamheten Not 1
Forvérv av andelar -33 225
Forvarv av forlagsbevis -2 -
Forséljning av andelar 103 426
Forsaljning av forlagsbevis 60 -
Aterbetalning av konvertibelt férlagsian - 5
K assaflode fran investeringsver ksamheten 128 206
Finansieringsver ksamheten
Syntetiska terkop av egna aktier -0 -0
K assafl6de fran finansieringsver k samheten -0 -0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 145 222
Likvida medel vid periodens borjan 166 1465
Likvida medel vid periodens slut Not 2 311 1687
Not 1
Nettoférsdljning av vardepapper 266 207
Okning (-)/minskning (+) av fordringar i samband med férséljningar -138 20
Okning (+)/minskning (-) av skulder i samband med forvarv - 21
Inbetald likvid 128 206
Not 2
Kortfristiga placeringar 311 1687
Kassa och bank 0 0
Likvida medel vid periodens slut 311 1687
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