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Halvéarsrapport 1 september, 2002 — 28 februari, 2003 for AB CF BERG & CO (publ)
Sammanfattning

— Nettoomsattningen uppgick till 153,7 (129,4) mkr, rorel seresultatet blev 2,4 (0,2) mkr vilket
gav ett resultat efter finansella poster med 1,2 (-0,7) mkr

— Reaultaforbétringen & en foljd av béttre forsdjningspriser patravaror och biprodukter
sdsom span och brandeflis,

Koncer nensverksamhet

Bergskoncernens verksamhet bestar i sonderdelning och féréadling av skogsravarai tva sdgverksanl dggningar,
delsi moderbolaget AB CF BERG & CO (publ) som &r belaget i Morlunda delsi dotterbolaget AB C.A. Olausson
& Soner, OLAB, bel4get i Jarnforsen. Geografiskt ligger sdgverken i samma kommun och med ett avstand mellan
anlaggningarna pa endast 2,5 mil. Koncernen har gjort den strategiska uppdel ningen att BERGS producerar och
sdljer i huvudsak grantrvaror, medan OLAB producerar och séljer furutravaror.

Moderbolaget AB CF BERG & CO &r sedan 1984 noterat pa Stockhol mshérsen. Bolaget noteras idag p& O-listan
Ovriga aktier.

Nettoomsittning och resultat for halvaret

Bergskoncernen uppnadde for del &rsperioden en nettoomsattning om 153,7 (129,4) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 1,2 (-0,7) mkr.

Forsaljningen av travaror har varit pd en mycket hig niva. Detta tillsammans med forbattrad priser patravaror och
biprodukter sdsom span och bransleflis forklarar det forbattrade resultatet. | gengald har vi fatt vidkénnas nagot
Okade kostnader for forsakringar och reparationer samt att en 6kad foradlingsandel har bidragit till 6kade
|onekostnader. Var satsning pa tkad foradlingsgrad vad galler tillverkningen av tjocklimfog och exaktkapade
amnen i Jarnforsen har &nnu inte givit ett dkat tackningshidrag. Ravarukostnaden &r i stort ofrandrad i jamforelse
med samma period foregdende &r. Under denna period har importandelen av timmer varit p samma niva som
foregdende &r, 11 procent. Produktionsutfallet blev for del&rsperioden cirka 2 procent béttre an foregéende ar.
Under del&rsperioden har uttag av sgrévarafran egna fastigheter i koncernen gjorts med cirka

4200 m?to, vilket kan jamforas med att uttagen uppgick till 5000 m3to motsvarande tid férra éret.

Nettoomsattning och resultat for andrakvartalet

Bergskoncernen uppnadde for rapportperioden en nettoomséttning om 68,0 (60,2) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till +-0 (-1,6) mkr.

Forsaljningen av travaror och biprodukter har legat paen hog niva dven under dettakvartal. Den 6kade
forsaljningen i jamforelse med samma period foregdende &r tillsammans med forbéttrade forsaljningspriser pa
travaror och biprodukter ssom span och bransleflis forklarar det forbattrade resultatet. Under denna period har
importandelen av timmer varit 8 % (14 %). Produktionsutfallet blev rapportperioden cirka 2,5 % béttre an
motsvarande period foregdende ar. Under rapportperioden har uttag av sagravara fran egnafastigheter i
koncernen gjorts med cirka 2 600 m3to, vilket kan jamfoéras med ett ndgot storre uttag, 3 400 mto motsvarande
period foregdende ar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar (mkr) under halvér sperioden

Byggnader och mark Férbo anlaggningen 22
Maskiner och inventarier Farbo anlaggningen 39
Ombyggnad av enheten métstation och timmersortering i Mdrlunda 6,4
Ovrigt 16
Summa investeringar 14,1
Ingdende pagaende investeringar 1 september 5,2
Utgéende pagéende investeringar 28 februari 01
Totalainvesteringar under delérsperioden 9,0

Under senaste rapportperioden har totalinvesteringarna uppgatt till cirka 0,6 mkr.
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Likviditet
Likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 1,8 (5,2) mkr, vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 14,5 (22,7) mkr.

Framtidsutsikter och prognos

Den i forra kommunikén besl utade investeringen avseende nytt sagintag inkluderat ny barkmaskin till
normaltimmerlinjen i Mérlunda &r upphandlad. Arbetet fortsétter alltjamnt med att titta 6ver sdval tankbara
rationaliseringsmajligheter som hur |6nsamheten kan forbéttras genom éndrad produktmix mm.

Radande krigssituation skapar en stor osakerhet vilket mérks pa en for dagen avvaktande marknad for sgade
tréavaror. Man undviker fran koparnas sida att gaiin i nya affarer. Marknadsforutsattningarna for sagade tréavaror
bedoms trots den globala oron som forhallandevis stark, mycket beroende pa de smalagren av trévaror som
bedoms rada sdval i producent- som kundled. Y tterligare osakerheter som kan paverka marknaden och koncernens
valutasituation & den turbulenta borsutvecklingen och oklarheter kring sdvél ett svenskt som brittiskt Emu
intrade. Under det senaste kvartalet har framforallt det fallande brittiska pundet skapat problem géllande
koncernensforsaljning till den viktiga Englandsmarknaden.

Ravarusituationen har hittills under rakenskapsaret praglats av ett bra utbud av timmer mycket tack vare hostens
och vinterns goda vaderleksforhallanden. For resten av rakenskapsaret bedoms ravarusituationen forhdllandevis
stabil till en fortsatt of Grandrad prisniva.

Koncernen avstar fran att 1amna en mera preciserad prognos for rakenskapsaret 2002/03.

Rapportperioder for rakenskapsar et 2002/03.
- Niomanadersrapport september-maj, den 26 juni 2003
- Bokslutsrapport for hel&ret september — augusti 2002/03, den 23 oktober 2003.

Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20 Del &rsrapportering och &r uppréttad
enligt samma redovisningsprinciper som i senast publicerade &rsredovisning. Férvarvet av 50 procent av aktierna
i Vérendskog AB vilket tillkannagavs 2002-09-09 &r redovisat som ett intresseforetag enligt Redovisningsradets
rekomendation RR 13 Intresseftretag. Dettainnebér att V drendskogs resultat paverkar koncernens resultatrakning
[6pande.

Koncernens nyckeltal 02-03 01-02 Rullande 01-02

Sep-feb Sep-feb 12 man Sep-aug
Rorelsemargina % 16 01 0.2 -0,6
Nettovinst margina % 0,8 -0,6 -0,8 -16
Avkastning patotalt kapital % (*) - - 03 neg
Avkastning pa eget kapital % (*) - - neg neg
Soliditet % 51,6 538 51,6 55,5
Antal aktier i tusental 479 479 479 479
Eget kapital per aktie kr 23,19 23,75 23,19 2325

* Redovisas enbart for hela 12 manadersperioder.

Definitioner

Rorel semarginal
Nettovinstmarginal
Avkastning patotalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Rorelseresultat i procent av nettoomséttning
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen
Resultat efter finansiella poster plusfinansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt balansomslutning

Eget kapital i procent av balansomslutning

Aretsresultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
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Koncernensresultatrékning 02-03 01-02 02-03 01-02 Rullande 01-02
Belopp i Mkr Decfeb| | Dec-feb| | Sep-feb Sep-feb 12man| | Sep-aug
Nettoomséttning 68,0 60,2 153,7 1294 289,1 264,8
Forandring av produkter i arbete

och fardigavaror 16 6,2 -2,7 94 -13,6 -15
Aktiverade egna kostnader 0 0 0 0 01 01
Ovrigarorel seintakter 0,2 01 04 03 09 09
Summarérelseintékter 69,8 66,5 1514 139,1 276,5 264,3
Rorelsenskostnader

Ravaror och fornédenhet 42,3 425 -94,0 -89,3 -169,7 -165,0
Ovriga externa kostnader -95 -9,1 -20,6 -17,4 -41,0 -37,8
Personal kostnader -15,0 -13,9 -29,8 =217 -56,2 -54,2
Avskrivningar -2,3 -2,2 -4,6 -4,5 -91 -90
Summa r or elsekostnader -69,1 -67,7 -149,0 -138,9 -276,0 -266,0
Ror el ser esultat 0,7 -1,2 24 0,2 0,5 -1,7
Resultat fran andelar i

intressef bretag 0 - 0 - 0 -
Finansiellaintakter 0 0 01 01 01 01
Finansiella kostnader -0,7 -04 -1,3 -1,0 -2,8 -25
Resultat efter finansiella poster 0 -1,6 1,2 -0,7 -2,2 -4,1
Skatt pa periodens resultat 0 04 -0,3 01 0,7 11
Periodensresultat 0 -12 09 -0,6 -15 -3,0
Resultat per aktiekr * 0 -0,26 0,19 -0,12 -0,32 -0,62
Antal aktier i tusental 479 479 479 479 479 4799
*) N&gon utspadningseffekt finns inte att beakta.

Koncer nens balansrakning i sammandrag

Belopp i Mkr 2003-02-28| | 2002-02-28 | | 2002-08-31

Tillgangar

M ateriella anl aggningstillgangar 93,6 86,7 89,2

Finansiella anl aggningstillgangar 11 13 10

Summa anlaggningstillgangar 94,7 88,0 90,2

Varulager 76,5 76,6 66,3

Kortfristiga fordringar 25 22 41,3

Kortfristiga placeringar 05 09 0,6

Kassa och bank 13 43 2,7

Summa omsattningstillgangar 120,8 124,0 110,9

SUMMA TILLGANGAR 2155 2120 201,1

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 452 475 45,0

Friareserver 65,2 67,1 69,6

Periodens resul tat 09 -0,6 -3,0

Summa eget kapital 111,3 114,0 111,6

Avséttningar 9,6 10,2 9,2

L &ngfristiga skulder 552 489 484

Kortfristiga skulder 394 33,9 31,9

Summa skulder 94,6 87,8 80,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2155 212,0 2011
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K oncer nens kassafl6desanalysi sammandrag 02-03 01-02 01-02
Belopp i Mkr Sep-feb Sep-feb Sep-aug
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 24 3.2 75
K assaflgde fran investeringsver ksamheten 91 4,2 -10,7
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten 53 34 4,0
Periodens kassafldde -14 2,4 0,8
Likvida medd vid periodensbérjan 2,7 19 19
Likvida medd vid periodens dut 1,3 4,3 2,7
Foréandringar i eget kapital 02-03 01-02 01-02
Belopp i Mkr Sep-feb Sep-feb Sep-aug
Eget kapital, ingdende balans per 1 sep 111,6 1158 1158
Lamnad utdelning -1.2 -1,2 -1,2
Periodens resultat 09 -0,6 -30
Totalt eget kapital vid periodens dut 111,3 114,0 111,6
M oder bolaget

M oderbol agets nettoomséttning (eliminerat for koncernintern forsaljning av timmer och frakttjanster) uppgick
under delérsperioden till 115,1 (95,0) mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 2,1 (-1,7) mkr. Investeringar
i materiella anlaggningstillgangar (inkluderar &ven pagdende investeringar) uppgick till 6,9 (1,7) mkr.
Moderbolagets likvidamedel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per balansdagen till 1,1 (2,9) mkr.

Det justerade egna kapital et uppgick per balansdagen till 112,1 (113,1) mkr, vilket ger en soliditet pa

61,9 (63,5) %.

Mer information om var verksamhet gér att finna pa var hemsida under adresswww.cfbergs.se

Morlundaden 10 april 2003

AkeBergh
Verkstéllande direktor

Granskningsber dttelse for AB CF BERG & CO (publ) avseende halvar ssrapport
2002-09-01—2003-02-28

Vi har i egenskap av revisorer i AB CF BERG & CO féretagit en 6versiktlig granskning av denna del &rsrapport och
darvid foljt rekommendation utfardad av Féreningen Auktoriserade Revisorer FAR.

En 6versiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallandetill en revision.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att del&rsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Morlundaden 10 april 2003

Karin Nilsson Goran Tyréus
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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