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O Forvarv av lakemedelsprojekt inom canceromradet fran forskargrupp vid Karolinska
Institutet.

O Sex malstrukturer har hittillsinkluderatsi samarbetet med Oxford GlycoSciences

U Patentansokningar inlamnade inom ramen for samar betet med GlaxoSmithKline samt inom
protein chip omradet

U Nettoomsittningen januari—mars 2003: 16,8 miljoner kronor (18,0). Resultat efter finansnetto
januari—mars 2003 uppgick till -20,8 miljoner kronor (-11,7).

O Kassaflodet fran den I6pande ver ksamheten och investeringsverksamheten januari—-mars
2003 uppgick till -17,8 miljoner kronor (24,4). Likvida medel vid periodens dlut: 325,7 miljoner
kronor (363,1).
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Verksamheten Biolnvent utvecklar antikroppsbaserade |ékemedel skandidater mot §ukdomar dér det
finns stora medicinska behov. Antikroppar & ett starkt vaxande segment pa | akemedel smarknaden och
forvantas utgora en stor andel av morgondagens |akemedel sforsadljning.

Biolnvents teknikplattform skapar goda forutsdttningar for utveckling av antikroppsbaserade
|&kemedel for Biolnvent och dess partner. Antikroppshiblioteket n-CoDeR goér det mdjligt att snabbt ta
fram humana antikrgppar med unika egenskaper. Tillverkning sker i var anléggning godkand for
produktion av biologiska l&kemedel. Bland Biolnvents partners mérks Antisoma, GlaxoSmithKline,
Igeneon, ImmunoGen, Pharmacia och Oxford GlycoSciences.

Treprojektformer Biolnvent arbetar med tre olika former av utvecklingsprojekt, dels interna
|akemedel sprojekt, dels projekt med externa partnersi form av utvecklingssamarbeten och
utvecklingstjanster. Projektformerna skiljer sig i huvudsak fran varandra genom det sétt och i den
omfattning Biolnvent deltar i vardekedjan. Syftet &r att sskerstéllaintakter pa kort sikt, samtidigt som
egna | akemedel skandidater skapar majlighet for 1angsiktig |6nsamhet.

Inter na lakemedelsprojekt Stort fokus laggs pa att fatillgang till unika malstrukturer och att utveckla
antikroppsbaserade | akemedel mot dessa. Strategin &r att, i huvudsak, soka malstrukturer fran
akademiska och andra innovativa externa miljoer. Biolnvent koncentrerar sig pa §jukdomsomraden dér
det finns stora medicinska behov.

Bolaget avser att i tidig klinisk fas stka samarbete med en utvecklings- och kommersialiseringspartner
som & huvudansvarig for fortsatt klinisk utveckling samt marknadsforing och distribution. En aktiv
partnerstrategi ger det enskilda projektet de tekniska och finansiella resurser som krévs utan att for stor
del av Biolnvents tillgangar binds i enskilda projekt.

Vad som & optimal tidpunkt for utlicensiering av Biolnvents |&kemedel skandidater kommer att
avgoras fran fall till fall, utifran kostnader, risk, kompetensbehov och det véarde ytterligare ett steg i
egen regi skulle kunna bygga. Om det beddms gynnsamt, kan projektet licensieras ut &ven innan det
natt klinisk fas.

Projekt ar i dag initierade inom foljande s ukdomsomraden:

HIV: Biolnvent forvarvade under 2002 réttigheterna att utveckla och kommersialisera
antikroppsbaserade |akemedel mot HIV. Bolaget inriktar sig mot speciella malstrukturer pa det sa
kallade Tat-proteinet. Tat-proteinet &r vitat for HIV:s formaga att replikera sig. Antikroppsbaserade
lakemedel mot dessa mastrukturer férvantas kunna blockera Tat-aktiviteten pa ett sddant sétt att
antalet HIV-partiklar i blodet hos patienten reduceras sa kraftigt att §jukdomsutvecklingen bromsas.
De forsta potentiella produktkandidaterna testas for narvarande med avseende pa formagan att
reducera Tat-aktiviteten in vitro.

Aderforkalkning: Biolnvent har dven forvérvat réttigheterna att utveckla antikroppsbaserade
lakemedel mot malstrukturer associerade med &derforkalkning. Forskargruppen bakom
malstrukturerna har visat starka samband mellan dessa och inflammatoriska processer, som leder till
plackbildning i kérlvaggen. Antikroppar riktade mot de aktuella ma strukturerna antas kunna
stabilisera plackbildningen och eventuel It ocksa reducera den. Prekliniska data har erhdlits vilka
ytterligare stérker |8&kemedel skonceptet.

Cancer: Bolagets samarbete med Oxford Glycosciences ar fokuserat pa canceromradet och ger
bolaget tillgang till mastrukturer for utveckling av antikroppsbaserade |akemedel mot cancer. For en
del av dessa mastrukturer kan Biolnvent enligt avtalet vélja att utdka sin agarandel i respektive
projekt till 50 procent genom gemensam utveckling.

Biolnvent har, under perioden, initierat ett projekt med avsikten att blockera tumérers forsorjning av
nya blodkarl och dérigenom forhindra tumérens tillvéaxt. Projektet baseras pa en patentsokt malstruktur
som Biolnvent forvarvat fran en forskargrupp vid Karolinska Institutet i Stockholm. Ma strukturen
uttrycks endast pa normaaceller i karl under nybildning vilka & avgorande for tumorers tillvaxt och
overlevnad. Genom att rikta antikroppar mot den aktuella malstrukturen forhindrar man tumorers
forsorjning av nya blodkérl och darmed dess tillvéxt.



| ytterligare ett projekt, i samarbete med forskargrupp vid Lunds Universitet, studeras tumorspecifika
gener inom givna B-cellstumérer och de proteiner dessa kodar for. Maséttningen &r att validera dessa
proteiner som malstrukturer for antikroppsbaserad terapi.

Exter na utvecklingspr oj ekt For nérvarande samarbetar Biolnvent med féljande stbrre partners:

Oxford GlycoSciences (OGS) Under 2002 initierades ett utvecklingssamarbete med OGS genom ett
tredrigt avtal avseende utveckling och kommersiaisering av antikroppsbaserade |akemedd . Hittills
har sex antigen inkluderats i programmet. FOr nérvarande utvarderas ett flertal antikroppar mot dessa
av parterna. Projekten utvecklas positivt och enligt plan samt karakteriseras av ett néra samarbete
mellan bolagets forskare.

GlaxoSmithK line Biologicals (GSK) Samarbetet med GSK innebér att Biolnvent levererar
antikroppar fran antikroppsbiblioteket n-CoDeR till GSK:s forsknings- och utvecklingsarbete.
Samarbetet har under perioden bland annat resulterat i att parternaldmnat in en gemensam
patentanstkan.

ImmunoGen och | geneon Samarbetet med amerikanska |mmunoGen framskrider enligt plan efter
utokningen i december 2002. Samarbetet med Gsterrikiska Igeneon har ytterligare utokats under
perioden genom nya bestallningar. Samtliga aktuella antikroppar ingar i produktkandidater inom
canceromradet.

Bland 6vriga storre kunder aterfinns Antisoma plc, CellControl Laboratories AG och Pharmacia
Diagnostics AB.

Proteinchip Nya patentansdkningar har inlémnats samtidigt som arbetet med att utveckla de
kommersiella férutséttningarna har intensifierats under perioden.

Marknad och omvarld Forsdljningen av antikroppsbaserade |akemedel dkade till uppskattningsvis
fyramiljarder USD & 2002, jamfort med tre miljarder USD & 2001. Den underliggande trenden &
fortsatt stark med en stor méngd, omkring 270, antikroppsbaserade |akemedel skandidater i klinisk
utveckling. Dock har den begransade tillgangen till riskkapital tvingat manga bioteknikbolag att
prioritera starkt mellan olika projekt och kortsiktigt reducerat deras majligheter att driva sina
utvecklingsprojekt framét.



Forsdljning och resultat

Nettoomséttningen, januari—mars, uppgick till 16,8 MSEK (18,0). Omséttningen avser
utvecklingstjanster och utvecklingssamarbeten. Intakter fran dessa projekt resultatavraknas i
forhadlande till fardigstallandegraden. Intaktsutvecklingen beror féljaktligen, forutom pa
belaggningsgrad, pa hur mycket varde som upparbetasi projekten under en given period samt pa den
aktuella projektmixen. Detta innebér att forsaljningen kan uppvisa betydande variationer fran kvartal
till kvartal.

Den l&gre omséttningen under perioden beror pa en ndgot mindre fordel aktig produktmix samt négot
|&gre upparbetat varde i nagra projekt.

Resultat efter finansnetto, januari—mars, uppgick till -20,8 MSEK (-11,7). Utbyggnad av bolagets
kapacitet for forskning och utveckling samt 6kade marknadféringsinsatser har paverkat resultatet.
Koncernens forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under januari-marstill 32,5 MSEK (24,5)
efter omrubricering (se nedan " redovisningsprinciper”).

Avskrivningar enligt plan har belastat rorel seresultatet under perioden med 4,4 MSEK (2,1).

Finansiell stéllning och kassaflode

K assafl 6det, januari—mars, fran den |6pande verksamheten och investeringsverksamheten uppgick till
-17,8 MSEK (24,4) Skillnaden beror huvudsakligen pa att engéngsinbetalningar fran kunder erhdlls
under motsvarande period foregéende &r. Per den 31 mars 2003 uppgick koncernens likvida medd till
325,7 MSEK (363,1).

Eget kapital uppgick till 373,4 MSEK vid periodens dut. Bolagets aktiekapital var 14,7 MSEK.
Soliditeten uppgick vid periodens dut till 90,1 (88,0) procent. Koncernen hade inga réntebdrande
skulder.

Per 31 mars fanns teckningsoptioner motsvarande 606.850 aktier utstallda. Teckningsoptioner
motsvarande 652.650 aktier makulerades under mars.

Koncernens ackumulerade outnyttjade forlustavdrag uppgick per 31 mars 2003 till 229 MSEK.
Uppskjuten skattefordran hanforbar till forlustavdraget upptas inte till ndgot vérde.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,8 MSEK (0,8).

M oder bolaget
Nettoomséttningen, januari—-mars, uppgick till 16,8 MSEK. Resultat efter finansnetto, januari—-mars,
uppgick till -20,8 MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport & uppréttad i Gverensstammel se med Redovisningsrédets rekommendation om
del&rsrapportering (RR 20). Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste
arsredovisningen. Fran och med detta rapporteringstillfalle har dock en omrubricering skett i
resultatrékningen i och med att begreppet " kostnader for sdlda varor och tjanster” tagits bort. Syftet &
att nd béttre dverensstammelse med koncernenes verksamhet. Forandringen har inte inneburit nagon
resultatpaverkan. Biolnvent utvecklar |aékemedelskandidater i egen regi och i samarbete med kunder.
K ostnadsmassan avseende utveckling och produktion av antikroppar har historiskt redovisats som
kostnader for sdlda varor och tjanster. Denna resurs utgor emellertid idag en i allt vasentligt integrerad
del i utvecklingen av l&kemedel skandidater med en &garandel for Biolnvent i dutprodukten och
inkluderas darfér i resultatposten; forsknings- och utvecklingskostnader.

Kommande rapporttillfallen
Biolnvent avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

Del&rsrapporter 17 juli, 16 oktober 2003

Bokdutskommuniké 2003 12 februari 2004



Koncernensresultatrakning i sammandrag (K SEK)
3MAN 3MAN 12 MAN
2003 2002 2002
jan-mar jan-mar jan—dec
Nettoomséttning 16.811 18.028 87.053
Rorelsenskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -32.476 -24.486 -111.682
Forséljnings- och administrationskostnader -8.612 -9.186 -37.983
Ovrigarorelseintakter och -kostnader 2 532 19
Rorelseresultat -24.257 -15.112 -62.416
Resultat frén finansiellainvesteringar: 3451 3.436 16.250
Resultat -20.806 -11.676 -46.166
Resultat per aktie, genomsnittligt antal aktier, SEK*
Fore utspadning -0,71 -041 -1,60
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadning (tusental) 29.476 28.144 28.939
Efter full utspadning (tusental) 29.476 28.160 28.940
*De utstéllda teckningsoptionernainnebar ingen utspédning av resultatet per aktie, eftersom en konvertering till aktier
skulle medfora en forbéttring av resultatet per aktie.
Koncernens balansrakning i sammandrag (K SEK)
2003 2002 2002
3lmars 3lmars 31 dec
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstill géngar 18.159 - 19.726
M ateriellaanlaggningstillgéngar 41.743 39221 43.816
Omsittningstillgangar
Varulager mm 2.782 2101 2.827
Kortfristiga fordringar 25913 23.631 25.584
Likvidamedel 325.746 363.109 343.584
Summatillgangar 414.343 428.062 435.537
Eget kapital och skulder
Eget kapital 373.444 376.740 394.250
Kortfristiga skulder 40.899 51.322 41.287
Summa eget kapital och skulder 414.343 428.062 435.537
Koncer nens kassafl6desanalysi sammandrag (K SEK)
2003 2002 2002
jan-mar jan-mar jan—dec
Den |8pande verksamheten
Rorelseresultat -24.257 -15.112 -62.416
Avskrivningar 4.429 2.062 13.475
Erhéllen och erlagd rénta 3.451 3436 16.250
K assaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital -16.377 -9.614 -32.691
Forandring i rorel sekapital -672 34.836 22122
K assafl6de fran den I6pande verksamheten -17.049 25222 -10.569
Investeringsver ksamheten
Forvarvy av immateriella anlaggningstillgangar - - -22.501
Forvarv av materiellaanlaggningstillgangar -789 -775 -14.008
K assafléde fr&n investeringsver ksamheten -789 -775 -36.509
Oper ativt kassaflode -17.838 24.447 -47.078
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - - 52.00C
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten - - 52.000
Forandring av likvidamedel -17.838 24.447 4.922
Likvida medel vid periodens slut 325.746 363.109 343.584




Koncernens férandring av eget kapital (K SEK)

Aktiekapital Overkurs-  Ovriga bundna Ansamlad Summa
fond r eserver forlust
Eget kapital 31 december 2001 14.072 445,170 100 -70.926 388.416
Periodensresultat -11.676 -11.676
Eget kapital 31 mars2002 14.072 445.170 100 -82.602 376.740
Riktad nyemission 666 51.334 52.000
Forskjutning mellan bundna
och friareserver 49.181 -100 -49.081 0
Periodensresultat -34.490 -34.490
Eget kapital 31 december 2002 14.738 545.685 0 -166.173 394.250
Periodensresultat -20.806 -20.806
Eget kapital 31 mars 2003 14.738 545.685 0 -186.979 373.444
Aktiekapitalet bestér per 31 mars 2003 av 29.475.556 aktier anominellt 50 ére.
Nyckeltal
2003 2002 2002
3lmars 3lmars 31ldec

Eget kapital per aktie, periodens utgang, SEK

Fore utspadning 12,67 13,39 13,38

Efter full utspadning 12,67 13,38 13,38
Antal aktier vid periodens dut

Fore utspadning (tusental) 29.476 28.144 29476

Efter full utspadning (tusental) 29.476 28.160 29.476
Soliditet, % 90,1% 88,0% 90,5%
Antal anstéllda vid periodens utgdng 126 111 130

Lund den 10 april 2003

Svein Mathisen, VD

Vi har dversiktligt granskat denna delarsrapport for perioden 2003-01-01—2003-03-31 enligt den
rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR, utfardat. En 6versiktlig granskning
ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit ndgot somtyder pa att
delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningsagarna.

Lund den 10 april 2003
ERNST & YOUNG AB

Ake Senmo
Auktoriserad revisor

Kontakt:

Frégor med anledning av denna rapport besvaras av

Svein Mathisen, VD, 046-286 85 67, mobil 0708-97 82 13 eller
Jonas Kéallmén, CFO, 046-286 38 12, mobil 0708-77 48 07.
Rapporten finns dven att tillga pad www.bioinvent.com
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