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OM DELÅRSRAPPORT JANUARI – MARS  2003 

• Intäkterna uppgick till 612 (703) Mkr 
• Resultatet före avskrivningar var 97 (119) Mkr. 
• Resultatet efter finansiella poster uppgick till 11 (26) Mkr 
• Vinsten per aktie uppgick till 0,09 (0,23) kr 
• Fortsatt svaga marknader 
• 2002 års besparingsprogram genomförda enligt plan   
• Omorganisation genomförd=
=
=
=
VDs kommentar: 

”Vi har nu slutfört de besparingsprogram vi initierade förra året enligt plan. Samti-
digt är det tråkigt att behöva konstatera hur våra intäkter har fortsatt att påverkas 
negativt av en fortsatt svag efterfrågan under kvartalet. Vi kommer fortsätta att 
fokusera på en ökad effektivitet i verksamheten”,  säger Per E. Larsson, VD och 
koncernchef. 
=
=
 
 
 
 
På följande sidor bifogas OMs delårsrapport för januari-mars 2003.  
Rapporten finns också tillgänglig på www.om.com. 
 
 
 
 
För ytterligare information eller kommentarer, vänligen kontakta  
 
Per E. Larsson, VD och koncernchef 08- 405 66 19 
Per Nordberg, CFO 08- 405 77 22 
Jakob Håkanson, chef  Investor Relations 08- 405 60 42 
Anna Eriksson, informationschef 08- 405 66 12 



Delårsrapport januari – mars 2003

Svag konjunktur i kombination med stor inter-
nationell politisk oro har präglat världens
finansiella marknader under årets första kvar-
tal. För OM har detta inneburit fortsatt svaga
marknader och minskade intäkter, både för
börs- och teknologiverksamheten. Handelsvo-
lymerna på Stockholmsbörsen har fallit, samti-
digt som företag på finansiella marknader och
energimarknader har varit fortsatt avvaktande
med IT-investeringar. OMs bedömning är
dock att de grundläggande drivkrafterna
bakom ett ökat behov av transaktionsteknologi
är fortsatt starka. 

Under kvartalet har OM slutfört enligt plan
de besparingsprogram som initierades 2002,
samtidigt som nya besparingar har initierats
inom ramen för en omorganisation.

Intäkter och resultat

OMs intäkter minskade med 13 procent till  612
(703 samma period förra året) Mkr under årets
första kvartal. Koncernens rörelsekostnader
sjönk samtidigt med 11 procent till 598 (670) Mkr. 

De två besparingsprogram som OM lanserade
under 2002 är nu genomförda enligt plan. Det
koncernövergripande besparingsprogram som
OM initierade under det andra kvartalet 2002
syftade till att sänka koncernens rörelsekostna-
der med 45 Mkr på kvartalsbasis, med full effekt
från det första kvartalet 2003. Under det fjärde

kvartalet 2002 lades Jiway ned, vilket beräknades
sänka koncernens rörelsekostnad med ytterliga-
re 20 Mkr på kvartalsbasis. OMs rörelsekostna-
der under det andra kvartalet 2002 var 664 Mkr,
exklusive jämförelsestörande poster. Under det
första kvartalet 2003 hade koncernens rörelse-
kostnad sjunkit till 598 Mkr.

Från det andra kvartalet 2001, då OM inledde
en serie besparingsåtgärder, har koncernens
rörelsekostnader minskat med mer än 1 miljard
på årsbasis, motsvarande en minskning av totala
kostnader per anställd med 35 procent. Den
omorganisation som har initierats under det förs-
ta kvartalet 2003 beräknas komma att sänka OMs
rörelsekostnader ytterligare med 60 Mkr på års-
basis, med full effekt från det första kvartalet 2004.

Koncernens resultat före avskrivningar upp-
gick till 97 (119) Mkr under rapportperioden.
Rörelseresultatet var 22 (42) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 11 (26) Mkr, medan
resultatet efter skatt var 8 (20) Mkr.  

Antal anställda i koncernen uppgick vid perio-
dens slut till 1 608 (1 637), varav 1 311 (1 278) i
teknologiverksamheten, 205 (244) i Stockholms-
börsen samt 92 (115) i  moderbolaget. Antal anlita-
de konsulter uppgick till 129 (181). 

Intäkterna uppgick till 612 (703) Mkr

Resultatet före avskrivningar var 97 (119) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 11 (26) Mkr

Vinsten per aktie uppgick till 0,09 (0,23) kr

Fortsatt svaga marknader

2002 års besparingsprogram genomförda enligt plan

Omorganisation genomförd
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KONCERNENS RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL* 

Mkr Kv1-03 Kv4-02 Kv3-02 Kv2-02 Kv1-02

Intäkter 612 644 580 713 703

varav Teknologiverksamheten 417 464 417 526 453

varav Stockholmsbörsen 234 232 220 228 285

varav Moderbolaget 41 63 41 50 51

Koncernelimineringar -80 -115 -98 -91 -86

Rörelsekostnader -598 -710 -623 -699 -670

Rörelseresultat 22 -56 -34 23 42

Resultat efter finansiella poster 11 -67 -47 32 26

Resultat efter skatt 8 -69 -47 25 20

Vinst per aktie 0,09 -0,82 -0,56 0,30 0,23

* Samtliga uppgifter fram till införande av den nya organisationen, januari 2003 är proforma.

OMs verksamhet är organiserad i fem affärsom-
råden: Banks & Brokers, Energy Markets,
Financial Markets, Global Services och Stock-
holmsbörsen. De fyra förstnämnda affärsområ-
dena utgör OMs teknologiverksamhet. Se även
avsnitt om ny organisation på sid 9.

Teknologiverksamheten

Intäkterna i teknologiverksamheten uppgick
till 417 (453) Mkr under första kvartalet. Intäkt-
sminskningen beror på en fortsatt låg invester-
ingsvilja hos finansiella företag samt lägre
internförsäljning. Lägre transaktionsbaserade
intäkter från drifttjänster har även påverkat
intäkterna negativt under perioden. 

Vid periodens slut uppgick ordervärdet till
2 944 (3 444)  Mkr, varav order för 1 086 (1 223)
Mkr ska levereras inom de kommande tolv
månaderna. I det totala ordervärdet ingår order
till Stockholmsbörsen med 742 (825) Mkr.
Rörelseresultatet före avskrivningar inom tek-
nologiverksamheten uppgick till 13 (28) Mkr,
motsvarande en resultatmarginal på 6 (10) pro-

cent exklusive internförsäljning. Den interna
försäljningen till Stockholmsbörsen  minskade
till 45 (60) Mkr, främst på grund av omstruktu-
reringen av Jiway. Investeringar i FoU var 51
(60) Mkr, motsvarande 12 (13) procent av om-
sättningen, varav 33 (10) Mkr är aktiverat.

Gemensamma funktioner i teknologiverk-
samheten utgörs främst av marknadsföring
och affärsutveckling, kostnader som inte ingår
i resultaten per affärsområde som presenteras
nedan:

Inom affärsområdet Banks & Brokers upp-
gick intäkterna till 82 (103) Mkr. Resultatet före
avskrivningar uppgick till -8 (-28) Mkr. Lägre
transaktionsbaserade intäkter från back-office-
for-hire förklarar främst intäktsminskningen.
Resultatet har dock förbättrats genom den
omstrukturering som skedde under 2002.

Inom Energy Markets var intäkterna 77 (68)
Mkr. Resultatet före avskrivningar uppgick till-5
(-10) Mkr. Intäktsökningen och resultatförbätt-
ringen beror främst på en ökad systemförsäljning
i Norden och Tyskland, samt ökad handel på

UTVECKLING PER AFFÄRSOMRÅDE

Banks & Brokers

Systemlösningar och back-

office-for-hire-tjänster för

banker och mäklarfirmor.

Energy Markets

Systemlösningar till mark-

nadsplatser och aktörer på

energimarknader, samt drift

av energibörserna UKPX och

NGX.

Financial Markets

Systemlösningar till börser,

clearingorganisationer och

värdepapperscentraler.

Global Services

Systemdrift, främst åt bör-

ser och clearingorganisatio-

ner.

Stockholmsbörsen

Nordens ledande aktie-och

derivatbörs. Stockholms-

börsen erbjuder handels-,

clearing-, noterings- och

informationstjänster.

OM utvecklar och driver

systemlösningar åt företag

på världens finansiella mark-

nader och energimarknader,

samt äger och driver börser

och clearingorganisationer.

OM har fler än 300 kunder

och drygt 1600 anställda i 10

länder.

OMs verksamhet är organise-

rad i fem affärsområden,

varav de fyra förstnämnda

utgör Teknologiverksamheten:  

DETTA ÄR OM



INTÄKTER OCH RESULTAT PER AFFÄRSOMRÅDE I TEKNOLOGIVERKSAMHETEN*

Intäkter i Mkr Jan-mar Jan-mar April-mar Jan-dec
2003 2002 2002/2003 2002

Banks & Brokers 82 103 381 402

Energy Markets 77 68 283 274

Financial Markets 169 200 650 681

Global Services 121 139 529 547

Övriga poster 3 7 152 156

Elimineringar*** -35 -64 -171 -200

Totalt Teknologiverksamheten 417 453 1 824 1 860

Rörelseresultat före avskrivningar 

Banks & Brokers -8 -28 5 -15

Energy Markets -5 -10 -74 -79

Financial Markets 40 76 165 201

Global Services 15 11 70 66

Gemensamma funktioner**** -35 -28 -121 -114

Övriga poster***** 6 7 101 102

Totalt Teknologiverksamheten 13 28 146 161

* Samtliga uppgifter fram till införande av den nya organisationen, januari 2003 är proforma.
** Inkluderar resultat vid försäljning av aktier i ORC Software på 75 Mkr under det andra kvartalet 2002.

*** Ökningen av elimineringar i proformasiffror beror på att OMs interna IT i den nya organisationen ingår i Global Services.

**** Gemensamma funktioner består främst av marknadsföring och affärsutveckling.

*****  Inkluderar resultat från intressebolagsandel i ORC Software.
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gasbörsen NGX. UKPX, Storbritanniens ledan-
de elbörs, har påverkat resultatet i affärsområdet
med -11 (-14) under rapportperioden. Handeln på
NGX, Nordamerikas ledande gasbörs, ökade
med 44 procent. NGX är lönsamt. 

Inom Financial Markets uppgick intäkterna
till 169 (200) Mkr. Resultatet före avskrivningar
uppgick till 40 (76) Mkr. Försäljnings- och resul-
tatminskningen beror på fortsatt låg invester-
ingsnivå för systemlösningar bland börser, clear-
ingorganisationer och värdepapperscentraler. 

Inom Global Services uppgick intäkterna till
121 (139) Mkr. Resultatet före avskrivningar
uppgick till 15 (11) Mkr. Intäktsminskningen
beror främst på lägre internförsäljning till Stock-

holmsbörsen och Jiway. Resultatet har förbätt-
rats efter de besparingsåtgärder som har genom-
förts under 2002. 

Stockholmsbörsen

Vid kvartalets slut hade Stockholmsbörsens
OMX-index sjunkit med 38 procent sedan slutet
av det första kvartalet 2002. Sjunkande aktie-
kurser har lett till avsevärt lägre omsättning i
värde i aktiehandeln samt lägre premier i
optionshandeln. Antal omsatta derivatkontrakt
ökade dock jämfört med samma period förra
året. Omsättningshastigheten i aktiehandeln var
också fortsatt hög i ett internationellt perspektiv,
och antalet avslut sjönk endast marginellt. 
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Den genomsnittliga omsättningen per dag i akti-
ehandeln på Stockholmsbörsen sjönk till 8,8 (14,3)
miljarder kronor under kvartalet, omsättnings-
hastigheten uppgick till 123 (132) procent.
Genomsnittligt antal aktietransaktioner var 35 677
(37 281) per dag. Antalet omsatta derivatkontrakt
på Stockholmsbörsen och OM London Exchange
ökade till 271 295 (269 094) per dag. Den genoms-
nittliga premien i handeln med aktieoptioner
minskade till 318 (738) kronor per kontrakt under
rapportperioden.

Under rapportperioden uppgick Stockholms-
börsens intäkter till 234 (285) Mkr. Minskningen
beror främst på lägre handelsintäkter till följd av
lägre omsättning i aktiehandeln samt lägre
premier i handeln med aktieoptioner.   Rörelsere-
sultatet före avskrivningar var 115 (116) Mkr.
Den förbättrade resultatmarginalen beror främst
på nedläggning av Jiway samt genomförda
besparingar. Stockholmsbörsens kostnadsförda
investeringar i FoU var 3 (4) Mkr under kvarta-
let.

Arbetet med att medverka till ett ökat förtro-
ende för aktiemarknaden har fortsatt under
kvartalet. Stockholmsbörsen har bland annat
arrangerat ett Börsseminarium om förtroende-
frågor tillsammans med marknadens samtliga
parter. Stockholmsbörsens Disciplinnämnd har
under kvartalet utdömt vite till ett bolag för brott
mot noteringsavtalet samt varnat tre bolag.

ÖVRIG VÄSENTLIG INFORMATION

Finansiell ställning

Balansomslutningen minskade till 4 899 (6 160)
Mkr. Soliditeten ökade till 40 (36) procent. 

OMs räntebärande nettoskuld var -997 (-193)
Mkr i slutet på rapportperioden. Förändringen
jämfört med den 31 december 2002 beror främst
på en tillfällig ökning av kundfordringar i clear-
ingverksamheten vid Stockholmsbörsen på
drygt 200 Mkr samt utdelning till aktieägarna på

84 Mkr. Förändringen  jämfört med slutet på det
första kvartalet 2002 består främst i en omlägg-
ning av säkerheter för OMs personaloptionspro-
gram, vilket har minskat de räntebärande till-
gångarna med 439 Mkr, se sid 9. Räntebärande
nettotillgångar har även påverkats av rörelsens
kassaflöde och nedläggningen av Jiway. Ränte-
bärande finansiella tillgångar var 1 275 (2  210)
Mkr, varav 104 (467) Mkr är finansiella anlägg-
ningstillgångar. Räntebärande finansiella skul-
der var 2 272 (2 403) Mkr, varav 256 (55) Mkr är
långfristiga. Beviljad kreditram upgick till 3 700
(3 050 ) Mkr, varav 2 208 (2 403) Mkr har utnytt-
jats.  

Moderbolaget

OM ABs verksamhet utgörs av koncernledning.
Nettoomsättningen var 18 (20) Mkr. Resultatet
före boklutsdispositioner och skatt uppgick till 
-51 (-51) Mkr. Likvida medel var 0 (2) Mkr. Inga
investeringar har skett.  

Framtida utveckling

Förutsatt fortsatt svaga marknader under årets
andra kvartal beräknas intäkterna i teknologi-
verksamheten bli i nivå med årets första kvartal.

OM AB (publ)
Stockholm den 16 april 2003 

Per E. Larsson
Verkställande direktör och koncernchef

Denna rapport har ej varit föremål för revisorernas översiktliga granskning.
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KÄNSLIGHETSANALYS
TEKNOLOGIVERKSAMHETEN

Licens-, support- och projektintäkter
Licens-, support- och projektintäkter, från de systemlösningar som OM
utvecklar och säljer, uppstår främst i affärsområdena Financial Markets
och Energy Markets, samt till viss del även i Banks & Brokers.

Efter det att OM utvecklat och levererat en systemlösning licensierar
kunden rätten att använda mjukvaran. Varje kundprojekt innefattar
anpassningar till kundspecifika krav, bland annat avseende funktionalitet
och kapacitet, ett utvecklings-, test- och installationsarbete som gene-
rerar en projektintäkt som faktureras löpande efter färdigställandegrad.
När en systemlösning är levererad åtar sig OM att löpande förbättra,
utveckla samt underhålla systemlösningen och erhåller för detta en
återkommande supportintäkt.

När det gäller större systemlösningar, till kunder såsom börser och
clearingorganisationer, är licens- och projektintäkter mestadels fasta och
avräknas i förhållande till färdigställande. Supportintäkterna är mestadels
fasta och har kontraktstider på oftast fem år. Även en viss del av licens-
intäkterna är återkommande och löper under en längre kontraktstid. Vad
gäller systemlösningar till marknadsaktörer, såsom banker och mäklar-
firmor, är licensintäkterna mestadels rörliga och resultatavräknas 

löpande, medan projektintäkterna resultatavräknas i förhållande till 
färdigställandegrad. Supportintäkterna från denna typ av kunder är
mestadels rörliga och resultatavräknas löpande.

Intäkter från Facility Management-tjänster
Facility Management-tjänster innebär att OM ansvarar för den löpande
tekniska driften av en systemplattform åt en kund, vilket ger OM, inom
affärsområdena Global Services och Bank & Brokers, en återkommande
driftintäkt. Intäkterna från Facility Management-tjänster kan vara såväl
fasta som volymbaserade. Kontraktslöptiderna varierar mellan 1-7 år.

Övriga intäkter
Övriga intäkter i teknologiverksamheten består främst av handels- och
clearingintäkter från energibörserna NGX och UKPX, samt internfaktu-
rering till OMs övriga enheter (utanför teknologiverksamheten) för utfö-
rande av gemensamma tjänster. I Övriga intäkter ingår även en viss
återförsäljning av tredje-partsprodukter samt hosting-intäkter och
annan försäljning som inte kan klassificeras enligt intäktskällorna ovan.
Under andra kvartalet 2002 ingick resultat vid försäljning av aktier i
intressebolaget Orc Software.

INTÄKTER OCH RESULTAT UPPDELAT PÅ TEKNOLOGIVERKSAMHETEN OCH STOCKHOLMSBÖRSEN*

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2002/2003 2002

Teknologiverksamheten, varav 417 453 1 824 1 860

Licens-, support- och projektintäkter 247 289 1 015 1 057

Facility Management Services 139 149 574 584

Övriga intäkter 31 15 235 219

Stockholmsbörsen, varav 234 285 914 965

Handelsintäkter 147 179 551 583

Emittentintäkter 39 43 170 174

Informationsintäkter 28 32 113 117

Övriga intäkter 20 31 80 91

Moderbolaget*** 41 51 195 205

Koncernelimineringar**** -80 -86 -384 -390

Totalt koncernen 612 703 2 549 2 640

Rörelseresultat före avskrivningar 

Teknologiverksamheten 13 28 146 161

Stockholmsbörsen 115 116 347 348

Moderbolaget och övriga funktioner -31 -25 -85 -78

Jämförelsestörande poster 0 0 -127 -127

Totalt koncernen 97 119 281 304

Rörelseresultat efter avskrivningar 

Teknologiverksamheten -35 -15 -40 -19

Stockholmsbörsen 102 98 291 287

Moderbolaget och övriga funktioner -45 -41 -164 -160

Jämförelsestörande poster 0 0 -132 -132

Totalt koncernen 22 42 -45 -24

* Samtliga uppgifter fram till införande av den nya organisationen, januari 2003 är proforma. Beloppen för 2002 inkluderar verksamhet under  avveckling, se      

upplysning sidan 10.

**     Inkluderar resultat vid försäljning av aktier i ORC Software på 75 Mkr under det andra kvartalet 2002.

***   I moderbolaget och övriga funktioner ingår utöver moderbolaget främst OM Treasury AB, OM Capital Insurance AG och XACT Fonder AB.

**** Internförsäljningen från teknologiverksamheten, i huvudsak till OMs börser, var 45 (60) Mkr.

** **
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RESULTATRÄKNING*

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2002/2003 2002

Intäkter

Nettoomsättning, varav 612 703 2 549 2 640

Aktiverat arbete för egen räkning 29 6 103 80

Totala intäkter 612 703 2 549 2 640

Kostnader

Externa kostnader

Lokalkostnader -50 -59 -211 -220

Marknadsföringskostnader -9 -14 -49 -54

Konsultkostnader -61 -94 -257 -289

Drift- och underhållskostnader IT -54 -76 -250 -272

Övriga externa kostnader -50 -60 -230 -241

Personalkostnader -299 -290 -1 181 -1 171

Avskrivningar -42 -45 -190 -194

Avskrivningar goodwill -33 -32 -131 -129

Jämförelsestörande poster - - -132 -132

Totala rörelsekostnader -598 -670 -2 631 -2 702

Andelar i intressebolags resultat 8 9 37 38

Rörelseresultat 22 42 -45 -24

Finansiella poster -11 -16 -27 -32

Resultat efter finansiella poster 11 26 -72 -56

Skatt -3 -6 -11 -15

Periodens resultat 8 20 -83 -71

Antal aktier , miljoner 84,041 84,041 84,041 84,041

Antal aktier efter full konvertering, miljoner 84,819 84,819 84,819 84,819

Vinst per aktie, kr 0,09 0,23 -0,99 -0,85

Vinst per aktie, kr, efter full konvertering  0,09 0,23 -0,99 -0,85

*Beloppen för 2002 inkluderar verksamhet under avveckling, se sidan 10.

STOCKHOLMSBÖRSEN

Handelsintäkter
Under det första kvartalet 2003 var 38 procent av Stockholmsbörsens
handelsintäkter från aktiehandel (avista), och 62 procent från handel
och clearing avseende derivatprodukter.

När det gäller handelsintäkterna från aktiehandeln är de två viktigaste
parametrarna värdet på aktieomsättningen samt antal aktietransak-
tioner. En värdemässig förändring av den genomsnittliga aktiehandeln
på en procent kommer att på årstakt (givet oförändrat antal transak-
tioner) påverka handelsintäkterna med +/- 2,0 Mkr, beräknat utifrån
handeln under 2002.

När det gäller intäkterna från handel och clearing avseende derivat-
produkter är de två viktigaste parametrarna antal handlade derivatkon-
trakt samt optionspremiernas storlek. En förändring av den genom-
snittliga dagliga derivatomsättningen om 1000 kontrakt kommer att på
årstakt (givet oförändrad genomsnittlig optionspremie och produktmix) 
påverka handelsintäkterna med +/- 1,3 Mkr, beräknat utifrån handeln
under 2002.

Emittentintäkter
Emittentintäkter härrör från de avgifter som de noterade bolagen
betalar och är direkt relaterade till de noterade bolagens börsvärde. En
tioprocentig förändring av det totala börsvärdet på Stockholmsbörsen
påverkar emittentintäkterna med +/- 3 procent, vilket motsvarar 4,5
Mkr på årsbasis beräknat utifrån 2002 års nivå.

Informationsintäkter 
Stockholmsbörsen säljer handelsinformation till ett drygt femtiotal
svenska och utländska företag som distribuerar informationen vidare till
ett stort antal slutanvändare. Informationsdistributörerna faktureras i
efterskott, i avgiftsstorlek beroende på antal slutanvändare.

Övriga intäkter
Övriga intäkter består främst av utbildningsintäkter samt ränteintäkter
från medlemmars ställda säkerheter vid OM London Exchange.
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BALANSRÄKNING

Mars Mars Dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002

Immateriella anläggningstillgångar 1 241 1 284 1 247

Materiella anläggningstillgångar 462 517 475

Finansiella anläggningstillgångar 845 1 563 852

Kortfristiga fordringar 1 183 1 060 1 071

Kortfristiga placeringar 1 010 1 448 993

Kassa och bank 158 288 282

Summa tillgångar 4 899 6 160 4 920

Eget kapital 1 938 2 190 2 017

Avsättningar 104 595 151

Långfristiga skulder 258 66 258

Kortfristiga skulder 2 599 3 309 2 494

Summa skulder och eget kapital 4 899 6 160 4 920

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002

ingående eget kapital 2 017 2 257 2 257

Utdelning -84 -84 -84

Inlösen av konvertibler och teckningsoptioner - 0 -

Personaloptioner -6 -15 -142

Omräkningsdifferens 3 12 50

Övrigt - 0 7

Periodens resultat 8 20 -71

Utgående eget kapital 1 938 2 190 2 017

KASSAFLÖDESANALYS

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002

Kassaflöde från den löpande verksamheten 

före förändring i rörelsekapital 84 22 -23

Förändring i rörelsekapital* -167 -52 112

Kassaflöde från den löpande verksamheten -83 -30 89

Kassaflöde från investeringsverksamheten -65 -38 -158

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 41 150 -310

Förändring av likvida medel** -107 82 -379

Likvida medelvid periodens början 1 275 1 654 1 654

Likvida medel vid periodens slut 1 168 1 736 1 275

*   Förändring av kortfristiga skulder till kreditinstitut redovisas under Finansieringsverksamheten.

**Likvida medel utgörs av kortfristiga placeringar samt kassa och bank.

TOTALA INVESTERINGAR I FOU

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec
Belopp i Mkr (varav kostnadsfört) 2003 2002 2002/2003 2002

Teknologiverksamheten 51 (18) 60 (50) 231 (100) 240 (132)

Stockholmsbörsen 3 (3) 4 (4) 13 (13) 14 (14)

Totalt koncernen 54 (21) 64 (54) 244 (113) 254 (146)
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KOMMENTARER TILL RESULTATRÄKNINGEN
Koncernens nettoomsättning uppgick till 612 Mkr under första kvarta-
let, varav 29 Mkr avser arbete som har aktiverats för egen räkning,
främst avseende utvecklingen av EXIGO™ CSD. I posten ”Aktiverat arbe-
te för egen räkning” intäktsförs det arbete som under räkenskapsåret
har lagts ned på egna tillgångar balanserade som anläggningstillgångar,
inklusive balanserade forskning- och utvecklingsutgifter.
Koncernens rörelsekostnader minskade med 11 procent jämfört med
samma period förra året. Minskningen av lokalkostnader, mark-
nadsföringskostnader, konsultkostnader, samt drift- och underhålls-
kostnader IT beror främst på genomförda besparingsprogram. Avskriv-
ningar har främst minskat på grund av nedläggningen av Jiway, se verk-
samheter under avveckling på sid 10. Andelar i intressebolags resultat
kommer från Orc Software och NLK Näringslivskredit. Jämförelsestörande
poster under helåret 2002 består av omstruktureringskostnader för
besparingsprogram samt nedläggningskostnader avseende Jiway.

Koncernens finansnetto uppgick till -11 (-16) Mkr, förbättringen i
finansnetto jämfört med förra året beror på en nedgång i marknads-
räntorna.

Koncernens skattekostnad för 2003 beräknas uppgå till cirka 30 pro-
cent.

KOMMENTARER TILL BALANSRÄKNINGEN
Immateriella anläggningstillgångar på 1 241 (1 284) Mkr inkluderar 862
(958) Mkr i koncernmässig goodwill, varav huvuddelen avser förvärvet av
Stockholms Fondbörs i januari 1998. Resterande immateriella tillgångar
på 379 (326) Mkr utgörs av balanserade utvecklingskostnader för de
systemprodukter OM marknadsför. Dessa skrivs av på 3-5 år och värdet
prövas löpande mot aktuella marknadsförutsättningar.

Koncernens investeringar i immateriella anläggningstillgångar upp-
gick till 49 (10) Mkr. Investeringar i inventarier uppgick till 12 (24) Mkr.
Minskningen av finansiella anläggningstillgångar till 845  (1 563) Mkr jäm-
fört med utgången av det första kvartalet 2002 beror främst på deposi-
tioner för optionsprogram samt ökning av uppskjutna skattefordringar.
Marknadsvärdet på OMs innehav i Orc Software (4,5 miljoner aktier)
uppgick vid periodens slut till 278 Mkr, bokfört värde är 88 Mkr. OM äger
15 procent av aktiekapitalet i Helsinki Exchanges, bokfört värde är 72
Mkr. OMs personaloptionsprogram har påverkat eget kapital med -6
Mkr under årets första kvartal, se text nedan. Under rapportperioden
har utdelning till aktieägarna skett med 84 Mkr.

KOMMENTARER TILL FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
Minskningen i eget kapital jämfört med slutet av det första kvartalet
förra året beror främst på utdelning till aktieägarna i mars 2003 samt
effekt av det swap-avtal som utgör hedge för OMs personaloptionspro-
gram, se text nedan.

KOMMENTARER TILL KASSAFLÖDESANALYS
Kassaflöde från den löpande verksamheten utgörs av resultat efter
finansnetto med återlagda avskrivningar. Vissa omstruktureringskost-
nader som togs 2001 har påverkat kassaflödet 2002. Den negativa
förändringen i rörelsekapitalet beror i huvudsak på en tillfällig ökning av
kundfordringar i clearingsverksamheten vid Stockholmsbörsen. Under
perioden har utdelning till aktieägarna skett med 84 Mkr, redovisat
under kassaflöde från finansieringsverksamheten.

PERSONALOPTIONSPROGRAM
De tre personaloptionsprogram som OM givit ut under 2000, 2001 och
2002 har lösenpriser på 400, 175 respektive 71 kronor. Totalt omfattar
samtliga nu utestående optionsprogram maximalt 2,5 miljoner aktier.

För att säkerställa optionsprogrammen ingick OM år 2000 ett så kal-
lat swap-avtal med tredje part om leverans av aktier som hedge. Avtalet,
som kan jämställas med ett syntetiskt återköp av egna aktier innebär
att OM har säkrat risken vid en kursuppgång på OM-aktien men inte vid
en nedgång. Nedgången i OMs aktiekurs från 371 kr sommaren 2000 till
37,3 kr 2003-03-31 har inneburit att OM redovisat en minskning av eget
kapital med 467 Mkr, varav minskningen under det första kvartalet 2003
har varit 6 Mkr. Under 2002 bytte OM motpart på swap-avtalet vilket
medfört att kursnedgången realiserats. Eftersom nedgången på aktien
tidigare säkerställts via en deposition innebar omläggningen att den
finansiella nettoskuldsättningen ökade med 439 Mkr under 2002.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets
rekommendation om delårsrapportering (RR20). Samma redovis-
ningsprinciper har använts som beskrivs i OMs senaste årsredovisning.

NY ORGANISATION
I januari 2003 beslutade OM att bilda ett nytt affärsområde, Banks &
Brokers. Det nya affärsområdet baseras till största del på den verksam-
het som tidigare ingick i affärsområdet Broker Services samt den verk-
samhet inom det tidigare affärsområdet Finanacial Market Solutions
som utvecklar systemlösningar åt banker och mäklarfirmor. Affärsom-
rådena Financial Market Solutions och Energy Market Solutions har bytt
namn till Financial Markets och Energy Markets.

I och med den nya organisationen har vissa stabsfunktioner flyttats
från affärsområdena till moderbolaget och övriga funktioner.

Jämförelsesiffror i denna rapport är proforma, det vill säga jämför-
bara historiskt utifrån den nya organisationens sammansättning.

D E L Å R S R A P P O R T J A N U A R I  – M A R S  2 0 0 3
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NYCKELTAL*

Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2003 2002 2001 2002

Vinst per aktie 0,09 0,23 0,73 -0,85

Börskurs (2003-03-31), kr 37,3 127 185 41,6

Genomsnittligt antal omsatta OM-aktier per dag, tusental 164 208 132 204

P/E-tal** N.A N.A 29 N.A

Eget kapital per aktie, kr 23 26 29 24

Börskurs (2003-03-31)/eget kapital per aktie, kr 1,62 5 6 1,73

Avkastning på eget kapital, %** N.A N.A 21 N.A

Avkastning på sysselsatt kapital, %*** 1,8 N.A 21 2,1

Soliditet, % 40 36 48 41

Antal anställda vid periodens slut 1 608 1 637 1 480 1 633

Medeltal anställda under perioden 1 620 1 614 1 417 1 677

*     Efter full konvertering och skatt. Definitionen av nyckeltalen framgår av OMs årsredovisning 2002 sid. 84.

**   Beräknat på rullande 12-månaders resultat.

*** 12-månaders rullande resultat före räntekostnader och skatt i förhållande till genomsnittligt eget kapital med tillägg av räntebärande skulder.

VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING*

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2002/2003 2002

Intäkter

Nettoomsättning, varav - 0 3 3

Aktiverat arbete för egen räkning - - - -

Totala intäkter - 0 3 3

Externa kostnader

Lokalkostnader - -1 -5 -6

Marknadsföringskostnader - -1 0 -1

Konsultkostnader - -6 -10 -16

Drift- och underhållskostnader IT - -5 -23 -28

Övriga externa kostnader - -2 -8 -10

Personalkostnader - -5 -12 -17

Avskrivningar - -2 -2 -4

Avskrivningar goodwill - - - -

Jämförelsestörande poster - - -75 -75

Totala rörelsekostnader - -22 -135 -157

Andelar i intressebolags resultat - - - -

Rörelseresultat - -22 -132 -154

Finansiella poster - 0 -1 -1

Resultat efter finansiella poster - -22 -133 -155

Skatt - 0 0 0

Periodens resultat - -22 -133 -155

* Avser Jiway. Per den 31 december 2001 efter rekonstruktionen uppgick Jiways nettotillgångar till 5 Mkr, vilka successivt har avvecklats. Under 2003 bedöms
Jiways avveckling påverka kassaflödet negativt med cirka 59 Mkr.



STÖRRE AKTIEÄGARE PER 2003-03-31

Antal aktier Aktiekapital och röster, %

Investor AB 14 350 507 17,1

Svenska Staten 7 993 466 9,5

AMF Pension 6 340 000 7,6

Robur Fonder 4 274 073 5,1

Föreningssparbanken 4 059 995 4,8

Alecta 3 759 644 4,5

Didner & George aktiefond 3 507 800 4,2

Olof Stenhammar med bolag 3 491 150 4,1

Svenska Handelsbanken 2 853 014 3,4

Nordea 2 838 021 3,4

Utländska ägare 9 428 067 11,2

Övriga svenska ägare 21 145 381 25,1

Totalt antal aktier 84 041 118 100

Källa: SIS Ägarservice
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