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Intékterna uppgick till 612 (703) Mkr

Resultatet fore avskrivningar var 97 (119) Mkr.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 11 (26) Mkr
Vinsten per aktie uppgick till 0,09 (0,23) kr

Fortsatt svaga marknader

2002 ars besparingsprogram genomforda enligt plan
Omorganisation genomford

VDs kommentar:

1(11)

Vi har nu slutfért de besparingsprogram vi initierade forra aret enligt plan. Samti-
digt ar det trakigt att behdva konstatera hur vara intékter har fortsatt att paverkas
negativt av en fortsatt svag efterfrdgan under kvartalet. Vi kommer fortsatta att
fokusera pa en okad effektivitet i verksamheten”, sager Per E. Larsson, VD och

koncernchef.

Pé foljande sidor bifogas OMs delarsrapport for januari-mars 2003.
Rapporten finns ocksa tillginglig p4 www.om.com.

For ytterligare information eller kommentarer, vanligen kontakta

Per E. Larsson, VD och koncernchef

Per Nordberg, CFO

Jakob Hékanson, chef Investor Relations
Anna Eriksson, informationschef

OM AB (publ)
SE-105 78 Stockholm. Sweden. Tel +46 8 405 60 00. Fax +46 8 405 60 01
Visiting address Norrlandsgatan 31. Registration number 556243-8001. www.om.com

08-405 66 19
08- 405 77 22
08- 405 60 42
08-405 66 12



‘ DELARSRAPPORT JANUARI — MARS

2003

Deldrsrapport januari— mars 2003

INTAKTER OCH KOSTNADER FORE

AVSK

Mkr

4000_

35004

3000+

25004

2 000

1500

RIVNINGAR, 12 MAN RULLANDE*

I I T I I T T T
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
-01 -01 -01 -02 -02 -02 -02 -03

Intakter Kostnader

RESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR*

Kvartal, Mkr 12 mén, Mkr
250 _ _ 1000
200 7 800
150 600
100 400
50 —| — 200

Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl
-01 -01 -01 -02 -02 -02 -02 -03

Kvartal B 12-méan, rullande

*Exklusive jamforelsestorande poster

Intékterna uppgick till 612 (703) Mkr
Resultatet fore avskrivningar var 97 (119) Mkr.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 11 (26) Mkr
Vinsten per aktie uppgick till 0,09 (0,23) kr

Fortsatt svaga marknader

2002 ars besparingsprogram genomforda enligt plan

Omorganisation genomford

KONCERNENS UTVECKLING

Svag konjunktur i kombination med stor inter-
nationell politisk oro har priglat virldens
finansiella marknader under drets forsta kvar-
tal. F6r OM har detta inneburit fortsatt svaga
marknader och minskade intikter, bide for
bérs- och teknologiverksamheten. Handelsvo-
lymerna pd Stockholmsbérsen har fallit, samti-
digt som féretag pa finansiella marknader och
energimarknader har varit fortsatt avvaktande
med IT-investeringar. OMs bedémning ir
dock att de grundliggande drivkrafterna
bakom ett skat behov av transaktionsteknologi
ir fortsatt starka.

Under kvartalet har OM slutfért enligt plan
de besparingsprogram som initierades 2002,
samtidigt som nya besparingar har initierats
inom ramen f6r en omorganisation.

Intékter och resultat
OM s intikter minskade med 13 procent till 612
(703 samma period forra dret) Mkr under arets
forsta kvartal. Koncernens rérelsekostnader
sjonk samtidigt med 11 procent till 598 (670) Mkr.
De tvd besparingsprogram som OM lanserade
under 2002 dr nu genomférda enligt plan. Det
koncernévergripande besparingsprogram som
OM initierade under det andra kvartalet 2002
syftade till att sinka koncernens rorelsekostna-
der med 45 Mkr pd kvartalsbasis, med full effekt
fran det forsta kvartalet 2003. Under det fjirde

kvartalet 2002 lades Jiway ned, vilket beriiknades
sinka koncernens rorelsekostnad med ytterliga-
re 20 Mkr pd kvartalsbasis. OMs rorelsekostna-
der under det andra kvartalet 2002 var 664 Mkr,
exklusive jimforelsestorande poster. Under det
forsta kvartalet 2003 hade koncernens rérelse-
kostnad sjunkit till 598 Mkr.

Frin detandra kvartalet 2001, d3 OM inledde
en serie besparingsitgirder, har koncernens
rorelsekostnader minskat med mer dn 1 miljard
pd drsbasis, motsvarande en minskning av totala
kostnader per anstilld med 35 procent. Den
omorganisation som har initierats under det fors-
ta kvartalet 2003 beriiknas komma att sinka OMs
rorelsekostnader ytterligare med 60 Mkr pa drs-
basis, med full effekt frin det férsta kvartalet 2004.

Koncernens resultat fére avskrivningar upp-
gick till 97 (119) Mkr under rapportperioden.
Rérelseresultatet var 22 (42) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 11 (26) Mkr, medan
resultatet efter skatt var 8 (20) Mkr.

Antal anstillda i koncernen uppgick vid perio-
dens slut till 1 608 (1 637), varav 1 311 (1 278) 1
teknologiverksamheten, 205 (244) i Stockholms-
borsen samt g2 (115) 1 moderbolaget. Antal anlita-
de konsulter uppgick till 129 (181).



KONCERNENS RESULTATUTVECKLING PER KVARTAL*
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Mkr Kv1-03 Kv4-02 Kv3-02 Kve-02 Kv1-02
Intakter 612 644 580 713 703

varav Teknologiverksamheten 417 464 417 526 453

varav Stockholmsbérsen 234 232 220 228 285

varav Moderbolaget 41 63 41 50 51
Koncernelimineringar -80 -115 -98 -91 -86
Rorelsekostnader -598 -710 -623 -699 -670
Rorelseresultat 22 -56 -34 23 42
Resultat efter finansiella poster -67 -47 32 26
Resultat efter skatt -69 -47 25 20
Vinst per aktie 0,09 -0,82 -0,56 0,30 0,23

* Samtliga uppgifter fram till inférande av den nya organisationen, januari 2003 &r proforma.

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE

OMs verksamhet ir organiserad i fem affirsom-
riden: Banks & Brokers, Energy Markets,
Financial Markets, Global Services och Stock-
holmsbérsen. De fyra forstnimnda affirsomra-
dena utgér OMs teknologiverksamhet. Se dven
avsnitt om ny organisation pd sid g.

Teknologiverksamheten

Intikterna i teknologiverksamheten uppgick
till 417 (453) Mkr under f6rsta kvartalet. Intikt-
sminskningen beror pd en fortsatt lig invester-
ingsvilja hos finansiella foretag samt ligre
internférsiljning. Ligre transaktionsbaserade
intikter frin driftgjénster har dven paverkat
intikterna negativt under perioden.

Vid periodens slut uppgick ordervirdet till
2944 (3 444) MKkr, varav order f6r 1 086 (1 223)
Mkr ska levereras inom de kommande tolv
ménaderna. I dettotala ordervirdetingdr order
till Stockholmsbérsen med 742 (825) Mkr.
Rorelseresultatet fore avskrivningar inom tek-
nologiverksamheten uppgick till 13 (28) Mkr,
motsvarande en resultatmarginal pa 6 (10) pro-

cent exklusive internférsiljning. Den interna
forsiljningen till Stockholmsbérsen minskade
till 45 (60) Mkr, frimst pa grund av omstruktu-
reringen av Jiway. Investeringar 1 FoU var 51
(60) Mkr, motsvarande 12 (13) procent av om-
sittningen, varav 33 (10) Mkr ir aktiverat.

Gemensamma funktioner i teknologiverk-
samheten utgors frimst av marknadsforing
och affirsutveckling, kostnader som inte ingdr
i resultaten per affirsomrdde som presenteras
nedan:

Inom affirsomrddet Banks & Brokers upp-
gick intikterna till 82 (103) Mkr. Resultatet fre
avskrivningar uppgick till -8 (-28) Mkr. Ligre
transaktionsbaserade intikter frin back-office-
for-hire férklarar frimst intiktsminskningen.
Resultatet har dock forbittrats genom den
omstrukturering som skedde under 2002.

Inom Energy Markets var intikterna 77 (68)
Mkr. Resultatet fére avskrivningar uppgick till-5
(-10) Mkr. Intiktsokningen och resultatfrbitt-
ringen beror frimst pd en 6kad systemf6rsiljning
1 Norden och Tyskland, samt 6kad handel pa
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DETTA AR OM

OM utvecklar och driver
systemldsningar &t foretag
pé varldens finansiella mark-
nader och energimarknader,
samt ager och driver borser
och clearingorganisationer.
OM har fler an 300 kunder
och drygt 1600 anstallda i 10
lander.

OMs verksamhet ar organise-
rad i fem affarsomraden,
varav de fyra forstnamnda
utgor Teknologiverksamheten:

Banks & Brokers

Systemlosningar och back-
office-for-hire-tjanster for
banker och maklarfirmor.

Energy Markets

Systemlosningar till mark-
nadsplatser och aktcrer pa
energimarknader, samt drift
av energiborserna UKPX och
NGX.

Financial Markets

Systemlosningar till borser,
clearingorganisationer och
vardepapperscentraler.

Global Services

Systemdrift, framst &t bor-
ser och clearingorganisatio-
ner.

Stockholmsbérsen

Nordens ledande aktie-och
derivatbors. Stockholms-
borsen erbjuder handels-,
clearing-, noterings- och
informationstjanster.
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INTAKTER PER AFFARSOMRADE
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gasborsen NGX. UKPX, Storbritanniens ledan-
de elbors, har paverkat resultatet i affirsomradet
med -11 (-14) under rapportperioden. Handeln p&
NGX, Nordamerikas ledande gasbors, skade
med 44 procent. NGX ir lénsamt.

Inom Financial Markets uppgick intikterna
till 169 (200) Mkr. Resultatet fore avskrivningar
uppgick till 40 (76) Mkr. Forsiljnings- och resul-
tatminskningen beror pd fortsatt lig invester-
ingsniva for systemldsningar bland borser, clear-
ingorganisationer och virdepapperscentraler.

Inom Global Services uppgick intikterna till
121 (139) Mkr. Resultatet foére avskrivningar
uppgick all 15 (11) Mkr. Intiktsminskningen
beror frimst pd ligre internf6rsiljning till Stock-

holmsbérsen och Jiway. Resultatet har forbiitt-
rats efter de besparingsitgirder som har genom-
forts under 2002.

Stockholmsboérsen

Vid kvartalets slut hade Stockholmsbérsens
OMX-index sjunkit med 38 procent sedan slutet
av det forsta kvartalet 2002. Sjunkande aktie-
kurser har lett till avseviirt ligre omsittning i
virde 1 aktichandeln samt ligre premier i
optionshandeln. Antal omsatta derivatkontrakt
okade dock jimfoért med samma period forra
dret. Omsittningshastigheten i aktichandeln var
ocksa fortsatt hog i ettinternationellt perspektiv,
och antalet avslut sjonk endast marginellt.

INTAKTER OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE | TEKNOLOGIVERKSAMHETEN*

Intakter i Mkr Jan-mar Jan-mar April-mar Jan-dec
2003 2002 2002/2003 2002
Banks & Brokers 82 103 381 402
Energy Markets 77 68 283 274
Financial Markets 169 200 650 681
Global Services 121 139 529 547
Ovriga poster 3 7 5z 156**
Elimineringar*** -35 -64 -171 -200
Totalt Teknologiverksamheten 417 453 1824 1860
Rorelseresultat fore avskrivningar
Banks & Brokers -8 -28 5 -15
Energy Markets -5 -10 -74 -79
Financial Markets 40 76 165 201
Global Services 15 11 70 66
Gemensamma funktionerx*** -35 -28 -121 -114
Ovriga posterxxk 6 7 101 102
Totalt Teknologiverksamheten i3 28 146 161
* Samtliga uppgifter fram till inférande av den nya organisationen, januari 2003 &r proforma

Bl Inkluderar resultat vid forsalining av aktier i ORC Software p& 75 Mkr under det andra kvartalet 2002.
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Okningen av elimineringar i proformasiffror beror pa att OMs interna IT i den nya organisationen ingar i Global Services

Gemensamma funktioner bestar framst av marknadsforing och affarsutveckling.

***** |nkluderar resultat fran intressebolagsandel i ORC Software.
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Den genomsnittliga omsittningen per dag i akti-
chandeln pd Stockholmsbérsen sjonk till 8,8 (14,3)
miljarder kronor under kvartalet, omsittnings-
hastigheten uppgick tll 123 (132) procent.
Genomsnittligtantal aktietransaktioner var 35677
(37 281) per dag. Antalet omsatta derivatkontrakt
pa Stockholmsbérsen och OM London Exchange
dkade till 271 295 (269 094) per dag. Den genoms-
nittliga premien i handeln med akteoptioner
minskade till 318 (738) kronor per kontrakt under
rapportperioden.

Under rapportperioden uppgick Stockholms-
borsens intikter till 234 (285) Mkr. Minskningen
beror frimst p4 lidgre handelsintikter tll foljd av
ligre omsittning i aktichandeln samt ligre
premier i handeln med akticoptioner. Rérelsere-
sultatet fore avskrivningar var 115 (116) Mkr.
Den forbittrade resultatmarginalen beror frimst
pd nedliggning av Jiway samt genomforda
besparingar. Stockholmsbérsens kostnadsforda
investeringar i FoU var 3 (4) Mkr under kvarta-
let.

Arbetet med att medverka till ett 8kat fortro-
ende for aktiemarknaden har fortsatt under
kvartalet. Stockholmsbérsen har bland annat
arrangerat ett Bérsseminarium om fértroende-
frigor tillsammans med marknadens samtliga
parter. Stockholmsbérsens Disciplinnimnd har
under kvartalet utdémt vite till ett bolag f6r brott
mot noteringsavtalet samt varnat tre bolag.

OVRIG VASENTLIG INFORMATION

Finansiell stéllning
Balansomslutningen minskade tll 4 899 (6 160)
Mkr. Soliditeten 6kade till 40 (36) procent.

OMs riintebirande nettoskuld var -997 (-193)
Mkr i slutet pa rapportperioden. Forindringen
jamfort med den 31 december 2002 beror frimst
pé en tllfillig 6kning av kundfordringar i clear-
ingverksamheten vid Stockholmsbérsen pd
drygt 200 Mkr samt utdelning till aktieigarna pd

84 Mkr. Forindringen jimfort med slutet pa det
forsta kvartalet 2002 bestdr frimst i en omligg-
ning av sikerheter fér OMs personaloptionspro-
gram, vilket har minskat de rintebirande till-
gdngarna med 439 Mkr, se sid 9. Rintebdrande
nettotillgdngar har dven pdverkats av rérelsens
kassaflode och nedliggningen av Jiway. Rinte-
birande finansiella tillgdngar var 1 275 (2 210)
Mkr, varav 104 (467) Mkr ir finansiella anligg-
ningstillgdngar. Rintebirande finansiella skul-
der var 2 272 (2 403) Mkr, varav 256 (55) Mkr ér
l&ngfristiga. Beviljad kreditram upgick till 3 700
(3 050 ) Mkr, varav 2 208 (2 403) Mkr har utnytt-
jats.

Moderbolaget

OM ABs verksamhet utgérs av koncernledning.
Nettoomsittningen var 18 (20) Mkr. Resultatet
fore boklutsdispositioner och skatt uppgick till
-51 (-51) Mkr. Likvida medel var o (2) Mkr. Inga

investeringar har skett.

Framtida utveckling

Férutsatt fortsatt svaga marknader under &rets
andra kvartal beriknas intikterna i teknologi-
verksamheten bli i nivd med drets forsta kvartal.

OM AB (publ)
Stockholm den 16 april 2003

N

Per E.Larsson
Verkstéllande direktér och koncernchef

Denna rapport har gj varit féremal fér revisorernas 6versiktliga granskning.
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INTAKTER OCH RESULTAT UPPDELAT PA TEKNOLOGIVERKSAMHETEN OCH STOCKHOLMSBORSEN*

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002/2003 2002
Teknologiverksamheten, varav 417 453 1824 1860
Licens-, support- och projektintakter 247 289 1015 1057
Facility Management Services 139 149 574 584
Ovriga intakter 31 i 235** 219%*
Stockholmsbérsen, varav 234 285 914 965
Handelsintakter 147 179 55l 583
Emittentintakter 39 43 170 174
Informationsintakter 28 32 113 117
Ovriga intakter 20 31 80 91
Moderbolaget*** 41 51 195 205
Koncernelimineringar**** -80 -86 -384 -390
Totalt koncernen 612 703 2549 2640
Rorelseresultat fore avskrivningar
Teknologiverksamheten 13 28 146 161
Stockholmsborsen 115 116 347 348
Moderbolaget och 6vriga funktioner -31 -25 -85 -78
Jamforelsestorande poster 0 0 -127 -127
Totalt koncernen 97 119 281 304
Rorelseresultat efter avskrivningar
Teknologiverksamheten -35 -15 -40 -19
Stockholmsborsen 102 98 291 287
Moderbolaget och 6vriga funktioner -45 -41 -164 -160
Jamforelsestorande poster 0 0 -132 -132
Totalt koncernen 22 42 -45 -24

*  Samtliga uppgifter fram till inférande av den nya organisationen, januari 2003 &r proforma. Beloppen for 2002 inkluderar verksamhet under avveckling, se

upplysning sidan 10.

** Inkluderar resultat vid forsaljning av aktier i ORC Software p& 75 Mkr under det andra kvartalet 2002

*** | moderbolaget och dvriga funktioner ingér utdver moderbolaget framst OM Treasury AB, OM Capital Insurance AG och XACT Fonder AB.

*xx*% |nternforsaljningen frén teknologiverksamheten, i huvudsak till OMs bérser, var 45 (60) Mkr.

KANSLIGHETSANALYS
TEKNOLOGIVERKSAMHETEN

Licens-, support- och projektintakter

Licens-, support- och projektintakter, fran de systemldsningar som OM
utvecklar och séljer, uppstéar framst i affarsomradena Financial Markets
och Energy Markets, samt till viss del aven i Banks & Brokers.

Efter det att OM utvecklat och levererat en systemldsning licensierar
kunden ratten att anvanda mjukvaran. Varje kundprojekt innefattar
anpassningar till kundspecifika krav, bland annat avseende funktionalitet
och kapacitet, ett utvecklings-, test- och installationsarbete som gene-
rerar en projektintakt som faktureras I6pande efter fardigstallandegrad.
Nar en systemldsning ar levererad &tar sig OM att Iopande forbattra,
utveckla samt underhélla systemldsningen och erhéller for detta en
aterkommande supportintakt.

Nar det galler storre systemlosningar, till kunder sésom borser och
clearingorganisationer, ar licens- och projektintakter mestadels fasta och
avraknas i forhallande till fardigstallande. Supportintakterna ar mestadels
fasta och har kontraktstider pa oftast fem &r. Aven en viss del av licens-
intakterna ar dterkommande och I6per under en langre kontraktstid. Vad
galler systemldsningar till marknadsaktorer, s&som banker och maklar-
firmor, ar licensintakterna mestadels rorliga och resultatavraknas

|6pande, medan praojektintakterna resultatavraknas i forhallande till
fardigstallandegrad. Supportintakterna frén denna typ av kunder ar
mestadels rorliga och resultatavraknas Iopande.

Intakter fran Facility Management-tjanster

Facility Management-tjanster innebar att OM ansvarar for den I6pande
tekniska driften av en systemplattform &t en kund, vilket ger OM, inom
affarsomré&dena Global Services och Bank & Brokers, en &terkommande
driftintakt. Intékterna fran Facility Management-tjanster kan vara séval
fasta som volymbaserade. Kontraktsloptiderna varierar mellan 1-7 &r.

Ovrigaintakter

Ovriga intékter i teknologiverksamheten bestar framst av handels- och
clearingintékter frén energiborserna NGX och UKPX, samt internfaktu-
rering till OMs 6vriga enheter (utanfor teknologiverksamheten) for utfo-
rande av gemensamma tjénster. | Ovriga intékter ingér &ven en viss
aterforsaljning av tredje-partsprodukter samt hosting-intakter och
annan forsaljining som inte kan klassificeras enligt intaktskallorna ovan.
Under andra kvartalet 2002 ingick resultat vid forsaljning av aktier i
intressebolaget Orc Software.



RESULTATRAKNING*
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Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec

Belopp i Mkr 2003 2002 2002/2003 2002
Intakter
Nettoomsattning, varav 612 703 2 549 2640

Aktiverat arbete for egen rakning 29 6 103 80
Totala intékter 612 703 2549 2640
Kostnader
Externa kostnader

Lokalkostnader -50 -59 -211 -220

Marknadsforingskostnader -9 -14 -49 -54

Konsultkostnader -61 -94 -257 -289

Drift- och underhallskostnader IT -54 -76 -250 -272

Ovriga externa kostnader -50 -60 -230 -241
Personalkostnader -299 -290 -1181 -1171
Avskrivningar -42 -45 -190 -194
Avskrivningar goodwill -33 -32 -131 -129
Jamforelsestorande poster - - -132 -132
Totala rérelsekostnader -598 -670 -2631 -2702
Andelar i intressebolags resultat 8 9 37 38
Rorelseresultat 22 42 -45 -24
Finansiella poster -11 -16 -27 -32
Resultat efter finansiella poster 11 26 -72 -56
Skatt -3 -6 -11 -15
Periodens resultat 8 20 -83 -71
Antal aktier, miljoner 84,041 84,041 84,041 84,041
Antal aktier efter full konvertering, miljoner 84,819 84,819 84,819 84,819
Vinst per aktie, kr 0,09 0,23 -0,99 -0,85
Vinst per aktie, kr, efter full konvertering 0,09 0,23 -0,99 -0,85
*Beloppen for 2002 inkluderar verksamhet under avveckling, se sidan 10.

STOCKHOLMSBORSEN
Handelsintéakter Emittentintakter

Under det forsta kvartalet 2003 var 38 procent av Stockholmsborsens
handelsintékter fran aktiehandel (avista), och 62 procent fran handel
och clearing avseende derivatprodukter.

Nar det galler handelsintakterna fran aktiehandeln ar de tva viktigaste
parametrarna vardet pd aktieomsattningen samt antal aktietransak-
tioner. En vardemassig forandring av den genomsnittliga aktiehandeln
pa en procent kommer att pa arstakt (givet oftrandrat antal transak-
tioner) paverka handelsintakterna med +/- 2,0 Mkr, beraknat utifran
handeln under 2002.

Nar det galler intakterna frén handel och clearing avseende derivat-
produkter ar de tva viktigaste parametrarna antal handlade derivatkon-
trakt samt optionspremiernas storlek. En forandring av den genom-
snittliga dagliga derivatomsattningen om 1000 kontrakt kommer att pa
arstakt (givet oférandrad genomsnittlig optionspremie och produktmix)
paverka handelsintakterna med +/- 1,3 Mkr, beraknat utifrén handeln
under 2002.

Emittentintékter harror fran de avgifter som de noterade bolagen
betalar och ar direkt relaterade till de noterade bolagens borsvarde. En
tioprocentig forandring av det totala borsvardet p& Stockholmsbdrsen
paverkar emittentintdkterna med +/- 3 procent, vilket motsvarar 4,5
Mkr p8 &rsbasis beraknat utifréan 2002 &rs niva.

Informationsintédkter

Stockholmsborsen séljer handelsinformation till ett drygt femtiotal
svenska och utlandska foretag som distribuerar informationen vidare till
ett stort antal slutanvandare. Informationsdistributorerna faktureras i
efterskott, i avgiftsstorlek beroende pé antal slutanvandare.

Ovriga intakter

Ovriga intakter bestar framst av utbildningsintdkter samt ranteintakter
fran medlemmars stallda sakerheter vid OM London Exchange.



BALANSRAKNING

Mars Mars Dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002
Immateriella anlaggningstillgdngar 1241 1284 1247
Materiella anlaggningstillgéngar 462 517 475
Finansiella anldggningstillgéngar 845 1563 852
Kortfristiga fordringar 1183 1060 1071
Kortfristiga placeringar 1010 1448 993
Kassa och bank 158 288 282
Summa tillgdngar 4899 6 160 4920
Eget kapital 1938 2190 2 017
Avsattningar 104 585 151
Langfristiga skulder 258 66 258
Kortfristiga skulder 2599 3309 2 494
Summa skulder och eget kapital 4899 6 160 4920
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002
ing&ende eget kapital 2017 2257 2257
Utdelning -84 -84 -84
Inldsen av konvertibler och teckningsoptioner - 0 -
Personaloptioner -6 -15 -142
Omrakningsdifferens 3 12 50
Ovrigt = 0 7
Periodens resultat 8 20 -71
Utgé&ende eget kapital 1938 2190 2 017
KASSAFLODESANALYS
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 84 22 -23
Férandring i rorelsekapital* -167 -5¢2 112
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -83 -30 89
Kassaflode fran investeringsverksamheten -65 -38 -158
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41 150 -310
Forandring av likvida medel** -107 82 -379
Likvida medelvid periodens borjan 1275 1654 1654
Likvida medel vid periodens slut 1168 1736 1275
* Forandring av kortfristiga skulder till kreditinstitut redovisas under Finansieringsverksamheten.
**|ikvida medel utgors av kortfristiga placeringar samt kassa och bank.
TOTALA INVESTERINGAR | FOU
Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec
Belopp i Mkr (varav kostnadsfirt) 2003 2002 2002/2003 2002
Teknologiverksamheten 51(18) 60 (50) 231 (100) 240 (132)
Stockholmsborsen 3(3) 4(4) 13 (13) 14 (14)
Totalt koncernen 54 (21) 64 (54) 244 (113) 254 (146)




KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN

Koncernens nettoomsattning uppgick till 612 Mkr under forsta kvarta-
let, varav 29 Mkr avser arbete som har aktiverats for egen rakning,
framst avseende utvecklingen av EXIGO™ CSD. | posten "Aktiverat arbe-
te for egen rékning” intaktsfors det arbete som under rékenskapsaret
har lagts ned p& egna tillgdngar balanserade som anlaggningstillg&ngar,
inklusive balanserade forskning- och utvecklingsutgifter.
Kaoncernens rorelsekostnader minskade med 11 procent jamfort med
samma period forra &ret. Minskningen av lokalkostnader, mark-
nadsforingskostnader, konsultkostnader, samt drift- och underhélls-
kostnader IT beror framst pd genomforda besparingsprogram. Avskriv-
ningar har framst minskat p& grund av nedléaggningen av Jiway, se verk-
samheter under avveckling pé& sid 10. Andelar i intressebolags resultat
kommer frén Orc Software och NLK Naringslivskredit. Jamforelsestorande
poster under heléret 2002 bestér av omstruktureringskostnader for
besparingsprogram samt nedlaggningskostnader avseende Jiway.

Koncernens finansnetto uppgick till -11 (-16) Mkr, forbattringen i
finansnetto jamfort med forra &ret beror pd en nedgéng i marknads-
rantorna.

Koncernens skattekostnad for 2003 beréknas uppgé till cirka 30 pro-
cent.

KOMMENTARER TILL BALANSRAKNINGEN

Immateriella anldggningstillgangar p& 1 241 (1 284) Mkr inkluderar 862
(958) Mkr i koncernmassig goodwill, varav huvuddelen avser forvérvet av
Stockholms Fondbors i januari 1998. Resterande immateriella tillgdngar
pa 379 (326) Mkr utgérs av balanserade utvecklingskostnader for de
systemprodukter OM marknadsfor. Dessa skrivs av p& 3-5 &r och vardet
provas lopande mot aktuella marknadsforutsattningar.

Koncernens investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar upp-
gick till 49 (10) Mkr. Investeringar i inventarier uppgick till 12 (24) Mkr.
Minskningen av finansiella anlaggningstillgéngar till 845 (1 563) Mkr jam-
fort med utgéngen av det forsta kvartalet 2002 beror framst pé& deposi-
tioner for optionsprogram samt ¢kning av uppskjutna skattefordringar.
Marknadsvardet p& OMs innehav i Orc Software (4,5 miljoner aktier)
uppgick vid periodens slut till 278 Mkr, bokfort varde ar 88 Mkr. OM &ger
15 procent av aktiekapitalet i Helsinki Exchanges, bokfort varde ar 72
Mkr. OMs personaloptionsprogram har paverkat eget kapital med -6
Mkr under arets forsta kvartal, se text nedan. Under rapportperioden
har utdelning till aktiedgarna skett med 84 Mkr.

KOMMENTARER TILL FORANDRING AV EGET KAPITAL

Minskningen i eget kapital jamfort med slutet av det forsta kvartalet
forra &ret beror framst pé utdelning till aktiedgarna i mars 2003 samt
effekt av det swap-avtal som utgor hedge for OMs personaloptionspro-
gram, se text nedan.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODESANALYS

Kassaflode frén den Iopande verksamheten utgors av resultat efter
finansnetto med aterlagda avskrivningar. Vissa omstruktureringskost-
nader som togs 2001 har p&éverkat kassaflodet 2002. Den negativa
forandringen i rorelsekapitalet beror i huvudsak pé en tillfallig okning av
kundfordringar i clearingsverksamheten vid Stockholmsbdrsen. Under
perioden har utdelning till aktieagarna skett med 84 Mkr, redovisat
under kassaflode fran finansieringsverksamheten.

DELARSRAPPORT JANUARI - MA

PERSONALOPTIONSPROGRAM

De tre personaloptionsprogram som OM givit ut under 2000, 2001 och
2002 har Iosenpriser p& 400, 175 respektive 71 kronor. Totalt omfattar
samtliga nu utest&ende optionsprogram maximalt 2,5 miljoner aktier.
For att sakerstalla optionsprogrammen ingick OM &r 2000 ett sé kal-
lat swap-avtal med tredje part om leverans av aktier som hedge. Avtalet,
som kan jamstallas med ett syntetiskt &terkop av egna aktier innebar
att OM har sékrat risken vid en kursuppgéng p& OM-aktien men inte vid
en nedg&ng. Nedgéngen i OMs aktiekurs fran 371 kr sommaren 2000 till
37,3 kr 2003-03-31 har inneburit att OM redovisat en minskning av eget
kapital med 467 Mkr, varav minskningen under det forsta kvartalet 2003
har varit 6 Mkr. Under 2002 bytte OM motpart p& swap-avtalet vilket
medfort att kursnedgéngen realiserats. Eftersom nedgdngen pé aktien
tidigare sakerstallts via en deposition innebar omlaggningen att den
finansiella nettoskuldsattningen ckade med 439 Mkr under 2002.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsrédets
rekommendation om delérsrapportering (RR20). Samma redovis-
ningsprinciper har anvants som beskrivs i OMs senaste arsredovisning.

NY ORGANISATION

| januari 2003 beslutade OM att bilda ett nytt affarsomréde, Banks &
Brokers. Det nya affarsomrédet baseras till storsta del pa& den verksam-
het som tidigare ingick i affarsomrédet Broker Services samt den verk-
samhet inom det tidigare affarsomréddet Finanacial Market Solutions
som utvecklar systemlosningar &t banker och maklarfirmor. Affarsom-
rédena Financial Market Solutions och Energy Market Solutions har bytt
namn till Financial Markets och Energy Markets.

I och med den nya organisationen har vissa stabsfunktioner flyttats
fran affarsomradena till moderbolaget och Gvriga funktioner.

Jamforelsesiffror i denna rapport ar proforma, det vill séga jamfor-
bara historiskt utifrén den nya organisationens sammansattning.
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VERKSAMHETER UNDER AVVECKLING*

Jan-mars Jan-mars April-mars Jan-dec
Belopp i Mkr 2003 2002 2002/2003 2002
Intakter
Nettoomsattning, varav - 0 3 3
Aktiverat arbete for egen rakning - - - -
Totala intékter - 0 3 8
Externa kostnader
Lokalkostnader - -1 -5 -6
Marknadsforingskostnader - -1 0 -1
Konsultkostnader - -6 -10 -16
Drift- och underhallskostnader IT - -5 -23 -28
Ovriga externa kostnader - -2 -8 -10
Personalkostnader - -5 -12 -17
Avskrivningar - -2 -2 -4
Avskrivningar goodwill - - - -
Jamforelsestorande poster - - -75 -75
Totala rorelsekostnader - -22 -135 -157
Andelar i intressebolags resultat - - - -
Rorelseresultat - -22 -132 -154
Finansiella poster - 0 -1 -1
Resultat efter finansiella poster - -22 -133 -155
Skatt - 0 0 0
Periodens resultat - -22 -133 -155

* Avser Jiway. Per den 31 december 2001 efter rekonstruktionen uppgick Jiways nettotillgdngar till 5 Mkr, vilka successivt har avvecklats. Under 2003 beddms

Jiways avveckling paverka kassaflodet negativt med cirka 59 Mkr.

NYCKELTAL*
Jan-mars Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2003 2002 2001 2002
Vinst per aktie 0,09 0,23 0,73 -0,85
Borskurs (2003-03-31), kr 373 127 185 416
Genomsnittligt antal omsatta OM-aktier per dag, tusental 164 208 132 204
P/E-tal** N.A N.A 29 N.A
Eget kapital per aktie, kr 23 26 29 24
Borskurs (2003-03-31)/eget kapital per aktie, kr 1,62 5 6 173
Avkastning pa eget kapital, %** N.A N.A 21 N.A
Avkastning pé sysselsatt kapital, %*** 18 N.A 21 2,1
Soliditet, % 40 36 48 41
Antal anstallda vid periodens slut 1608 1637 1480 1633
Medeltal anstallda under perioden 1620 1614 1417 1677

*  Efter full konvertering och skatt. Definitionen av nyckeltalen framgéar av OMs &rsredovisning 2002 sid. 84

** Beraknat pé rullande 12-manaders resultat.

*** 12-m&naders rullande resultat fore rantekostnader och skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital med tillagg av rantebarande skulder.
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STORRE AKTIEAGARE PER 2003-03-31

Antal aktier Aktiekapital och roster, %
Investor AB 14 350 507 171
Svenska Staten 7993 466 9,5
AMF Pension 6 340 000 7,6
Robur Fonder 4274 073 51
Fdreningssparbanken 4 059 995 4,8
Alecta 3759 644 45
Didner & George aktiefond 3 507 800 42
Olof Stenhammar med bolag 3491150 4,1
Svenska Handelsbanken 2853014 34
Nordea 2838 021 3,4
Utlandska agare 9 428 067 11,2
Ovriga svenska &gare 21145 381 25,1
Totalt antal aktier 84 041118 100

Kalla: SIS Agarservice





