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Fortsatt god resultatutveckling - positivt forsta kvartal

* Resultatet efter finansiella poster blev for arets forsta kvartal positivt.
Det uppgick till 2 Mkr (-46 exkl Gyproc Group).

* Marknadsuppgang i Sverige, Polen, Spanien och Portugal samt pa de afrikanska
marknaderna, stabilt i Finland, Storbritannien och pa marknaderna i USA men
nedging i Norge och Danmark.

e Expansionsinvesteringar i den internationella cementverksamheten.

* Senaste tolvmanadersresultat efter finansiella poster blev 1.499 Mkr exkl.
jimforelsestorande poster.

e For 1999 viintas - i nuvarande struktur - ett resultat strax éver 1998 ars niva
(1.476 MKkr exKkl. jimforelsestorande poster).

Resultatrikning
Mkr 3 man 3min 3 mian 1998  Senaste Helar
1999 1998  proforma" 12 man 1998
Nettoomséttning 3.552 3.585 3.336 17.527 17.560
Kostnad for sélda varor -2.930 -2.871 -2.713 -13.221 -13.162
Bruttoresultat 622 714 623 4.306 4.398
Forséljnings- och administrationskostnader -595 -672 -622 -2.759 -2.836
Andelar i intresseforetags resultat 26 17 17 130 121
Ovriga rorelseposter, netto 30 21 24 227 218
Jamforelsestérande poster 600 600
Rorelseresultat 83 80 42 2.504 2.501
Resultat fran finansiella investeringar
(finansiella poster) -81 -101 -88 -405 -425
Resultat efter finansiella poster 2 -21 -46 2.099 2.076
Skatt -7 -3 4 -576 -572
Minoritetens andel i resultat efter skatt -4 -15 -9 -55 -66
Periodens nettoresultat -9 -39 -51 1.468 1.438

1)  Exkl Gyproc Group. Finansnettot har forbéttrats med 4% pé nettoskuldféréndringen.
Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar

Marknadsoversikt
Byggmarknaden har forbéttrats i Sverige under det forsta kvartalet 1999. Det géller sdrskilt
inom industri- och 6vrigt husbyggande medan bostads- och anldggningsbyggandet &r fortsatt

lagt. Cementleveranserna var ca 13% hogre 4n motsvarande period 1998. Aven fabriksbetong-




och ballastleveranserna lag for perioden pa en hogre niva. Premix- och lattklinkervolymerna
var i stort sett ofordandrade. I Finland paverkades leveranserna av cement, fabriksbetong och
ballast negativt av den stridnga vintern; sirskilt under februari. I mars skedde dock en viss
aterhdmtning och cement- och premixleveranserna blev for kvartalet i stort sett oféréandrade
jamtort med 1998. Leveranserna inom flertalet 6vriga produktomraden blev nagot lagre.
Marknadsnedgéangen i Norge har fortsatt och ledde till en minskning i cementleveranserna med
12% jamfort med 1998. Leveransnedgingen har varit sarskilt pataglig till offshore-industrin.
Fabriksbetong-, ballast- och premixleveranserna blev dock i stort sett ofordndrade medan
lattklinkerleveranserna sjonk. I Danmark &r betongelementleveranserna och premixvolymerna
nedatgaende.

I Storbritannien var cementleveranserna under det forsta kvartalet 1% légre 4n motsvarande
kvartal 1998. Pa de dsteuropeiska marknaderna har leveranserna 6kat i Polen medan de gatt
ned i fridmst Estland, dér igangsittningen av nya byggprojekt minskat. Premixleveranserna till
Ryssland har ater kommit igdng men de ligger pa en lidgre niva én forsta kvartalet 1998. I s6dra
Europa dr byggmarknaderna i Spanien och Portugal starka och sévil premix- som lattklinker-
leveranserna har okat jamfort med 1998.

I USA ar cementefterfragan fortsatt hog och totalt sett ligger leveranserna pa ungefir
ofordndrad nivé jamfort med forsta kvartalet 1998. Det &r framst i Florida som cement- och
fabriksbetongleveranserna 6kat medan de dr nagot ldgre pa marknaderna i nordostra USA.

I Afrika &r byggmarknaden livlig. I Ghana ligger cementleveranserna ca 25% hogre dn 1998.
Aven i Togo, Benin och Angola har cementleveranserna stigit.

Positivt resultat forsta kvartalet

I nuvarande struktur har Scancem de senaste aren visat negativa resultat f6r det forsta kvartalet;
underskottet blev dock vasentligt lagre 1998 4n tidigare ar, en tendens som fortsatt under arets
tre forsta manader. Resultatet efter finansiella poster blev positivt och det uppgick till 2 Mkr
(-21). Vid resultatjamforelsen skall noteras att i 1998 érs kvartalsresultat ingick Gyproc Group
med 38 Mkr. Samtliga affdrsomraden, utom Castle Cement och Rudus Group, visade béttre
resultat. Sarskilt pataglig var resultatékningen i Cement Nordic och Scancem International.
Det rullande tolvmanadersresultatet (exklusive jimforelsestorande poster) visar en uppatgaende
trend och det blev 1.499 Mkr. Exkluderas det i slutet av 1998 avyttrade Gyproc Group blev
uppgéangstrenden dn mer markant.

Koncernens nettoomséttning uppgick till 3.552 Mkr (3.585). Justerat for strukturférandringar dr
omséttningsokningen 6%.

Rorelseresultatet uppgick till 83 Mkr (80). Avskrivningar ingick i rorelseresultatet med
ofordndrat 328 Mkr. Andelar i intresseforetags resultat, som likaledes ingar i rorelseresultatet,
forbéttrades och uppgick till 26 Mkr (17). Det ar framst det finldndska intresseforetaget Parma
Betonila som visar béttre kvartalsresultat men dven intresseforetagen inom Scancem
International gar béttre 1999.

Resultatet fran finansiella investeringar (finansnettot) blev —81 Mkr (-101). Forbéttringen beror
pa lagre rantebédrande nettoskuld och minskad andel 1an i utldndsk valuta.

Rdntabiliteten pa det sysselsatta kapitalet har for den senaste tolvménadersperioden berdknats
till 13,4% (helar 1998 exkl. jamforelsestorande poster: 14,1%). Réntabiliteten pa eget kapital
efter skatt blev 12,5% (helar 1998 exkl. jaimforelsestorande poster: 12,3%).



Affarsomradena

Cement Nordic - pataglig resultatforbiittring

Resultatet efter finansiella poster blev for det forsta kvartalet 1999 patagligt béttre &n motsva-
rande kvartal 1998. Det uppgick till 67 Mkr (50). Cementrorelsen i Sverige forbéattrade sitt
resultat till f6ljd av volymokningen pa den inhemska marknaden. Exporten fran Sverige blev
diremot ligre &n 1998. Aven den norska cementrorelsen visade dkat resultat trots volym-
nedgangen. Detta beror bl a pa att 1998 ars kvartalsresultat paverkades negativt av produktions-
stopp och reparationsatgérder vid fabrikerna i Brevik och Kjepsvik. Den l4dgre inhemska
volymen i Norge har skapat utrymme for 6kad export. I Finland &4r savil cementvolymer som
resultat i stort sett ofordndrade jamfort med 1998.

Den totala cementvolymen blev p4& hemmamarknaderna oforandrad och uppgick till
0,77 milj. ton. Exporten nadde sammanlagt 0,44 milj. ton (0,47).

Scancem International - stark resultatiterhimtning

Resultatet efter finansiella poster blev 53 Mkr, en 6kning med 37 Mkr jamfort med forsta
kvartalet 1998. Marknaderna &r starka i USA och i Afrika, dér betydande volymokningar
uppnaétts i Ghana, Togo, Benin och Angola. Den 6kade tradingvolymen och béttre marginaler
har dven bidragit till resultatférbittringen. Vid resultatjimforelsen mellan de bada kvartalen
skall noteras att forsta kvartalet 1998 paverkades negativt av dels engangskostnader for
forluster i kolhandeln, dels effekter av bristen pa elenergi i vissa afrikanska lénder.

I februari forvéarvade det 75%-4dgda Atlas Nordic Cement ytterligare aktier i det estniska
cementforetaget Kunda Cement, varefter d4gandet i Kunda okade till drygt 80%. 20% av
aktierna kommer att hembjudas till 6vriga investorer, varefter dgandet berdknas gé ned till
drygt 60%. Kunda Cement konsolideras fr o m 1999 som dotterbolag.

Beslut har fattats att tillsammans med lokala partners i dotterbolaget ScanCement bygga en
cementmalningsanldggning i Dhaka i Bangladesh med en drskapacitet pa 500 tton. Import,
distribution och forséljning av cement i landet har med framgang inletts under 1998.

I Togo skall Scancem tillsammans med en lokal klinkerproducent (Wacem) bygga en
cementmalningsanldggning med en arskapacitet pa 300 tton.

Castle Cement - resultatnedgiang

Resultatet efter finansiella poster blev under det forsta kvartalet -45 Mkr (-37). Effekten pa
resultatet av genomforda prisokningar motverkades av nagot ldgre forsédljningsvolym, hogre
produktionskostnader och minskad produktion till f61jd av driftsstopp.

Rudus Group - vinterkylan pressade ned resultatet

Resultatet efter finansiella poster blev for det forsta kvartalet -25 Mkr, 12 Mkr ldgre &n mot-
svarande period 1998. Den kalla vintern i framst norra och mellersta Finland holl tillbaka
byggaktiviteten under framst de tva forsta ménaderna i kvartalet, varfor leveranserna minskade.
En annan resultatpaverkande vintereffekt var den 6kade cement- och energidtgangen i fabriks-
betongtillverkningen, vilket féranledde hogre produktionskostnader. Minskade fabriksbetong-
leveranser i Finland och Estland motvigdes dock av volymuppgang i Polen, dér dotterbolaget
Bosta Beton gynnades av hog byggaktivitet i dess marknadsomrdde Warszawa. Ballast-
volymerna blev likaledes l4gre i Finland men 6kade i Polen. Resultatandelen i den tyska
fabriksbetongrorelsen (50%) utvecklas positivt.



En ny fabriksbetonganldggning byggs i Gdansk i Polen. Rudus Group har forvérvat ballast-
rorelsen Tauno Valo i sédra Finland med en omséttning pa drygt 20 MKkr.

Euroc Beton - fortsatt hoga resultat i Finland

Resultatet efter finansiella poster blev for det forsta kvartalet 1999 bittre én fjolaret och
uppgick till -13 Mkr (-17). Forbéttringen hanfor sig framst till Prefab Finland (Lohja Abetoni
och det hilftendgda Parma Betonila) men dven resultatet i den svenska fabriksbetong- och
ballastrorelsen steg till f61jd av det béttre marknadslédget. I Norge pressades resultatet ned av
minskande fabriksbetongvolymer mot slutet av kvartalet. Ordersituationen &r bra for sparentre-
prenadforetaget SRS. Strukturitgirder vidtages inom Prefab Sverige for att hoja resultatnivan;
bl a reduceras antalet anstillda. I Danmark tyngs betongelementrorelsens resultat av vikande
marknad for miljoprodukter medan resultatet inom Fiboment (l4ttklinkerelement) paverkas
positivt av exportleveranser till Tyskland.

Norbetong har pa 50/50 basis bildat ett nytt bolag tillsammans med Kongsvingerbetong. Det
nya bolaget kommer att driva sammanlagt 7 fabriksbetonganlédggningar i syddstra Norge, varav
3 kommer fran Norbetong.

Optiroc Group — volymdkningar pa tillvixtmarknaderna i sédra Europa

Resultatet efter finansiella poster blev for det forsta kvartalet 1999 négot béttre &n 1998, -5 Mkr
(-9). Premixverksamheten gav totalt sett nagot lagre resultat beroende bl a pa den minskade
forsdljningen till Ryssland. Aven premixleveranserna till de finldndska och baltiska mark-
naderna paverkades negativt av den stranga vintern under den forsta delen av kvartalet. I Norge
och Polen har ddremot leveranserna dkat liksom i Spanien och Portugal.

Resultatet i ldttklinkerrdrelsen blev totalt sett nagot béttre an 1998. I Spanien och Portugal dr
efterfragan pa lattklinker hog. I Norge har sédrskilt leveranserna av léttklinkerblock gatt tillbaka.
Marknadsnedgangen i Danmark har inverkat negativt pa savél premix- som léttklinkerleve-
ranserna.

Forsdljningen av tegel har under det forsta kvartalet 1999 utvecklats sdmre dn 1998 pa flertalet
marknader. Resultatet i tegelrorelsen forbéttrades dock, framst i Sverige till foljd av framkomna
synergier genom Strabruken-forvirvet. Avyttringen av kakelrorelsen gav en engangsvinst pa
10 Mkr.

Finansiell stillning och kassaflode

Koncernens fotala tillgangar (balansomslutningen) uppgick vid mars ménads utgang

till 19,2 mdr kr, en 6kning sedan arets borjan med 0,1 mdr kr. Rorelsekapitalet uppgick netto
till 2,1 mdr kr (1999-01-01:1,6). Okningen i rérelsekapitalet, 0,5 mdr kr, sammanhénger framst
med 6kade kortfristiga fordringar, 0,2 mdr kr, och minskade rérelseskulder med 0,3 mdr kr.
Den rdntebdrande nettoskulden steg med 0,5 mdr kr till 4,9 mdr kr (1999-01-01: 4,4).
Forandringen under kvartalet forklaras salunda:

Mdr kr

Rdntebdrande nettoskuld vid arets borjan -4,4
Kassaflode fran den 16pande rorelsen -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3
Réntebdrande nettoskuld i forvirvade bolag -0,2
Valutakurseffekter m m +0,2
Rdntebdrande nettoskuld vid utgangen av mars -4,9
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Investeringar 1 materiella anldggningstillgangar uppgick under kvartalet till 306 Mkr (262) och
i aktier och foretagsforvarv 58 Mkr (160).

Soliditeten sjonk fran 48% vid arets borjan till 47% vid utgdngen av mars.

Koncernens igarstruktur

De tva huvudaktiedgarna i Scancem, Skanska AB och Aker RGI med tillsammans mer dn 90%
av rosterna i bolaget, har inlett en process for att avveckla sina aktieinnehav i Scancem. De har
vidare meddelat att de kommer att verka for att ocksd ovriga aktiedgare i Scancem erbjuds att
sdlja sina Scancem-aktier till motsvarande villkor.

Scancem-aktien

Borskursen pd Scancem-aktien var vid kvartalets utgang for A-aktien 300 kr (betalkursen) och
for B-aktien 300 kr (kopkursen) att jimfora med betalkurserna 295 kr resp. 250 kr vid érets
borjan, en uppgang med 2% resp. 20%. Stockholmsborsen steg under samma period med 6%.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick under det forsta kvartalet till 7 Mkr (8). Resultatet fore
bokslutsdispositioner och skatt blev 25 Mkr (-83). Resultatokningen beror bl a pa l4gre rénte-
kostnader samt kursvinster pa lan i utlindsk valuta. Moderbolagets likvida medel forvaltas av
det heldgda dotterbolaget Scancem Treasury AB.

Utvecklingen under 1999

Den svenska marknaden bedoms fortsétta att forbéttras, medan den hittills hoga tillvaxttakten i
Finland mattas av. I Norge och Danmark véntas byggandet gé ned. I Storbritannien stagnerar
byggmarknaden. Fortsatta rénteséankningar i dessa ldnder kan dock komma att stimulera
investeringar och byggande. Osidkerheten ér stor betréffande Ryssland. I Polen véntas tillvéxten
fortsitta, dock i nagot lagre takt, medan Scancems mest betydande marknad i Baltikum,
Estland, véntas vianda nedét. Efterfragan pa de afrikanska marknaderna bedoms bli fortsatt hog,
liksom pa marknaderna i USA.

Det dr emellertid inte bara marknadsutvecklingen som &r avgorande f6r koncernens resultatut-
veckling under 1999 utan dven den struktur som koncernen kommer att verka i under resten av
aret. Baserat pa nuvarande struktur och férvantad marknadsbild bedoms dock resultatet efter
finansiella poster ligga pa en niva strax 6ver foregdende ar (1.476 Mkr exkl. jaimforelsestorande
poster).

Malmo i april 1999
Scancem AB (publ)

Bo Jacobsson

Denna deldarsrapport har inte varit foremal for scrskild granskning av revisorerna
Bolagsstimma halls i Malmé den 26 maj 1999.



Nettoomsiittning och resultat per affirsomrade

Mkr Nettoomséttning Rorelseresultat Resultat efter finansiella
poster
3 man 3 man Senaste Helar |3 man 3 man Senaste Helar|3 man 3 man Senaste Helar
1999 1998 12 man 1998 | 1999 1998 12 méan 1998| 1999 1998 12 mén 1998
Cement Nordic 607 611 2.892 2.896 82 67 670 655 67 50 598 581
Scancem International | 1.052 795 4.260 4.003 77 24 423 370 53 16 364 327
Castle Cement 513 498 2.166 2.151| -26 -10 253 269 -45 37 154 162
Rudus Group 264 257 1.643 1.636) -22 -10 136 148 -25 -13 109 121
Euroc Beton 537 508 2.850 2.821 -4 -9 214 209 -13  -17 175 171
Optiroc Group 697 739 3.485 3.527 18 19 329 330 -5 -9 236 232
Gyproc Group 249 625 874 38 84 122 38 86 124
Ovrigt/Centrala avskriv-
ningar -118 72 -394 348 42 -39 -205 202 -30 49 =223 242
Jamforelsestorande
poster 600 600 600 600
Koncernen 3.552 3.585 17.527 17.560 83 80 2.504 2.501 2 21 2.099 2.076
Koncernens balansriikning
mdr kr 31 mars 31 mars 31 dec
1999 1998 1998
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar 2,3 2,5 2,4
Materiella anldggningstillgangar 10,3 10,6 10,3
Finansiella anlédggningstillgangar * 1,2 0,8 1,2
Omsittningstillgangar
Varulager 2,0 2,0 2,0
Kortfristiga fordringar * 2,8 2,9 2,6
Kortfristiga placeringar, likvida medel * 0.6 0.4 0.6
Summa tillgangar 19,2 19,2 19.1
Eget kapital och skulder
Eget kapital 8,8 7,6 8,9
Minoritetens andel av eget kapital 0,3 0,3 0,3
Avsittningar (exkl pensionsskuld) 1,5 1,5 1,6
Langfristiga skulder * 5,7 6,8 5,1
Kortfristiga skulder * 29 3.0 3.2
Summa eget kapital och skulder 19,2 19,2 19.1
* varav rintebdrande netto 49 6,3 4.4
Antal aktier vid periodens slut, t st 53.554 53.377 53.507
Eget kapital per aktie, kr 164 142 167




Nyckeltal

Vinst per aktie "
Rintetickningsgrad

Réntabilitet pa totalt
sysselsatt kapital "
Réntabilitet pa eget
kapital (efter skatt) D
Soliditet

Réntebidrande nettoskuld

ger

%

%

%

mdr kr

3 man
1999

47

4,9

3 man
1998

42

6.3

Senaste
12 man

19,10
4,0
13.4

12,5

Helar
1998

18,55
3.8
14.1
12,3
48

44

1) Exkl jamforelsestérande poster




