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En ny substans, den forstai sitt slag, for typ 2 diabetes, har identifieratsi
samar betet med Abbot Phar maceuticals.

Betydande framsteg har gjortsi samarbetet med Bristol-Myer s Squibb genom
identifieringen av en ny och forbéattrad substans for behandling av fetma.

K oncer nens nettoomsattning minskade till 12,7 (37,4) MSEK.

K oncer nens kassafl6de fran den |6pande verksamheten uppgick till
-39,7 (-38,7) MSEK.

Rorelseresultatet exklusive goodwillavskrivning uppagick till -42,0 (-21,4)
MSEK. Resultatet efter finansiella poster, inklusive goodwillavskrivning,
uppgick till -100,4 (-79,5) M SEK.

Koncer nens kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till
161,2 (241,9) M SEK vid periodens slut.

Nyemission beslutad, forvantastillfora Karo Bio 120 M SEK vid full teckning.

Verksamheten

Karo Bio &r ett ledande foretag inom omrédet nuklesdra receptorer. Foretaget utvecklar
receptor- och vavnadssel ektiva |akemedel for behandling av folkgukdomar. Karo Bio
har verksamhet i Sverige och i USA.

Karo Bio har fyra strategiska samarbeten med internationella |akemedel sféretag for
utveckling av nya behandlingsmetoder for folksjukdomar. Karo Bio driver ocksa flera
interna projekt inom olika kliniska omréden dar foretaget har konkurrensfordelar for
framtagning av nya l&kemedel som verkar genom nukleéra receptorer. For att
kontinuerligt generera nya projekt bedrivs explorativ forskning inom kliniskt viktiga
omraden avseende nukledra receptorer. Denna forskning omfattar nya indikationer for
klassiska receptorer men ocksa upptéckt och karakterisering av nya receptorer.

Strategiska samarbeten

Ostrogenreceptorer — Merck & Co., Inc.

| oktober 1997 inledde Karo Bio och Merck & Co., Inc. ett samarbete med
ostrogenreceptorer som mal for |akemedel sutveckling inom flera omraden, inklusive
omradet kvinnosukdomar. Samarbetet har varit framgangsrikt och nétt sina primara
mdl, d.v.s. identifieringen av selektiva substanser for olika Gstrogenreceptorer med
potential for ett flertal kliniska indikationer. Den gemensamma fasen for

|akemedel sframtagning avslutades i oktober 2002. En viktig preklinisk milestone
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uppnaddesii juli 2002. Merck & Co. Inc. gar vidare med betydelsefulla prekliniska
studier for utvalda substanser och fortsétter att gora goda framsteg inom
dstrogenreceptoromradet.

Aderférkalkning — Wyeth Pharmaceuticals

| samarbetet med Wyeth Pharmaceuticals anvands lever X-receptorn (LXR) som

ma protein for behandling av &derfoérkalkning. Alltsedan det upptacktes att LXR har en
nyckelfunktion vad géller reglering av kolesterolomséttning har LXR blivit ett nytt och
lovande malprotein for bade behandling och férebyggande av aderforkalkning. Karo
Bio har samarbetat med Wyeth Pharmaceuticals sedan september 2001 och avsevérda
framsteg och vetenskapliga genombrott har gjorts. Parterna har uppnétt betydande
framgangar i projektet som [6per enligt plan.

Diabetes - Abbott Laboratories

Karo Bio och Abbott Laboratories har samarbetat sedan januari 2000 ifraga om
utveckling av nya behandlingar mot diabetes med glukokortikoidreceptorn som
médlprotein.

Parterna tillkéannagav nyligen identifieringen av en ny substans, den forsta i sitt slag,
A-348441, for behandling av typ 2 diabetes.

| prekliniska djurstudier normaliserar A-348441 blodglukosnivaerna och har

fordel aktiga effekter pa forhojda lipidnivaer hos dyslipidemiska djur med diabetes. | ett
flertal djurmodeller minskar A-348441 glukosproduktionen i levern signifikant med
sekundéra forbéttringar av insulinkansligheten. Aven om glukokortikoidreceptorer
forekommer i olika vavnader a A-348441 farmakol ogiskt selektiv for
glukokortikoidreceptorn i levern och minimerar darmed potentiella systemiska
biverkningar associerade med detta malprotein. Ingen dkad kroppsvikt, vilket allmant
observerats med de insulin sensitizers som for narvarande finns pa marknaden, ses hos
djur som behandlats med A-348441-substansen.

Den prekliniska profilen hos A-348441 har godkants for presentation vid American
Diabetes Associations méte i New Orleansi juni 2003. Den gemensamma

|skemedel sframtagningen har framgangsrikt avslutats och Abbott och Karo Bio hdller
for narvarande pa att utvardera A-348441 for klinisk utveckling. Karo Bio kan erhdla
framtida milestonebetalningar, vilka & avhangiga av en fortsatt framgangsrik preklinisk
och Kklinisk utveckling av A-348441-substansen. Karo Bio och Abbott Laboratories
kommer ocksa att inleda diskussioner avseende andra generationens substanser.

Fetma - Bristol-Myers Squibb

Karo Bio och Bristol-Myers Squibb inledde hdsten 1997 ett samarbete om

|&kemedel sframtagning med syfte att utveckla nya behandlingar mot fetma och det
metabola syndromet med inriktning pa skoldkdrtelhormonreceptorer med oralt aktiva
|&kemedel smolekyler. Bakgrunden till detta samarbete & det stora behovet av nya
terapier for behandling av fetma, ett tillstand som okar lavinartat varlden 6ver. Det
naturliga hormonet kan inte anvandas for detta andamd pa grund av risken for allvarliga
hjartbiverkningar. Karo Bio och Bristol Myers Squibb anser att de har kunnat undvika
hjartbiverkningarna hos det naturliga hormonet genom att utveckla selektiva
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skoldkortelhormonanal oger och upprétthdlla en stimulerande effekt pa
kroppsmetabolismen, vilket leder till viktforlust och en signifikant minskning av
kolesterol i serum.

Den forsta substansen i klinisk utveckling vergavs forra aret pa grund av € onskvarda
kemiska egenskaper och den har nu ersatts med en annan substans, vilken har
forbéttrade egenskaper och saknar den forsta substansens nackdelar. Denna nya
substans visar ocksa lovande viktsiankande effekter i relevanta djurmodeller. Férutom en
signifikant viktsankande effekt minskar den nya substansen ocksa effektivt
serumkolesterolet. Detta gor att profilen blir &n mer attraktiv for behandling av det
metabola syndromet. Substansen gar nu vidare mot nasta steg vilket & nominering som
|akemedel skandidat. Samarbetet var ursprungligen ett tredrssamarbete med
forlangningsmojligheter. Den senaste forlangningen stréckte sig fran den 30 september
2002 till den 31 mars 2003.

Interna projekt

Prostatacancer och manlig hormonerséattningsterapi

Karo Bio riktar in sig pa androgenreceptorn (AR) for behandling mot prostatacancer.
Tillvéxten av prostatacancer styrs av androgener och behovet &r stort av en forbéttring
av befintliga antagonister for behandling av prostatacancer. | synnerhet behdver
receptorspecificitet och vavnadssel ektivitet forbéttras. Karo Bio har tillgang till en stark
teknologi for 18kemedel sframtagning, inklusive receptorstrukturer och Molecular
Braille®-teknologin, vilket mojliggor utveckling av receptor- och vavnadssel ektiva
substanser. Karo Bio innehar dessutom ett exklusivt patentskydd i Europafér AR som
malprotein for nya lakemedel. Under perioden har Karo Bio gjort framsteg med
selektion av |ékemedel skandidater med 6nskvérda egenskaper. Androgenreceptorn ar
ocksa malproteinet for utveckling av androgener som skall anvandas vid
hormonersattningsterapi. Karo Bio anser att foretagets stéllning & stark néar det géller att
forbéttra befintliga terapier genom att utveckla mer selektiva lékemedel.

Inflammatoriska sjukdomar

Glukokortikoidreceptorn fungerar som malprotein for de antiinflammatoriska
steroiderna, vilka & mycket effektiva men ocksa associerade med ett antal biverkningar.
Karo Bio anvander sin ledande teknologi, som till exempel Molecular Braille® och
receptorstrukturer for att upptécka nya och mer selektiva antiinflammatoriska | 8kemedel
men med signifikant farre biverkningar. Nyckelfragan &r att separera tva funktioner hos
receptorn. Den ena funktionen &r regleringen av gener och den andra &r receptorns
formaga att interagera med proteiner som framkallar inflammation. Karo Bio fortsétter
att gora viktiga framsteg betraffande framtagning av substanser for behandling av
inflammatoriska sukdomar och dér de positiva och negativa effekterna kan sarskiljas.

L 8kemedel skandidater optimeras ytterligare genom att nya och forbéttrade kemiska
analoger tillverkas.
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Ostrogenreceptorer

Ostrogenreceptorer &r viktiga malproteiner for en méngd olika sjukdomar, dar det finns
ett behov av forbéttring av nuvarande behandlingsmetoder. Nya upptéckter har ocksa
magjliggjort utvecklingen av nya innovativa behandlingar mot gukdomar, vilka for
narvarande inte behandlas med |dkemedel med inriktning pa dstrogenreceptorer. Karo
Bio gor framsteg vad gédller design och utveckling av nya lovande substanser och
positionerar sig for nya samarbeten pa omradet.

Explorativa studier

Karo Bio fortsétter att stérka sin projektportfdlj genom intern 18kemedel sframtagning
och genom samarbete inom det vetenskapliga nétverket. Det har ocksa gjorts framsteg
vad géller karakterisering och selektion av substanser pa flera omraden genom
faststéllande av receptorstrukturer och tillampning av Molecular Braille®-teknologin.

Organisation

| januari 2003 tillkdnnagav Karo Bio ett omorganisations- och besparingsinitiativ,
inkluderande en personalneddragning. Under perioden har personal neddragningen
slutforts och samtliga rel aterade kostnader beaktats.

Vid utgangen av perioden hade Karo Bio 124 (138) anstdllda. Av dessa &r 29 (37)
baserade i USA och 99 (112) verksamma inom forskning.

Nyemission

Den 6 mars 2003 bedlutade styrelsen for Karo Bio AB att, under forutséttning av
bolagsstammans godkannande, genomféra en nyemission med foretrade for bolagets
aktiedgare.

Emissionen genomfors for att sakerstélla fortsatt forskning och marknadsféring samt for
att skapa en béttre position vid forhandlingar om nya samarbetsavtal. Genom
nyemissionen tillfors bolaget cirka 120 MSEK efter transaktionskostnader forutsatt att
emissionen fulltecknas.

Aktieggare representerande cirka 29 procent av aktiernai Karo Bio har stdlt sig positiva
till emissionen och avser teckna sina respektive andelar. HarutGver har garanter atagit
sig att teckna aktier som inte tecknas av aktiedgarnatill ett belopp om hogst 70 MSEK.

Nyemissionen forvantas sutforas i mag 2003.

Resultat

Koncernens nettoomsattning minskade till 12,7 MSEK jamfort med 37,4 for
motsvarande period foregaende ar. Intaktsminskningen ar en effekt av tidigare
slutférande av forskningssamarbetsfasen med Merck & Co., Inc. och Abbott
Laboratories och att den darmed férknippade forskningsfinansieringen till Karo Bio
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sdledes upphort. Periodens intakter bestar framst av forskningsfinansiering och
periodens andel av kontantinsatsen fran forskningssamarbetet med Wyeth
Pharmaceuticals, likval av forskningsfinansiering fran samarbetet med Bristol-Myers
Squibb. Darutéver paverkades redovisade intakter negativt av den stérkta svenska
valutan i forhdlande till US Dallar.

Koncernens kostnader minskade med 4,1 MSEK till 115,2 (119,2) MSEK, vilket framst
ar nettoeffekten av kostnadsbesparingar och kostnader i forsta kvartalet i samband med
personal neddragningen som offentliggjordes i januari 2003. Den stérkta svenska valutan
i forhdlande till US Dollar hade en positiv effekt pa kostnader denominerade i USD.
Vautakursvinster och -forluster av rorel sekaraktar, inklusive effekter av valutasakring,
ingdr i 6vriga rorelseintakter och -kostnader.

Rorel seresultatet exklusive goodwillavskrivning uppgick till -42,0 (-21,4) MSEK.
Rorel seresultatet inklusive avskrivning av goodwill uppgick till -102,4 (-81,9) MSEK.
Finansnettot uppgick till 2,0 (2,4) MSEK, inklusive valutakursvinster om 1,1 (0.5)
MSEK avseende finansiella poster.

Kassaflode

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till -39,7 (-38,7) MSEK.
Investeringar i inventarier uppgick till 0,3 (1,8) MSEK.

Koncernens kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 161,2 (241,9)
MSEK vid periodens slut, medan motsvarande belopp for foregdende kvartal uppgick
till 201,2 MSEK.

Eget kapital och aktiedata

Vid periodens utgang fanns teckningsoptioner motsvarande 357 945 aktier utestaende.
Teckningsoptionerna utférdades i samband med forvarvet av Karo Bio USA, Inc. under
2000 (17 945 teckningsoptioner) och inférandet av Incitamentsprogram 2001 (340 000
teckningsoptioner).

Aktiekapitalet uppgick vid periodens dut till 60 267 kSEK efter en 6kning med 4 kSEK
genom utnyttjande av teckningsoptioner. Totalt antal aktier uppgick till 12 053 489
aktier med ett nominellt varde pa 5 SEK. Totalt uppgick koncernens eget kapital till
167,8 MSEK efter beaktande av resultatet for perioden.

Resultat per aktie uppgick till -8,33 (-6,61) SEK, baserat pa ett vagt genomsnitt av
antalet utestdende aktier. Koncernens soliditet vid periodens slut var 68,9 procent (81,5)
och eget kapital per aktie var vid periodens slut 13,92 (39,69) SEK.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna kvartal srapport och bokslutskommuniké har uppréttats i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR 20 for deldrsrapporter. De redovisnings- och
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varderingsprinciper som har anvants ar oférandrade jamfért med vad som tillampades i
arsredovisningen for 2002.

Belopp & uttrycktai kSEK (tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK &
en forkortning for miljoner SEK. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforel sesiffror for motsvarande period forra aret.
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Finansiell information

Karo Bio avser att offentliggora finansiella rapporter enligt foljande:
Kvartalsrapport april - juni 15juli
Kvartal srapport juli - september 15 oktober

Kvartalsrapport oktober-december
och bokslutskommuniké 2003 6 februari 2004

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillganglig pa
Karo Bios hemsida www.karobio.se Karo Bios finansiella rapporter och
pressmeddelanden kan laddas ner och prenumereras pa hemsidan pa
www.karobio.se/finance Finansiella rapporter finns tillgangliga pa hemsidan fran
offentliggGrandet.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (KSEK)

Januari - mars

2003 2002

Nettoomséttning 12737 37734
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -10 487 -14 491
Forsknings- och utvecklingskostnader -45 324 -42 224
Avskrivning av goodwill -60 449 -60 449
Ovrigarorelseintakter och -kostnader 1097 -2 060

-115163 -119224
Ror elser esultat -102 426 -81 850
Finansiellt netto 2033 2 366
Resultat efter finansiella poster -100 393 -79 484
Skatt - -
RESULTAT -100 393 -79 484
Ovriga avskrivningar ingdende i rorelsens kostnader -5100 -5 680
Resultat per aktie (SEK) "
- V&gt genomsnitt av antal et utestdende aktier -8,33 -6,61
Antal utestdende aktier (000)
- vagt genomsnitt under perioden 12 053 12028
- végt genomsnitt for perioden, inkl teckningsoptioner 12 411 12411
- vid periodens slut 12053 12032
- vid periodens slut, inklusive teckningsoptioner 12411 12411

") De utstall da teckningsoptionernainnebar ingen utspéadning
av resultatet per aktie, eftersom en konvertering till aktier
skulle medféra en forbattring av redovisat resultat per aktie.

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (kSEK)

3lmars

2003 2002
Tillgangar
Licenser och liknande réttigheter 11381 21246
Goodwill 33900 275 696
Inventarier 27592 37082
Ovriga omséttningstillgangar 9379 9885
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar 161 153 241 875
SUMMA TILLGANGAR 243 405 585 784
Eget kapital och skulder
Eget kapital 167 753 477 555
Langfristiga skulder 7921 13705
Forutbetal da intékter 30855 48 133
Kortfristiga skulder 36 876 46 391
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 243 405 585 784
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Januari - december

2002
177 746

-54 673
-175 586
-241 796

-6 249
-478 304

-300 558
16 133

-284 425

-284 425

-22 634

-23,62

12043
12411
12053
12411

31 december
2002

13848
94 349
30063
11000
201 162

350 422
269 060
8 078
37254
36 030

350 422
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS| SAMMANDRAG (kSEK)

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Erhéllen ranta och betalda finansiella kostnader

K assaflde fr&n den I6pande verksamheten fore

forandring av r orelsekapital
Forandring i rorel sekapital
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten

I nvesteringsverksamheten

Forvarv av licenser och liknande réttigheter
Forvérv av inventarier

K assafldde fr&n investeringsver ksamheten

Operativt kassafléde

Finansieringsverksamheten
Nyemissioner
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens slut

Januari - mars

2003 2002
-102 426 -81 850
65 550 66 129
-36 876 -15721
776 1946
-36 100 -13775
-24 896

3584
-39 684 -38671
-329 1781
-329 -1781
-40 013 -40 452
4 29
4 29
-40 009 -40 423
161153 241 875

FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG (kSEK)

Belopp vid periodens bérjan
Valutakursdifferens

Nyemissioner - optionsutnyttjande
Periodens resul tat

Belopp vid periodens slut

FINANSIELL DATA

Soliditet

Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, SEK

Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut,
inklusive teckningsoptioner, SEK

Januari - mars

2003 2002
269 060 557 682
-918 -672

4 29

-100 393 -79 484
167 753 477 555

Januari - mars

2003 2002
68,9% 81,5%
13,92 39,69
13,52 38,48
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Januari - december
2002

-300 558
264 430
-36 128

9131
-26 997
-43 857
-70854

-5110
-5305
-10415
-81 269
133
133

-81136
201162

Januari - december
2002
557 682

-4 330
133
-284 425

269 060

31 december
2002

76,8%

22,32

21,68
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Huddinge 23 april 2003

Bjorn Nilsson
V erkstallande direktor

For ytterligare information, var vanlig kontakta

Bjorn Nilsson, verkstéllande direktor, tel 08-608 60 20, Per Otteskog, Senior Vice
President, tel. 08-608 60 18 eller Bertil Jungmar, Chief Financial Officer, tel. 08-
608 60 52.

Denna kvartalsrapport har inte varit forema for granskning av bolagets revisorer.

Juridisk friskrivning

Denna finansiella rapport innehdller uttalanden som &r framéatblickande och faktiska
resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran de forutsedda. Ut6ver de faktorer som
diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom
forskningsprogrammen, inklusive utvecklingen av prekliniska och kliniska provningar,
paverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och
konjunkturforhdllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje
parts potentiella patentréttigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och
rantefluktuationer och politiska risker.
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