
Delårsrapport 1 januari – 31 mars 2003

• Nettoomsättningen uppgick till 81,6 (85,9) MSEK

• Rörelseresultat före avskrivningar uppgick
till 7,9 (12,0) MSEK

• Rörelseresultatet uppgick till 0,5 (5,3) MSEK

• Resultat efter skatt uppgick till –3,7 (-0,3) MSEK

• Eget kapital uppgick till 80,69 (93,91) SEK per aktie

• Bra orderingång i Sonesson Inredningar och MW Security

• MW Securitys verksamhet expanderar kraftigt

Efter rapportperiodens utgång

• Förvärv av en verksamhet inom utrustning för äldre och
funktionshindrade personer

ACTIVE CAPITAL i sammandrag

Jan - mar 2003 jan – mar 2002

Nettoomsättning, MSEK 81,6 85,9

Rörelseresultat före avskrivningar, MSEK 7,9 12,0

Rörelseresultat, MSEK 0,5 5,3

Resultat efter finansiella poster, MSEK -3,5 1,5

Resultat efter skatt, MSEK -3,7 -0,3

Resultat per aktie, SEK -1,39 -0,11

Eget kapital per aktie, SEK 80,69 93,91

ACTIVE CAPITAL
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Verksamhetsrapport

Koncernen första kvartalet
Nettoomsättningen uppgick till 81,6 (85,9) MSEK.

Rörelseresultat före avskrivningar uppgick till 7,9
(12,0) MSEK. Rörelseresultatet uppgick till 0,5 (5,3)
MSEK .

Rörelseresultatet belastas i år i större utsträckning av
moderbolagskostnader. Under föregående års första
kvartal ingick Active Capital i Wilh. Sonesson
koncernen varvid moderbolagsfunktionerna
ombesörjdes av Wilh. Sonesson AB. Vidare har
koncernens resultat påverkats av den lägre
försäljningen inom Sonesson Inredningar. Första
kvartalet är normalt koncernens sämsta kvartal samt
att årets resultat belastas av moderbolagskostnader.

Koncernens finansiella ställning
Vid periodens utgång uppgick koncernens likvida
medel inklusive kortfristiga placeringar till 32,8 (16,5)
MSEK.

Soliditeten uppgick till 33,1 (36,6) %.

Eget kapital uppgick till 213,8 (248,8) MSEK
motsvarande 80,69 kr per aktie.

Räntebärande avsättningar och skulder uppgick till
334,6 (350,0) MSEK.

Investeringar i koncernen
Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 2,4
(1,9) MSEK.

Bruttoinvesteringarna i immateriella
anläggningstillgångar uppgick till 0,1 (0,1) MSEK.

Bruttoinvesteringarna i materiella anläggningstillgångar
uppgick till 2,4 (2,2) MSEK.

Bruttoinvesteringarna i finansiella
anläggningstillgångar uppgick till 0,0 ( 0,1) MSEK.

Bruttoinvesteringarna avseende förvärv av företag
uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Medarbetare i koncernen
Genomsnittligt antal anställda under perioden
uppgick till 257 (257).

Affärsområden

Sonesson Inredningar
Nettoomsättningen uppgick under perioden till 53,9
(61,8) MSEK. Rörelseresultat före avskrivningar
uppgick till 1,5 (3,6) och rörelseresultatet till –1,5 (1,0)
MSEK.

Faktureringen under det första kvartalet har varit 13 %
lägre än föregående år. Det är huvudsakligen
försäljning av möbler för personlig förvaring som varit
svag och i synnerhet den tyska marknaden. Övriga
exportmarknader har ökat försäljningen jämfört med
föregående år. Försäljning inom inredningar till skolor
och offentlig miljö har varit stabil. Orderingången är
stabil och ligger på samma nivå som föregående år.
Faktureringen är lägre under första kvartalet till följd
av att en större andel av orderingången avser
leveranser under andra kvartalet.
Rörelseresultatförsämringen är hänförlig till de lägre
försäljningsvolymerna. För att anpassa verksamheten
till de lägre volymerna har inhyrd personal  reducerats
med motsvarande 20 heltidstjänster vid Malmö
fabriken samt att antal anställda i dotterbolaget i
Tyskland har halverats till fyra personer.
Verksamheten inom Sonesson Inredningar har
säsongsvariationer vilket innebär att första kvartalet
vanligtvis har lägre omsättning än övriga kvartal.

MW Security
Nettoomsättningen uppgick under perioden till 17,3
(13,2) Rörelseresultat före avskrivningar uppgick till
2,5 (2,6) MSEK och rörelseresultatet till 0,3 (0,6)
MSEK.

Nettoomsättningen har ökat med 30 % jämfört med
föregående år. Ökningen är till stor del hänförlig till
högre försäljning på den engelska marknaden som
även fortsättningsvis visar på en stark utveckling.
Samarbetet med Tesco har utvecklats ytterligare och
en tilläggsorder om ca. 5 MSEK har erhållits utöver
den order om 11 MSEK som erhölls i januari.
Bolagets utökade satsning på produktutveckling som
påbörjades under föregående år förväntas innebära att
ett flertal nya produkter och modeller kommer att
lanseras under kommande kvartal. Rörelseresultatet
ligger på motsvarande nivå som föregående år och
belastas fullt ut av det ökade produktutvecklingsarbete
som pågår. Bolaget har bytt namn till MW Security.
Namnbytet var ett naturligt steg för att bättre beskriva
verksamheten och det behov som MW Security
uppfyller hos kunden. Verksamheten inom MW
Security har säsongsvariationer vilket innebär att första
kvartalet vanligtvis har lägre omsättning än övriga
kvartal och att försäljningen är högst under det fjärde
kvartalet.
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Soft Center
Nettoomsättningen uppgick under perioden till 10,4
(10,9) MSEK. Rörelseresultat före avskrivningar
uppgick till 6,7 (7,1) MSEK och rörelseresultatet till
4,5 (4,9) MSEK.

Hyresläget har stabiliserats även om hyresintäkterna
minskat något till följd av de avflyttningar som skedde
under föregående år. Samarbetet med högskola och
kommun har intensifierats och genom bildandet av
Campus-rådet skall de gemensamma aktiviteterna
stärkas för att medverka till nyetableringar. Tommy
Svensson som tidigare varit VD för ABRI, Ronneby
Kommuns bolag för kommersiella fastigheter,
kommer att tillträda tjänsten som VD för Soft Center
den 1 maj 2003.

Nytt affärsområde – utrustning för äldre
och funktionshindrande
Active Capital startar ett nytt affärsområde inom
utrustning för äldre och funktionshindrade personer.
Som ett första steg genomförs förvärv av en
verksamhet för utveckling och försäljning av
specialbadkar  som är anpassade för äldre och
funktionshindrade personer. Investeringen uppgår till
cirka 10 Mkr. Förvärvet beräknas inte få någon större
resultatpåverkande effekt för innevarande år.
Förvärvet ingår i Active Capitals verksamhet från den
1 maj 2003.

Moderbolaget
Moderbolaget tillhandahåller koncerngemensamma
funktioner.

Nettoomsättningen uppgick under perioden till 1,1
(1,1) MSEK, och avser koncernintern fakturering för
administrativa tjänster. Resultat efter finansiella poster
uppgick till –1,3 (0,4) MSEK.

Bruttoinvesteringar i materiella anläggningstillgångar
uppgick under perioden till 0,0 (0,0) MSEK.

Förändringen i likvida medel under perioden uppgick
till –1,1 (0,0) MSEK. Förändringen i räntebärande
skulder och tillgångar under perioden uppgick till 2,1
(0,0) MSEK.

Under första kvartalet föregående år var Active Capital
fortfarande ett dotterbolag inom Wilh. Sonesson
koncernen varvid moderbolagsfunktionerna
ombesörjdes av Wilh. Sonesson AB.

Bolagsstämma

Active Capitals ordinarie bolagsstämma hölls den
31 mars 2003 på Malmö Börshus. Stämman fastställde
utdelning om 2,00 kr per aktie. Avstämningsdag var
den 3 april och utbetalningen  genomfördes genom
VPCs försorg den 8 april.

Till styrelseledamöter omvaldes Kjell Nilsson, Bo
Håkansson, Sven Ek, Lennart Molvin, Carina
Skoglund. Vid det efterföljande konstituerande
sammanträdet omvaldes Kjell Nilsson till styrelsens
ordförande. Till revisor omvaldes auktoriserade
revisorn Mats B C Ohlsson, KPMG Bohlins AB, för
en mandatperiod intill slutet av ordinarie
bolagsstämma 2007.

Stämman beslöt vidare i enlighet med styrelsens
förslag att ge styrelsen bemyndigande att förvärva och
överlåta högst 260 000 egna aktier.

Väsentliga händelser efter periodens
utgång
Den 11 april förvärvades en verksamhet inom
utrustning för äldre och funktionshindrade. Förvärvet
har beskrivits tidigare under rubrik ”Nytt
affärsområde”.

Redovisningsprinciper
Delårsrapporten har vid upprättandet av denna
rapport tillämpat de redovisningsprinciper som
framgår av Active Capital ABs årsredovisning för
2002.

Kommande rapporttillfällen
2003-08-14 Delårsrapport januari – juni

2003-10-24 Delårsrapport januari – september

2004-02-05 Bokslutskommuniké 2003

Malmö den 23 april 2002

ACTIVE CAPITAL AB (publ)

Bo Håkansson
Verkställande direktör

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av
bolagets revisorer.


För mer information, kontakta:
Bo Håkansson, 040 – 24 82 50, bo.hakansson@activecapital.se
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RESULTATRÄKNINGAR KONCERNEN 3 mån 3 mån 12 mån
(KSEK) jan - mar jan - mar jan - dec
 Not 2003 2002  2002

Nettoomsättning 81 642 85 897 401 345
Kostnad för sålda varor  -54 872 -55 597 -260 651
Bruttoresultat 26 770 30 300 140 694

Försäljningskostnader -9 693 -10 260 -44 275
Administrativa kostnader -16 046 -13 865 -66 704
Forsknings- och utvecklingskostnader -335 0 0
Övriga rörelseintäkter 1 537 -51 1 969
Övriga rörelsekostnader 2 -738 -822 -1 463
Rörelseresultat 495 5 302 30 221
Övriga finansiella poster 0 0 -586
Nedskrivning av teknologiinnehav 0 0 -36 999
Ränteintäkter och liknande poster 349 269 1 413
Räntekostnader och liknande poster  -4 369 -4 096 -18 590
Resultat efter finansiella poster -3 525 1 475 -24 541
Aktuell skatt -114 -1 694 -5 556
Uppskjuten skatt  -32 -68 -1 851
Periodens resultat -3 671 -287 -31 948

Antal aktier (tusental), vägt genomsnitt 3 2 649 2 649 2 649
Resultat per aktie, SEK -1,39 -0,11 -12,06

Avskrivningar som ingår i ovanstående rörelseresultat -7 425 -6 740 -29 289
varav goodwill -1 878 -1 989 -7 469
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 7 920 12 042 59 510
exklusive goodwill (EBITA) 2 373 7 291 37 690

BALANSRÄKNINGAR KONCERNEN 31-mar 31-mar 31-dec
(KSEK) Not 2003 2002  2002
TILLGÅNGAR
Immateriella anläggningstillgångar 4 56 073 62 406 57 938
Materiella anläggningstillgångar 440 502 447 787 443 684
Finansiella anläggningstillgångar  4 494 43 113 3 105
Summa anläggningstillgångar 501 069 553 306 504 727
Varulager 57 437 51 918 53 168
Kortfristiga fordringar 55 064 57 762 68 907
Kassa och bank inkl. kortfristiga placeringar 5 32 848 16 467 43 852
Summa omsättningstillgångar  145 349 126 147 165 927
SUMMA TILLGÅNGAR 646 418 679 453 670 654

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 213 667 248 801 217 415
Avsättningar - räntebärande 21 876 21 068 21 762
Avsättningar - ej räntebärande  29 239 27 304 29 207
Summa avsättningar 51 115 48 372 50 969
Långfristiga skulder - räntebärande 277 904 309 926 279 615
Långfristiga skulder - ej räntebärande  0 0 0
Summa långfristiga skulder 277 904 309 926 279 615
Kortfristiga skulder - räntebärande 34 817 19 485 35 210
Kortfristiga skulder - ej räntebärande 68 915 52 869 87 445
Summa kortfristiga skulder  103 732 72 354  122 655
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 646 418 679 453 670 654

KASSAFLÖDESANALYSER KONCERNEN 3 mån 3 mån 12 mån
(KSEK) jan - mar jan - mar jan - dec
 Not 2003 2002  2002
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Resultat efter finansiella poster -3 525 1 475 -24 541
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet m.m. 7 286 7 627 68 104
Betald skatt  -1 857 -1 477 280

Kassaflöde från den löpande verksamheten före 1 904 7 625 43 843
förändringar av rörelsekapital

Förändringar i rörelsekapital  -5 955 -6 542 10 651

Kassaflöde från den löpande verksamheten -4 051 1 083 54 494

Kassaflöde avseende nettoinvesteringar 6 -2 388 -1 885 -7 906
i anläggningstillgångar

Upptagna lån / Amortering -4 565 -4 165 -24 170

Kassaflöde från finansieringsverksamheten  -4 565 -4 165 -24 170

Periodens kassaflöde -11 004 -4 967 22 418
Likvida medel vid periodens början  43 852 21 434 21 434
Likvida medel vid periodens slut 32 848 16 467 43 852

EGET KAPITAL 3 mån 3 mån 12 mån
(KSEK) jan - mar jan - mar jan - dec
  2003 2002  2002

Ingående balans 213 455 245 611 245 403
Periodens resultat -3 671 -287 -31 948
Övriga förändringar  0 -562 0
Utgående balans 209 784 244 762 213 455

Omräkningsdifferenser IB 3 960 5 413 5 322
Periodens förändring  -77 -1 374 -1 362
Omräkningsdifferenser UB 3 883 4 039 3 960

Utgående balans inklusive omräkningsdifferenser 213 667 248 801 217 415
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NYCKELTAL 3 mån 3 mån 12 mån
jan - mar jan - mar jan - dec

  2003 2002  2002

Omsättning, MSEK 81,6 85,9 401,3
Rörelseresultat före avskrivningar, MSEK 7,9 12,0 59,5
Marginal före avskrivningar, % 9,7 14,0 14,8
Rörelseresultat före goodwillavskrivningar, MSEK 2,4 7,3 37,7
Marginal före goodwillavskrivningar, % 2,9 8,5 9,4
Rörelseresultat,  MSEK 0,5 5,3 30,2
Rörelsemarginal, % 0,6 6,2 7,5

Avkastning på totalt kapital, % n/a n/a 4,7
Avkastning på operativt kapital, % n/a n/a 5,8
Avkastning på sysselsatt kapital, % n/a n/a 5,6
Avkastning på eget kapital, % n/a n/a neg
Soliditet, % 33,1 36,6 32,4

DATA PER AKTIE      

Genomsnittligt antal aktier (tusental) under året 2 649 2 649 2 649
Vinst efter faktisk skatt, SEK -1,39 -0,11 -12,06
Synligt eget kapital per aktie, SEK 80,65 93,91 82,07
Börskurs per aktie vid periodens slut, SEK 36,50 n/a 38,00

Noter
1. Övriga rörelseintäkter om 537 KSEK består huvudsakligen av valutakursdifferenser på rörelsetillgångar.
2. Övriga rörelsekostnader om –738 KSEK består huvudsakligen av valutakursdifferenser på rörelseskulder.
3. Genomsnittligt antal aktier har beräknats som genomsnitt av ingående resp. utgående antal aktier för perioderna.

Föregående år har justerats för den sammanläggning 1:10 som genomfördes i oktober 2003. Vid utgången av perioden
var 2 649 259 aktier utestående.

4. I immateriella anläggningstillgångar om 56 073 KSEK ingår goodwill med 53 984  KSEK.
5. I likvida medel inklusive kortfristiga placeringar ingår kortfristiga placeringar om 0 KSEK.
6. Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till 2 388 KSEK. Bruttoinvesteringarna i immateriella

anläggningstillgångar uppgick till 143 KSEK. Bruttoinvesteringarna i materiella anläggningstillgångar uppgick till 2 384
KSEK. Bruttoinvesteringarna i finansiella anläggningstillgångar uppgick till 0 KSEK. Bruttoinvesteringarna avseende
förvärv av företag uppgick till 0 KSEK.
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OMSÄTTNING OCH RESULTAT PER VERKSAMHET 3 mån 3 mån 12 mån
(KSEK) jan - mar jan - mar jan - dec
  2003 2002  2002

Sonesson Inredningar
Nettoomsättning 53 953 61 807 275 035
Rörelseresultat före avskrivningar 1 502 3 566 29 578
Rörelseresultat -1 499 1 017 17 377
Rörelsemarginal, % -2,8 1,6 6,3

MW Security
Nettoomsättning 17 257 13 237 83 410
Rörelseresultat före avskrivningar 2 488 2 554 13 435
Rörelseresultat 338 586 5 185
Rörelsemarginal, % 2,0 4,4 6,2

Soft Center
Nettoomsättning 10 432 10 853 42 900
Rörelseresultat före avskrivningar 6 692 7 063 29 168
Rörelseresultat 4 514 4 887 20 557
Rörelsemarginal, % 43,3 45,0 47,9

Moderbolag
Nettoomsättning 1 125 1 050 4 200
Rörelseresultat före avskrivningar -1 637 0 -8 478
Rörelseresultat -1 686 0 -8 519

Koncernposter
Nettoomsättning -1 125 -1 050 -4 200
Rörelseresultat före avskrivningar -1 125 -1 141 -4 200
Rörelseresultat -1 172 -1 188 -4 386

Koncern
Nettoomsättning 81 642 85 897 401 345
Rörelseresultat före avskrivningar 7 920 12 042 59 503
Rörelseresultat 495 5 302 30 214
Rörelsemarginal, % 0,6 6,2 7,5

ACTIVE CAPITAL AB (publ)

Stora Nygatan 61 • 211 37  MALMÖ • Org nr 556087-7838

Telefon 040 – 24 82 50 • Fax 040 – 24 82 51


