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DELÅRSRAPPORT NR 1 FÖR RÄKENSKAPSÅRET 2003

AVSEENDE PERIODEN 1 JANUARI – 31 MARS 2003

__________________________________________________________________________________

· Koncernens nettoresultat för perioden uppgick till –1,2 MSEK (–41,4) och inkluderade andelar i intresseföretags resultat1 uppgående till –2,6 MSEK (1,4). Moderbolaget uppvisade ett positivt nettoresultat på 1,4 MSEK (–45,4). Koncernen uppvisade ett positivt kassaflöde på 2,7 MSEK 

(–35,8) och moderbolaget uppvisade ett positivt kassaflöde uppgående till 2,7 MSEK (–35,1). 

· Eget kapital per den 31 mars 2003 uppgick till 188,2 MSEK (333,9) motsvarande 8,0 SEK (14,3) per aktie. Likvida medel, inklusive placeringar gjorda som ett led i likviditetsförvaltningen och redovisade som finansiella anläggningstillgångar, uppgick till 66,1 MSEK (77,8) motsvarande 

2,8 SEK (3,3) per aktie.

· Portföljbolagen har utvecklats positivt och flertalet bolag ökade sin omsättning och förbättrade sina resultat. Den positiva utvecklingen förväntas fortsätta året ut.

· För närvarande ser inte Novestra något ytterligare behov av nedskrivningar. Även med nuvarande marknadsförutsättningar bedömer bolaget det som rimligt att kunna uppvisa vinst för helåret. 

__________________________________________________________________________________
Samtliga belopp anges i tusentals kronor (TSEK), om ej annat anges.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER UNDER PERIODEN

Under kvartalet har utvecklingen i portfölj-bolagen varit positiv och flertalet bolag ökade sin omsättning och förbättrade sina resultat. Novestra förväntar samtliga bolag att uppvisa fortsatt tillväxt, förbättrade och positiva resultat på helårsbasis trots generellt svaga marknadsförutsättningar.

MyPublisher, Inc. har framgångsrikt lanserat ett samarbete med Adobe Systems och bolaget har utvecklat en s k plug-in för Microsoft PowerPointTM. MyPublisher räknar med fortsatt stark tillväxt under de kommande kvartalen.

Under kvartalet utnyttjade Novestra en option att öka sitt ägande i Strax Holdings, Inc. till 19,3%. Tilläggsinvesteringen på 3,8 MSEK gjordes som en del i Novestras strategi att öka sitt ägande i de existerande portföljbolagen och samtidigt avveckla de mindre innehaven.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER EFTER PERIODENS UTGÅNG

I mitten av april utnyttjade Novestra en option att investera ytterligare 8,5 MSEK i MyPublisher, Inc. Efter transaktionen är Novestra MyPublishers näst största ägare med en ägarandel på 28,56%.


FRAMTIDSUTSIKTER

Under föregående verksamhetsår 2001/2002 justerades Novestras bokförda värden ned till 

konservativa nivåer. Ledningen och styrelsen gör bedömningen att Novestras portföljbolag kommer att uppvisa fortsatt tillväxt under 2003 och 2004, vilket kommer att påverka värdena positivt framöver.

Novestra ser inga ytterligare nedskrivnings-behov och förväntar uppvisa en mindre vinst för helåret.

Flertalet av Novestras portföljbolag har haft en stabil utveckling under kvartalet och, eftersom flertalet företag är kassaflödespositiva, är eventuella kapitalbehov begränsade till expansionskapital. Novestra har god likviditet och bolaget räknar med att en del av likviditeten skall kunna användas till att öka ägandet i en eller två existerande portföljbolag.

RESULTATÖVERSIKT OCH FINANSIELL STÄLLNING

1 JANUARI – 31 MARS 2003

Koncernen

Koncernens nettoresultat enligt kapitalandels-metoden uppgick till –1 196 (–41 359). 

I resultatet ingår bruttoresultat från förvaltnings-verksamheten med 1 368 (–36 382), varav 

resultatet från aktier och andelar uppgick till 3 979 (–26 431), nedskrivningar till 0 (–11 349) och andelar i intresseföretags resultat till –2 611 (1 398). I resultatet ingår även bruttoresultat från övrig verksamhet med 0 (–1 780). Koncernens likvida medel, inklusive likvida placeringar, uppgick till 66 147 (77 827).

Moderbolaget 

Moderbolagets nettoresultat för perioden uppgick till 1 416 (–45 423). I resultatet ingår bruttoresultat från förvaltningsverksamheten med 3 979 (–42 210), administrationskostnader med –2 699 (–3 502) samt finansnetto om 136.  Balansomslutningen per den 31 mars 2003 uppgick till 227 290 (370 057), varav eget kapital utgjorde 225 278 (364 817), vilket motsvarar en soliditet på 99,1% (98,6). Likvida medel, inklusive likvida placeringar, uppgick till 65 783 (74 471).

Investeringar

Under perioden uppgick investeringar i materiella anläggningstillgångar till 72 (13) och investeringar i finansiella anläggningstillgångar uppgick till 13 831 (33 284).

Likviditetsförvaltning

Koncernens kassa per den 31 mars 2003 uppgick till 21,1 MSEK och tillsammans med olika likvida placeringar (redovisade som finansiella anläggningstillgångar), med en tillgänglighet på mellan tre dagar och tre månader, uppgick de likvida medlen till 66,1 MSEK. Detta inkluderar inte orealiserade övervärden.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med Redovisningsrådet rekommendation nr 20. Samma redovisningsprinciper och beräknings-metoder har använts i delårsrapporten som i den senaste årsredovisningen. Fr o m den 

1 januari 2003 tillämpar Novestra de nya rekommendationer från Redovisningsrådet, som började gälla dels den 1 januari 2002, dels den 1 januari 2003. Dessa nya rekommenda-tioner har dock ej medfört någon påverkan på koncernens eller moderföretagets redovisning.


ÖVRIGT
Kommande informationstillfällen:

Delårsrapport 2:a kvartalet 2003
     26 augusti 2003

Delårsrapport 3:e kvartalet 2003
     21 oktober 2003
Bolaget räkenskapsår löper från 1 januari till 31 december. 

Denna rapport har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisor.

Stockholm den 23 april 2003

Peter Ekelund

Verkställande direktör

_____________________________________________
För ytterligare information kontakta:

Peter Ekelund

Tel: 08-545 017 50

(VD)

Cecilia Janson

Tel: 08-545 017 50

(Informationsansvarig)

Bolagets adress:

AB Novestra

Norrlandsgatan 16

111 43  STOCKHOLM

E-mail:

info@novestra.com

Hemsida:

www.novestra.com
Bolagsuppgifter:

Bolagets organisationsnummer: 556539-7709

Styrelsens säte: Stockholms län, Stockholms kommun. 

NOVESTRAS INNEHAV PER DEN 31 MARS 2003, MSEK

PORTFÖLJBOLAG













FÖRÄNDRING




IB


NED-
 KAPITALANDELS-
BOKFÖRT
ÄGAR-

FÖRETAG
1 januari 2003
INVESTERAT
AVYTTRAT
SKRIVNING
VÄRDE 1
VÄRDE, UB  2
ANDEL, % 3

CONTINUUM GROUP LTD
21,4
-
-
-
-
21,4
12,3

DALLAS STHLM DDG AB
0,4
-
-
-
-
0,4
7,0

DCM AB
3,5
-
-
-
-
3,5
5,7

EXPLORICA, INC.
12,6
-
-
-
-
12,6
13,6

MYPUBLISHER, INC.
37,2
-
-
-
-
37,2
19,5

NETSURVEY BOLINDER AB
6,0
-
-
-
-0,5
5,5
45,3

QBRANCH AB
35,7
-
-
-
-2,2
33,6
25,0

STRAX HOLDINGS, INC.
3,0
3,8
-
-
-
6,8
19,3

SUMMA PORTFÖLJBOLAG
119,8
3,8
-
-
-2,6
121,0











Likviditetsförvaltning
50,0
10,0
-15,0
-
-
45,0











SUMMA INVESTERINGAR
169,8
13,8
-15,0
-
-2,6
166,0


1 Intresseföretag: Den totala skillnaden mellan kapitalandelsvärdet enligt kapitalandelsmetoden i koncernredovisningen (39,1) och ägarandelen i intresseföretagens egna kapital (10,2) uppgick vid periodens utgång till 28,9.

2 Bokfört värde i Koncernen enligt kapitalandelsmetoden per den 31 mars 2003.

3 Före utspädning och utnyttjande av optioner etc.

PORTFÖLJBOLAGENS UTVECKLING UNDER PERIODEN JÄMFÖRT MED SAMMA PERIOD 2002

Bolag
Omsättningsutveckling
Kassaflöde
Resultatutveckling






DCM AB
Ökad 
Positivt
Positiv

Explorica, Inc.
Ökad 
Neutralt
Positiv

MyPublisher, Inc.
Ökad 
Negativt 
Positiv

Netsurvey AB
Neutral 
Positivt 
Positiv

Qbranch AB
Neutral 
Positivt 
Positiv

Strax Holdings, Inc.
Neutral 
Positivt 
Positiv






Via Continuum Group Ltd:




     B2 Bredband AB
Ökad 
Negativt 
Positiv

     Bibit Billing Services B.V.
Ökad 
Positivt 
Positiv

     Speedera Networks, Inc.
Ökad 
Neutralt
Positiv

Information om portföljbolagen avseende verksamhet och finansiella data återfinns i Novestras senast avgivna årsredovisning.

AB NOVESTRA - KONCERNEN


2003

2002

2001/2002

RESULTATRÄKNINGAR, TSEK
(3 månader)

(3 månader)

(18 månader)

    
1 januari – 31 mars

1 januari – 31 mars

1 juli – 31 december








FÖRVALTNINGSVERKSAMHETEN






Resultat från aktier och andelar 1
3 979

-26 431

-48 008

Nedskrivningar
-

-11 349

-155 163

Andelar i intresseföretags resultat
-2 611

1 398

-18 357








Bruttoresultat förvaltningsverksamheten
1 368

-36 382

-221 528








ÖVRIG VERKSAMHET






Intäkter från övrig verksamhet
45

495

4 663

Kostnader från övrig verksamhet
-45

-2 275

-13 928








Bruttoresultat övrig verksamhet
-

-1 780

-9 265








Bruttoresultat
1 368

-38 162

-230 793








ADMINISTRATIONSKOSTNADER 2
-2 700

-3 503

-28 218








Rörelseresultat
-1 332

-41 665

-259 011








RESULTAT FRÅN FINANSIELLA INVESTERINGAR






Finansnetto
136

306

4 017








Resultat efter finansiella poster
-1 196

-41 359

-254 994








Aktuell skatt
-

-

47








PERIODENS RESULTAT
-1 196

-41 359

-254 947

Resultat per aktie, SEK
-0,1

-1,8

-10,9

Genomsnittligt antal aktier under perioden
23 390 980

23 390 980

23 390 980























2003

2002

2001/2002

NYCKELTAL
(3 månader)

(3 månader)

(18 månader)


1 januari – 31 mars

1 januari – 31 mars

1 juli – 31 december








FINANSIELLA NYCKELTAL






Eget kapital, MSEK
188,2

333,9

189,4

Soliditet, %
98,9

98,5

97,7

Kassaflöde efter investeringar, MSEK
2,7

-35,8

-122,1








DATA PER AKTIE






Eget kapital, SEK 
8,0

14,3

8,1

Resultat, SEK
-0,1

-1,8

-10,9








ANTAL AKTIER M.M.  






Antal aktier vid periodens utgång
23 390 980

23 390 980

23 390 980

Genomsnittligt antal aktier
23 390 980

23 390 980

23 390 980








1           Av resultatet för perioden är 3 761 hänförligt till likviditetsförvaltningen.
2             Periodens avskrivningar uppgick till -79 (-107).  Samtliga avskrivningar avser materiella anläggningstillgångar och är hänförliga till administration.

AB NOVESTRA – KONCERNEN






BALANSRÄKNINGAR, TSEK
31 mars 2003
31 mars 2002
31 december 2002

TILLGÅNGAR




Anläggningstillgångar




Materiella anläggningstillgångar:




     Inventarier
473
848
481






Finansiella anläggningstillgångar:




     Andelar i intresseföretag
39 126
55 655
41 737

     Aktier och andelar
127 038
222 374
128 205

     Övriga långfristiga fordringar
-
1 500
-


166 164
279 529
169 942

Summa anläggningstillgångar
166 637
280 377
170 423






Omsättningstillgångar




Varulager m.m.:




     Lager värdepapper
159
2 222
204






Kortfristiga fordringar:




     Övriga fordringar
2 208
2 511
4 782

     Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
123
1 211
2


2 331
3 722
4 784

Kassa och bank
21 147
52 827
18 426

Summa omsättningstillgångar
23 637
58 771
23 414






SUMMA TILLGÅNGAR
190 274
339 148
193 837






EGET KAPITAL OCH SKULDER




Eget kapital




Bundet eget kapital:




     Aktiekapital
23 391
23 391
23 391

     Bundna reserver
442 657
442 777
442 657


466 048
466 168
466 048

Fritt eget kapital:




     Fria reserver
-276 697
-90 888
-21 750

     Periodens resultat
-1 196
-41 359
-254 947


-277 893
-132 247
-276 697

Summa eget kapital
188 155
333 921
189 351






Avsättningar:




     Avsättningar för uppskjuten skatt
-
47
-






Kortfristiga skulder:




     Leverantörsskulder
160
2 836
523

     Övriga skulder
396
466
1 582

     Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter
1 563
1 878
2 381


2 119
5 180
4 486

Summa skulder
2 119
5 180
4 486






SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
190 274
339 148
193 837

















2003
2002
2001/2002

PERIODENS FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL, TSEK
(3 månader)
(3 månader)
(18 månader)


1 januari – 31 mars
1 januari – 31 mars
1 juli – 31 december

Bundet eget kapital




     Vid periodens ingång
466 048
466 168
571 331

     Överfört från (+)/till (-) fritt eget kapital
-
-
-105 283

Vid periodens utgång
466 048
466 168
466 048

Fritt eget kapital




     Vid periodens ingång
-276 697
-90 888
-122 806

     Periodens resultat
-1 196
-41 359
- 254 947

     Qbranch blir intresseföretag
-
-
-4 227

     Överfört från (+)/till (-) bundet eget kapital
-
-
105 283

Vid periodens utgång
-277 893
-132 247
-276 697

SUMMA EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGÅNG
188 155
333 921
189 351

AB NOVESTRA - KONCERNEN


2003

2002

2001/2002

KASSAFLÖDESANALYSER, TSEK    
(3 månader)

(3 månader)

(18 månader)

    
1 januari – 31 mars

1 januari – 31 mars

1 juli – 31 december








DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN






Resultat efter finansiella poster
-1 196

-41 359

-254 994

Justeringar för poster som inte ingår i

kassaflödet , m.m.
-1 289

36 489

223 843


-2 485

-4 870

-31 151








Betald skatt
-384

- 1 503

-2 702








Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar i rörelsekapital
-2 869

-6 373

-33 853








Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital:






     Ökning (-)/minskning (+) av varulager
45

1 480

10 834

     Ökning (-)/minskning (+) av rörelsefordringar
2 837

4 709

6 544

     Ökning (+)/minskning (-) av rörelseskulder
-2 367

1 645

-3 174








Kassaflöde från den löpande verksamheten
-2 354

1 461

-19 649








INVESTERINGSVERKSAMHETEN






Förvärv av materiella anläggningstillgångar
-72

-13

-86

Investeringar i finansiella anläggningstillgångar
-13 831

-37 284

-138 485

Avyttring av finansiella anläggningstillgångar 
18 978

-

36 123








Kassaflöde från investeringsverksamheten
5 075

-37 297

-102 448








FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
-

-

-








Kassaflöde från finansieringsverksamheten
-

-

-








Periodens kassaflöde
2 721

- 35 836

-122 097

Likvida medel vid periodens ingång
18 426

88 663

140 523

Likvida medel vid periodens slut 1
21 147

52 827

18 426

1    Exklusive 45 000 inom likviditetsförvaltningen redovisade som finansiella anläggningstillgångar. Likvida medel

      inklusive investeringar inom likviditetsförvaltningen uppgår till 66 147 (77 827).

___________________________


1   De två bolag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden är Qbranch AB och Netsurvey AB. Bägge bolag uppvisade positiva resultat för perioden, dock påverkades koncernens resultat negativt av avskrivning av goodwill.








