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Nettoomsattningen uppgick till SEK 320,2 miljoner (334,2).
Resultatet efter finansiella poster up.pgick till SEK -15,0 miljoner (-24,2).
Resultatet per aktie efter full.skatt var SEK -1,08 (-1,63).
Kassaflodet, efter investeringa.r, var SEK 2,1 miljoner (58,7).
Soliditeten uppgick tiI.I 38,0 procent (42,0).

Integrationen av den nyférvérva.de mekanikenheten i Karlskoga
har startat pa ett positivt satt.

Fortsatt kostnadsreduktion under osakra
marknadsbetingelser

Marknadstrender
Inledningen av 2003 har praglats av en svag ekonomisk utveckling och politisk oro i
omvarlden. Detta har medfort forsiktighet och en avvaktande installning hos manga
av PartnerTechs kunder.

Den storsta avmattningen under forsta kvartalet aterfinns bland kunderna inom
affarsenhet telekom infrastruktur. Volymerna for affarsenheten har nastan halverats
jamfort med forsta kvartalet 2002.

Affarsenhet IT/mekatronik redovisar inte nagon forbattrad efterfragan. En positiv
forandring ar dock att manga av de storre verkstadsforetagen planerar att lagga ut en
storre andel tillverkning pa externa leverantorer. Detta marks i forsta hand i form av
forfragningar och projekt som startats upp pa senare tid. Utvecklingsuppdragen inom
affarsenheten har ocksa okat.

Affarsenhet medicinsk teknik uppvisar aven den en efterfrageavmattning.

Nettoomsattning, resultat och Ionsamhet
Nettoomsattningen for forsta kvartalet 2003 uppgick till SEK 320,2 miljoner (334,2),
vilket motsvarar en volymminskning med 4 procent jamfort med féregaende ar.

Nettoomsattning per affarsenhet

MSEK 2003 2002 2002 Kvartalsutfall

jan-mar jan-mar jan-dec mot fg ar*
Telekom infrastruktur 35,3 69,4 280,6 -49,1%
IT/mekatronik 235,7 209,1 820,6 12,8%
Medicinsk teknik 49,2 55,7 238,0 -11,7%
Total 320,2 334,2 1339,2 -4.,2%

* "Kvartalsutfall mot fg ar” motsvarar den procentuella forandringen fér aktuell period jamfort med
motsvarande period féregaende ar.
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Av nettoomsattningen motsvaras SEK 38,9 miljoner av omsattning som tillkommit
genom forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga. Verksamheten 6vertogs den forsta
januari 2003 fran Saab Bofors Dynamics. For jamforbara enheter blev minskningen
16 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar. Av volymminskningen for
jamférbara enheter stod telekom infrastruktur for 65 procent, IT/mekatronik for 23
procent och medicinsk teknik for 12 procent.

Koncernens utveckling per kvartal

MSEK Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1 Kv. 2 Kv. 3 Kv. 4 Kv. 1

-01 -01 -01 -01 -02 -02 -02 -02 -03
Nettoomsattning 310,5 289,1 211,6 315,6 334,2 354,6 299,7 350,7 320,2
Rorelseresultat 4.4 -4,2 -11,3 0,5 -21.,1 -7.7 1,4 -43 -129
R('jrelsemarginal* 1,4% -15% -53% 02% -6,3% -2,2% 0,5% -12% -4,0%

Exklusive "Jamforelsestorande poster” (SEK -21,8 miljoner kvartal 2 ar 2001, SEK 6,8 miljoner
kvartal 4 ar 2001samt SEK -50,4 miljoner kvartal 4 2002).

Rorelseresultatet forsta kvartalet 2003 uppgick till SEK -12,9 miljoner (-21,1). |
rorelseresultatet ingar kostnader om SEK -2,3 miljoner som uppstatt i samband med
uppsagningar av 25 medarbetare i Atvidaberg. Resultatforbattringen gentemot
foregaende ar ar framst en foljd av de atgardsprogram som under 2002 genomforts
for att sanka de fasta kostnaderna. Den fortsatt svaga konjunkturen med ytterligare
lagre volymer har inneburit att fler atgarder och resultatférbattrande aktiviteter har
startats eller genomforts under forsta kvartalet. Dessa har annu inte haft fullt
genomslag.

Finansnettot uppgick till SEK -2,1 miljoner (-3,1) fér de tre forsta manaderna 2003.

Resultatet efter finansiella poster uppgick for det forsta kvartalet 2003 till SEK -15,0
miljoner (-24,2).

Finansiell stallning och likviditet
Exklusive forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga har det operativa kapitalet
reducerats med SEK 26,9 miljoner under perioden. Jamfort med motsvarande period
foregaende ar ar reduktionen inklusive forvarvet, SEK 120,2 miljoner. Vid mars
manads utgang uppgick det operativa kapitalet till SEK 471,7 miljoner (5691,9) varav
SEK 12,4 miljoner motsvarar effekterna av forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga.

Under forsta kvartalet reducerades rorelsekapitalet till SEK 227,1 miljoner (269,3),
vilket motsvarar en minskning med SEK 11,1 miljoner sedan arsskiftet for jamforbara
enheter.

Nettoinvesteringarna uppgick under perioden till SEK 25,5 miljoner (4,3). Summan
paverkas av forvarvet av mekanikenheten i Karlskoga med SEK 20,7 miljoner.

Ett positivt kassafléde om SEK 2,1 miljoner (58,7) efter investeringar uppnaddes
under det forsta kvartalet 2003. Exklusive forvarvstransaktionen blev
kassaflodesutfallet, efter investeringar, SEK 14,4 miljoner.
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Nettoupplaningen, d v s rantebarande skulder minus likvida medel uppgick till SEK
165,0 miljoner (196,2) vid mars manads utgang. Detta &r en 6kning med SEK 0,8
miljoner sedan arsskiftet.

Det egna kapitalet var vid mars manads utgang 2003 SEK 306,6 miljoner (395,7).

Soliditeten uppgick den sista mars till 38,0 procent (42,0).

Personal
Genom férvarvet av mekanikverksamheten i Karlskoga 6kade antalet heltidsanstallda
med 127 personer. Antalet heltidsanstallda har totalt 6kat med 141 eller 14 procent
sedan arsskiftet. Exkluderas effekterna av forvarvet blev motsvarande siffra en
okning med 14 heltidsanstallda. Vid periodens slut fanns 1 122 (1 087)
heltidsanstallda personer inom koncernen.

Under forsta kvartalet 2003 var det genomsnittliga antalet heltidsanstallda 1 122
(1 095).

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper har anvants som i den senaste arsredovisningen
forutom Redovisningsradets rekommendation RR 22 dar den del av checkrakningen
som tidigare redovisades som langfristig nu redovisas som kortfristig skuld.

Viktiga handelser under perioden
Den forsta januari dvertog PartnerTech Saab Bofors Dynamics maskinbearbetnings-
centrum i Karlskoga. Detta var en av effekterna av att PartnerTech och Saab Bofors
Dynamics under november manad 2002 undertecknade ett férdjupat samarbetsavtal.
Den férvarvade enheten sysselsatter omkring 125 personer och omsatter arligen
cirka 150 miljoner kronor. Samtidigt som verksamheten Overtagits har PartnerTechs
enheter i Karlskoga och Storfors integrerats och flyttats in i den nya verksamheten.
PartnerTechs mekanikcentrum i Karlskoga, med drygt 200 anstallda, ar darmed en
av landets storsta och mest avancerade verksamheter inom sitt omrade.

Tillvaxtforetaget Axis Communications har valt PartnerTech som exklusiv
tillverkningspartner i Sverige. Samarbetet, som innefattar tillverkning, slutmontering
samt distribution av Axis samtliga i Sverige producerade produkter, innebar en arlig
omsattningsdkning pa cirka 40 miljoner kronor for PartnerTech. Under maj manad
Oppnar Axis, i samarbete med PartnerTech, ett nytt distributionscenter i Lund.
PartnerTech kommer med drygt 30 medarbetare att bemanna stora delar av centret.

Under mars méanad togs beslut om ytterligare atgardsprogram i Atvidaberg, vilket
innebar att 25 medarbetare har sagts upp.
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Kommande rapporttillfallen
Delarsrapporten fér andra kvartalet 2003 kommer att presenteras den 16 juli. Del-
arsrapporten for tredje kvartalet 2003 kommer att presenteras den 20 oktober.

PartnerTech AB den 23 april 2003
Mikael Jonson
Verkstallande direktor

Fér ytterligare information, kontakta VD Mikael Jonson pa telefon 070-678 10 01,
eller ekonomidirektér Jonas Arkestad pa telefon 040-10 26 42.

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning 2003 2002 2002
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 320,2 334,2 1339,2
Kostnad for salda varor och tjanster -311,8 -333,6 -1289,3
Bruttoresultat 8,4 0,6 50,0
Forsaljningsomkostnader -13,9 -12,3 -43,0
Administrationskostnader -6,3 -9,5 -38,8
Jamférelsestérande poster - 0,0 -50,4
Ovriga rérelseintakter 1,4 2,8 9,0
Ovriga rérelsekostnader -2,6 -2,7 -9,0
Rorelseresultat -12,9 -21,1 -82,1
Finansnetto -2,1 -3,1 -11,1
Resultat efter finansiella poster -15,0 -24,2 -93,2
Skatt 2,7 5,6 8,8
Periodens resultat -12,4 -18,6 -84,4
Koncernens balansrakning 2003 2002 2002
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 80,6 150,0 80,6
Materiella anlaggningstillgangar 193,3 204 .4 185,2
Finansiella anlaggningstillgangar 11,3 22,5 11,2
Summa anlaggningstillgangar 285,2 376,9 277,0
Omsattningstillgangar
- Varulager 279,7 278,1 237,9
- Kundfordringar 211,5 226,6 190,5
- Ovriga omséttningstillgangar 18,7 40,2 24,2
- Likvida medel 12,1 21,2 34,7
Summa omsattningstillgangar 524,8 556,1 487,3
Summa tillgangar 807,3 943,0 764,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 306,6 395,7 322,0
Avsattningar 40,6 54,3 37,4
Langfristiga rantebarande krediter 125,4 183,1 151,7
Kortfristiga rantebarande krediter 51,7 34,4 47 1
Summa rantebarande skulder 177,2 217,5 198,8
Leverantorsskulder 157,3 149,0 112,5
Ovriga kortfristiga ej rantebarande skulder 125,6 126,5 93,6
Summa ej rantebarande skulder 282,9 329,8 206,1
Summa eget kapital och skulder 807,3 943,0 764,3
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Koncernens kassaflodesanalys 2003 2002 2002
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Redovisat resultat -12,4 -18,6 -84,4
Aterlaggning avskrivningar 14,4 14,1 101,6
Reavinst/-forlust 29 -0,2 2,6
Ovriga justeringar - - -
Forandring i latent skatt -2,7 -5,9 -3,9
Forandring i rorelsekapital 25,4 65,0 77,4
Nettoinvesteringar -25,5 4,3 1,0
Kassafldde efter investeringar 2,1 58,7 94,2
Forandring av lan -21,7 -43,9 -62,5
Aktieutdelning - - -
Omréakningsdifferenser -3,0 -2,1 -5,6
Nyemission/optionspremier - - -
Forandring av likvida medel -22,5 12,7 26,1
Koncernens nyckeltal 2003 2002 2002
jan-mar jan-mar jan-dec
Bruttomarginal % 2,6 0,2 3,7
Rorelsemarginal % (exkl jamférelsestérande poster) -4,0 -6,3 -3,8
Rorelsemarginal % -4,0 -6,3 -6,1
Vinstmarginal % (exkl jamforelsestérande poster) -4,7 -7,2 -4,2
Vinstmarginal % -4,7 -7,2 -7,0
Rantabilitet pa operativt kapital % -10,8 -13,4 -14.1
Rantabilitet pa eget kapital % -15,7 -18,3 -22,2
Soliditet % 38,0 42,0 421
| réntabilitetstalen har kapitalet beréknats som medelvérdet av respektive kvartals slutvérde.
Koncernens data per aktie 2003 2002 2002
(SEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 11423 11423 11423
Resultat efter full skatt, (exkl jamférelsestérande poster) -1,08 -1,63 -8,34
Resultat efter full skatt -1,08 -1,63 -10,65
Eget kapital 26,84 34,67 27,29
Forandring i koncernens eget kapital 2003 2002 2002
jan-mar jan-mar jan-dec
Ingaende balans 322,0 416,6 416,6
Periodens resultat -12,4 -18,6 -84.4
Nyemission - - -
Utdelning - - -
Omrakningsdifferens -3,0 -2,1 -10,2
Utgaende balans 306,6 395,7 322,0
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