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Nettoomsättningen uppgick till SEK 320,2 miljoner (334,2).  

• 
Resultatet efter finansiella poster uppgick till SEK -15,0 miljoner (-24,2).  

• 
Resultatet per aktie efter full skatt var SEK -1,08 (-1,63). 

• 
Kassaflödet, efter investeringar, var SEK 2,1 miljoner (58,7). 

• 
Soliditeten uppgick till 38,0 procent (42,0). 

•  
Integrationen av den nyförvärvade mekanikenheten i Karlskoga                               

har startat på ett positivt sätt. 
 
 

Fortsatt kostnadsreduktion under osäkra 
marknadsbetingelser 

 
 

Marknadstrender 
Inledningen av 2003 har präglats av en svag ekonomisk utveckling och politisk oro i 
omvärlden. Detta har medfört försiktighet och en avvaktande inställning hos många 
av PartnerTechs kunder.  
 
Den största avmattningen under första kvartalet återfinns bland kunderna inom 
affärsenhet telekom infrastruktur. Volymerna för affärsenheten har nästan halverats 
jämfört med första kvartalet 2002.  
 
Affärsenhet IT/mekatronik redovisar inte någon förbättrad efterfrågan. En positiv 
förändring är dock att många av de större verkstadsföretagen planerar att lägga ut en 
större andel tillverkning på externa leverantörer. Detta märks i första hand i form av 
förfrågningar och projekt som startats upp på senare tid. Utvecklingsuppdragen inom 
affärsenheten har också ökat. 
 
Affärsenhet medicinsk teknik uppvisar även den en efterfrågeavmattning.  
 

 
Nettoomsättning, resultat och lönsamhet 

Nettoomsättningen för första kvartalet 2003 uppgick till SEK 320,2 miljoner (334,2), 
vilket motsvarar en volymminskning med 4 procent jämfört med föregående år.  
 

 
Nettoomsättning per affärsenhet 

MSEK 2003 
jan-mar 

2002 
jan-mar

2002 
jan-dec 

Kvartalsutfall 
mot fg år*

Telekom infrastruktur 35,3 69,4 280,6 -49,1%
IT/mekatronik 235,7 209,1 820,6 12,8%
Medicinsk teknik 49,2 55,7 238,0 -11,7%
Total  320,2 334,2 1 339,2 -4,2%

* ”Kvartalsutfall mot fg år” motsvarar den procentuella förändringen för aktuell period jämfört med 
motsvarande period föregående år. 
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Av nettoomsättningen motsvaras SEK 38,9 miljoner av omsättning som tillkommit 
genom förvärvet av mekanikenheten i Karlskoga. Verksamheten övertogs den första 
januari 2003 från Saab Bofors Dynamics. För jämförbara enheter blev minskningen 
16 procent jämfört med motsvarande period föregående år. Av volymminskningen för 
jämförbara enheter stod telekom infrastruktur för 65 procent, IT/mekatronik för 23 
procent och medicinsk teknik för 12 procent.   

 
 

Koncernens utveckling per kvartal 
MSEK Kv. 1  

-01 
Kv. 2 

-01
Kv. 3

-01
Kv. 4

-01
Kv. 1

-02
Kv. 2

-02
Kv. 3 

-02 
Kv. 4

-02
Kv. 1

-03
Nettoomsättning 310,5 289,1 211,6 315,6 334,2 354,6 299,7 350,7 320,2

Rörelseresultat* 4,4 - 4,2 -11,3 0,5 -21,1 -7,7 1,4 -4,3 -12,9

Rörelsemarginal* 1,4%  -1,5% -5,3% 0,2% -6,3% -2,2%  0,5%  -1,2% -4,0% 
* Exklusive ”Jämförelsestörande poster” (SEK -21,8 miljoner kvartal 2 år 2001, SEK 6,8 miljoner 
kvartal 4 år 2001samt SEK -50,4 miljoner kvartal 4 2002). 
 
Rörelseresultatet första kvartalet 2003 uppgick till SEK -12,9 miljoner (-21,1). I 
rörelseresultatet ingår kostnader om SEK -2,3 miljoner som uppstått i samband med 
uppsägningar av 25 medarbetare i Åtvidaberg. Resultatförbättringen gentemot 
föregående år är främst en följd av de åtgärdsprogram som under 2002 genomförts 
för att sänka de fasta kostnaderna. Den fortsatt svaga konjunkturen med ytterligare 
lägre volymer har inneburit att fler åtgärder och resultatförbättrande aktiviteter har 
startats eller genomförts under första kvartalet. Dessa har ännu inte haft fullt 
genomslag. 
 
Finansnettot uppgick till SEK -2,1 miljoner (-3,1) för de tre första månaderna 2003.  
 
Resultatet efter finansiella poster uppgick för det första kvartalet 2003 till SEK -15,0 
miljoner (-24,2).  
 
 

Finansiell ställning och likviditet 
Exklusive förvärvet av mekanikenheten i Karlskoga har det operativa kapitalet 
reducerats med SEK 26,9 miljoner under perioden. Jämfört med motsvarande period 
föregående år är reduktionen inklusive förvärvet, SEK 120,2 miljoner. Vid mars 
månads utgång uppgick det operativa kapitalet till SEK 471,7 miljoner (591,9) varav 
SEK 12,4 miljoner motsvarar effekterna av förvärvet av mekanikenheten i Karlskoga.  
 
Under första kvartalet reducerades rörelsekapitalet till SEK 227,1 miljoner (269,3), 
vilket motsvarar en minskning med SEK 11,1 miljoner sedan årsskiftet för jämförbara 
enheter. 
  
Nettoinvesteringarna uppgick under perioden till SEK 25,5 miljoner (4,3). Summan 
påverkas av förvärvet av mekanikenheten i Karlskoga med SEK 20,7 miljoner. 
 
Ett positivt kassaflöde om SEK 2,1 miljoner (58,7) efter investeringar uppnåddes 
under det första kvartalet 2003. Exklusive förvärvstransaktionen blev 
kassaflödesutfallet, efter investeringar, SEK 14,4 miljoner. 
 



 
D e l å r s r a p p o r t  j a n u a r i  -  m a r s  2 0 0 3

 

 
Nettoupplåningen, d v s räntebärande skulder minus likvida medel uppgick till SEK 
165,0 miljoner (196,2) vid mars månads utgång. Detta är en ökning med SEK 0,8 
miljoner sedan årsskiftet.  
 
Det egna kapitalet var vid mars månads utgång 2003 SEK 306,6 miljoner (395,7).  
 
Soliditeten uppgick den sista mars till 38,0 procent (42,0).  
 
 

Personal 
Genom förvärvet av mekanikverksamheten i Karlskoga ökade antalet heltidsanställda 
med 127 personer. Antalet heltidsanställda har totalt ökat med 141 eller 14 procent 
sedan årsskiftet. Exkluderas effekterna av förvärvet blev motsvarande siffra en 
ökning med 14 heltidsanställda. Vid periodens slut fanns 1 122 (1 087) 
heltidsanställda personer inom koncernen.  
 
Under första kvartalet 2003 var det genomsnittliga antalet heltidsanställda 1 122       
(1 095).  

 
Redovisningsprinciper 

Samma redovisningsprinciper har använts som i den senaste årsredovisningen 
förutom Redovisningsrådets rekommendation RR 22 där den del av checkräkningen 
som tidigare redovisades som långfristig nu redovisas som kortfristig skuld.  

 
 

Viktiga händelser under perioden 
Den första januari övertog PartnerTech Saab Bofors Dynamics maskinbearbetnings- 
centrum i Karlskoga. Detta var en av effekterna av att PartnerTech och Saab Bofors 
Dynamics under november månad 2002 undertecknade ett fördjupat samarbetsavtal. 
Den förvärvade enheten sysselsätter omkring 125 personer och omsätter årligen 
cirka 150 miljoner kronor. Samtidigt som verksamheten övertagits har PartnerTechs 
enheter i Karlskoga och Storfors integrerats och flyttats in i den nya verksamheten. 
PartnerTechs mekanikcentrum i Karlskoga, med drygt 200 anställda, är därmed en 
av landets största och mest avancerade verksamheter inom sitt område. 
 
Tillväxtföretaget Axis Communications har valt PartnerTech som exklusiv 
tillverkningspartner i Sverige. Samarbetet, som innefattar tillverkning, slutmontering 
samt distribution av Axis samtliga i Sverige producerade produkter, innebär en årlig 
omsättningsökning på cirka 40 miljoner kronor för PartnerTech. Under maj månad 
öppnar Axis, i samarbete med PartnerTech, ett nytt distributionscenter i Lund. 
PartnerTech kommer med  drygt 30 medarbetare att bemanna stora delar av  centret. 
 
Under mars månad togs beslut om ytterligare åtgärdsprogram i Åtvidaberg, vilket 
innebär att 25 medarbetare har sagts upp.  
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Kommande rapporttillfällen 

Delårsrapporten för andra kvartalet 2003 kommer att presenteras den 16 juli. Del- 
årsrapporten för tredje kvartalet 2003 kommer att presenteras den 20 oktober. 

      
 
      
     PartnerTech AB den 23 april 2003 
                     Mikael Jonson 
              Verkställande direktör 

 
För ytterligare information, kontakta VD Mikael Jonson på telefon 070-678 10 01, 
eller ekonomidirektör Jonas Arkestad på telefon 040-10 26 42. 
 
Denna delårsrapport har inte granskats av bolagets revisorer. 
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Koncernens resultaträkning 2003

 
2002 2002

(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
 

Nettoomsättning 320,2 334,2 1 339,2
Kostnad för sålda varor och tjänster -311,8 -333,6 -1 289,3
Bruttoresultat 8,4 0,6 50,0
  
Försäljningsomkostnader -13,9 -12,3 -43,0
Administrationskostnader -6,3 -9,5 -38,8
Jämförelsestörande poster - 0,0 -50,4
Övriga rörelseintäkter 1,4 2,8 9,0
Övriga rörelsekostnader -2,6 -2,7 -9,0
Rörelseresultat -12,9 -21,1 -82,1

 
Finansnetto -2,1 -3,1 -11,1

 
Resultat efter finansiella poster -15,0 -24,2 -93,2

 
Skatt 2,7 5,6 8,8

 
Periodens resultat -12,4 -18,6 -84,4

 
Koncernens balansräkning                                
(MSEK) 

2003
31 mar

2002 
31 mar 

2002
31 dec

 
Tillgångar  

 
Immateriella anläggningstillgångar 80,6 150,0 80,6
Materiella anläggningstillgångar  193,3 204,4 185,2
Finansiella anläggningstillgångar 11,3 22,5 11,2
Summa anläggningstillgångar 285,2 376,9 277,0

 
Omsättningstillgångar  
- Varulager 279,7 278,1 237,9
- Kundfordringar 211,5 226,6 190,5
- Övriga omsättningstillgångar 18,7 40,2 24,2
- Likvida medel 12,1 21,2 34,7
Summa omsättningstillgångar 524,8 556,1 487,3

 
Summa tillgångar 807,3 943,0 764,3

Eget kapital och skulder  
  

Eget kapital 306,6 395,7 322,0
Avsättningar 40,6 54,3 37,4
Långfristiga räntebärande krediter 125,4 183,1 151,7
Kortfristiga räntebärande krediter 51,7 34,4 47,1
Summa räntebärande skulder 177,2 217,5 198,8

 
Leverantörsskulder 157,3 149,0 112,5
Övriga kortfristiga ej räntebärande skulder 125,6 126,5 93,6
Summa ej räntebärande skulder 282,9 329,8 206,1
Summa eget kapital och skulder 
 

807,3 943,0 764,3
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Koncernens kassaflödesanalys 2003 2002 2002
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

 
Redovisat resultat -12,4 -18,6 -84,4
Återläggning avskrivningar 14,4 14,1 101,6
Reavinst/-förlust 2,9 -0,2 2,6
Övriga justeringar - - -
Förändring i latent skatt -2,7 -5,9 -3,9
Förändring i rörelsekapital 25,4 65,0 77,4
Nettoinvesteringar -25,5 4,3 1,0
Kassaflöde efter investeringar 2,1 58,7 94,2
Förändring av lån -21,7 -43,9 -62,5
Aktieutdelning - - -
Omräkningsdifferenser -3,0 -2,1 -5,6
Nyemission/optionspremier - - -
Förändring av likvida medel -22,5 12,7 26,1

Koncernens nyckeltal 2003 
jan-mar

2002 
jan-mar 

2002 
jan-dec

  
Bruttomarginal % 2,6 0,2 3,7
Rörelsemarginal % (exkl jämförelsestörande poster) -4,0 -6,3 -3,8
Rörelsemarginal % -4,0 -6,3 -6,1
Vinstmarginal % (exkl jämförelsestörande poster) -4,7 -7,2 -4,2
Vinstmarginal % -4,7 -7,2 -7,0
Räntabilitet på operativt kapital % -10,8 -13,4 -14,1
Räntabilitet på eget kapital % -15,7 -18,3 -22,2
Soliditet % 38,0 42,0   42,1
I räntabilitetstalen har kapitalet beräknats som medelvärdet av respektive kvartals slutvärde. 

Koncernens data per aktie                                    
(SEK) 

2003 
jan-mar

2002 
jan-mar 

2002 
jan-dec

Antal aktier vid periodens slut (tusental) 11 423 11 423 11 423
Resultat efter full skatt, (exkl jämförelsestörande poster) -1,08 -1,63 -8,34
Resultat efter full skatt -1,08 -1,63 -10,65
Eget kapital 26,84 34,67 27,29
 

Förändring i koncernens eget kapital 2003 
jan-mar

2002 
jan-mar 

2002 
jan-dec

Ingående balans 322,0 416,6 416,6
Periodens resultat -12,4 -18,6 -84,4
Nyemission - - -
Utdelning - - -
Omräkningsdifferens -3,0 -2,1 -10,2
Utgående balans 306,6 395,7 322,0
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