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e Forvaltningsarvodena uppgick till 24,9 (30,0) MSEK.
e Resultatet fore skatt uppgick till 8,7 (7,5) MSEK.
* Nettoflédena i fonderna uppgick till +49 (+199) MSEK.

Intakter

Rorelseintikterna, dvs forvaltningsarvoden, uppgick under januari-mars
2003 till 24,9 (30,0) MSEK, en minskning med 17%. Den svaga utveck-
lingen pa virldens aktieborser under det senaste dret, med dess negativa
effekter pd det forvaltade kapitalet, dr huvudférklaringen till intdkts-
minskningen. Dértill har intradesprovisionerna till Rysslandsfonden va-

rit ldgre hittills i &r jimfort med motsvarande period forra dret.

Resultat

Resultatet fore skatt uppgick till 8,7 (7,5) MSEK, vilket dr en 6kning med

16%. De lagre intikterna har kunnat motas med ligre kostnader. I

synnerhet har ldgre marknadsforingskostnader, 0,9 (3,6 ) MSEK, bidragit

positivt till resultatutvecklingen. Aven 6vriga kostnader har under forsta

kvartalet i ar varit ldgre an under motsvarande period forra dret.
Vinsten per aktie uppgick till 1,50 (1,31) SEK.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2003 till 27,6 (42,1 per den 31
december 2002) MSEK, motsvarande 6,57 (10,03) SEK per aktie. Koncer-
nens likvida medel uppgick till 56,6 (57,9) MSEK.

Det egna kapitalet dr vid utgingen av det forsta kvartalet i ar dels ligre
anvidingéngen av kvartalet, delsldgre 4n vid motsvarande tidpunkt forra
dret. Det forklaras av att ordinarie bolagsstimma i ar, med beslut om
utdelning om 21 MSEK, hollsi mars, medan forra arets stimma holls forst
i april. Arets utbetalning av utdelningen idgde rum forst i april, vilket
forklarar varfor delikvida medlen daremot ligger kvar pd samma niva vid

mars manads utging.

Nettofléden och forvaltat kapital

Nettosparandet, dvs insdttningar minus uttag i fonder, uppgick under
perioden till +49 (+199) MSEK. Rysslandsfonden har under kvartalet
attraherat i sdrklass storst nettosparande. Totalt erholl aktiefonderna ett
nettosparande om +70 (+249) MSEK. Nettoflodena har i stor utstrick-
ning péverkats positivt av PPM-medel.

Svenskarnas nettosparande i fonder uppgick under perioden till +26,4
(+32,7) Mdr SEK, varav aktiefonder utgjorde +8,5 (+17,1) Mdr SEK.
Exklusive PPM-medel uppgick nettosparandet till 5,9 Mdr SEK, varav 0,8
Mdr SEK till aktiefonder. Den svaga utvecklingen pé aktiemarknaderna

under lang tid har troligen bidragit till att nettosparandet nu framst

tillfaller korta rintefonder.

HQ Fonders forvaltade kapital uppgick per den 31 mars till 7 100
(7 400 per den 31 december 2002) MSEK. Av det forvaltade kapitalet dr
95% investerat i koncernens aktiefonder.

Fondernas utveckling
Flertalet aktieborser har uppvisat en fortsatt negativ utveckling under
inledningen av 2003. Det forklaras framst av en vixande oro for konjunk-
turutvecklingen, inte minst till f6ljd av situationen i Mellanéstern.
Investeringsfilosofin, baserad pa aktiv forvaltning och fundamental
analys, har medfért att HQ Fonder kan uppvisa generellt goda relativa
forvaltningsresultat. Flertalet aktiefonder har overtriffat sina respektive
jamforelseindex under forsta kvartalet 2003. Rysslandsfonden och Goril-
lafonden kan, forutom en bittre utveckling dn jimforelseindex, ocksa
uppvisa en positiv avkastning. Ovriga aktiefonder sjonk med 5-10%.

Fondernas utveckling kan foljas pd var hemsida www.hqgfonder.se.

Utsikter

Det svenska folkets behov av att spara ér fortsatt stort. Aktiemarknader-
nas svaga utveckling under senare &r har lett till att de orealiserade
vinsterna for manga fond- och aktiesparare har sjunkit eller férsvunnit,
vilket mojliggor en okad rorlighet pd marknaden.

HQ Fonder har med sina historiskt mycket konkurrenskraftiga for-
valtningsresultat goda mojligheter att fortsitta 6ka sina marknadsande-
lar. En risk dr att fortroendet for aktier och aktiefonder sjunkit sé att
nysparandet under ldng tid i hogre utstriackning tillfaller andra sparfor-
mer.

Intikts- och resultatutvecklingen ir i stor utstrackning beroende av
marknadsutvecklingen pdisynnerhet Stockholms- och Moskvabérserna.
Det kan ocksd konstateras att det forvaltade kapitalet var hogre bade vid
ingdngen av 2003 och ingdngen av andra kvartalet 2002 jamfort med

ingdngen av andra kvartalet 2003.

Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport januari-juni 2003 31 juli 2003
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Bokslutskommuniké 2003 januari 2004

Endast &rsredovisningar distribueras till aktieigarna. Ovriga rapporter
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onskar. Samtliga rapporter finns ocksa tillgingliga pa bolagets hemsida Jan-Mar  Jan-Mar Apr 2002- Helar
www.hgfonder.se. Nyckeltal 2003 2002 Mar 2003 2002
Rorelsens intékter, MSEK 249 30,0 107,3 112,4
Stockholm den 24 april 2003 Rorelsens kostnader, MSEK -16,6 22,7 71,7 77,8
HQ FONDER AB Resultat efter finansiella poster, MSEK 8,7 75 371 359
Vinst per aktie, SEK 1,50 1,31* 6,43 6,24
Hans Hedstrom, Verkstillande direktor Eget kapital per aktie, SEK 6,57 7,65% 6,57 10,03
Telefon 08-5220 2600 Avkastning pa eget kapital, % 81 75 81 79
Vinstmarginal, % 253 18,3 25,2 23,3
Soliditet, % 41 59 41 61
Denna delarsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av
bolagets revisorer. Q1 Q4 Q3 Q2
Utveckling per kvartal 2003 2002 2002 2002
Rorelsens intékter, MSEK 249 25,2 26,0 31,2
Rorelsens kostnader, MSEK -16,6 -17,0 -16,3 21,8
Rorelseresultat, MSEK 83 8,2 9,7 9,4

31/3 31/12 30/9 30/6

Statistik 2003 2002 2002 2002
Forvaltat kapital, MSEK 7100 7400 6700 8000
Nettoflode per kvartal, MSEK +49 +159 +8 -41
Antal anstéllda, st 15 15 14 15

* Justering har skett for omvénd split 1:5 genomford 2002-05-07.



Koncernresultatrakning (MSEK)

Koncernbalansrakning (MSEK)

Jan-Mar  Jan-Mar
Rorelseintakter 2003 2002 Tillgangar 2003-03-31  2002-12-31
Forvaltningsarvoden 24,9 30,0 Immateriella anlggningstillgangar 0,2 0,3
Summa rorelseintakter 24,9 30,0 Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,3
Ovriga fordringar 0,8 0,5
Rorelsekostnader Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9,8 9,6
Provisionskostnader -8,5 -10,3 Kassa och bank 56,6 57,9
Personalkostnader -3,6 -4,1 Summa tillgangar 67,6 68,6
Marknadsforingskostnader -0,9 -3,6
Avskrivningar av materiella Eget kapital och skulder
och immateriella tillgangar -0,2 -0,2 Eget kapital 27,6 42,1
Ovriga rorelsekostnader -3,4 -4.5 Avsattningar 4,4 3,8
Summa rorelsekostnader -16,6 -22,7 Ovriga skulder 24,9 9,7
Rorelseresultat 8,3 7,3 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 10,7 13,0
Summa eget kapital och skulder 67,6 68,6
Ranteintéakter 0,4 0,2
Réntekostnader - -
Resultat efter finansiella poster 8.7 5 Forandringar av koncernens eget kapital (MSEK)
Jan-Mar  Jan-Mar
Skatt 2,4 2,0 2003 2002
Periodens resultat 6.3 55 Eget kapital vid periodens ingang 42,1 26,6
Utdelning -21,0 -
Omrékningsdifferens 0,2 -0,1
Vinst per aktie, SEK 1,50 131 Periodens resultat 6,3 55
Eget kapital vid periodens utgang 27,6 32,0

Vinst per aktie efter skatt
Resultat efter skatti férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden, 4.197.915
st. Ingen potentiell utspadningseffekt foreligger.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhllande till antal aktier vid periodens utgang 4.197.915 (4.197.915) st.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt for den senaste tolvmanadersperiodeni forhallande till genomsnittligt
eget kapital. Berakningshasen utgdrs av eget kapital vid fem matpunkter (kvartal).

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i férhéllande till rérelseintakterna.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Koncernens kassaflodesanalys (MSEK)

Jan-Mar  Jan-Mar
2003 2002

Kassaflde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 6,5 57
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -8,0 -3,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1,5 1,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 -
Periodens kassaflode -1,5 1,7
Likvida medel vid arets bérjan 57,9 40,0
Kursdifferens likvida medel 0,2 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 56,6 41,5

Delérsrapporten &r upprattad enligt Arsredovisningslagens och Redovisningsradets
rekommendation om Delarsrapportering (RR20). Redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder ar desamma som i senaste arsredovisning. Nya rekommendationer
fran Redovisningsradet har inte haft nagon effekt pa koncernens redovisning.
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