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Karlshamnskoncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 45 Mkr (45).

Volymokning inom samtliga affarsomraden.

Intensiv konkurrens, nedlaggning av
nyckelkund samt héga energikostnader
paverkar Oils & Fats negativt.

Fokus pa hojd produktivitet och ékad for-
séljning av specialprodukter motverkar ned-
gangen.

Feed Materials och Technical Products visar
samma resultat som foregaende ar.

Foregaende ars strategiska tillvaxtsatsningar
utvecklas val.

Nya tillvaxtplattformar har etablerats i Kina
och Vasteuropa.



KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Fokus pé& produktivitet och tillvaxt i en karv
omvarld

Det nya rakenskapséaret har som vantat borjat
utmanande. Marknadsforhallandena inom Oils &
Fats kannetecknas av intensifierad konkurrens pa
samtliga marknader.

Carlshamn Mejeri, en av vara storre kunder, har
under forsta kvartalet inlett flyttningen av sin
produktion till Finland vilken i sin helhet beraknas bli
avslutad under forsta halvaret.

Energi och pensionskostnader &r ca 10 miljoner
kronor hogre an under samma period féregdende ar.
Huvuddelen &r energirelaterad. Dessutom har igéng-
kérning av nya kapacitetshéjande investeringar inom
Tefac (fettsyror) temporart paverkat produktiviteten
negativt under perioden.

Trots den karva omvarlden har volymékningar
uppnatts inom samtliga affarsomraden.

Parallellt pagar utvecklingen av ett Karlshamns med
allt hogre specialiseringsgrad pa en allt mer global
marknad. Under perioden har darfér tva nya
distributdrer for kosmetik och chokladfetter
etablerats i Kina. Ett aterforsaljarnat har byggts upp i
Vasteuropa for koncernens vegetabiliska sagbands-
olja. De strategiska satsningarna fran foregdende ar,
Binols avtal med Shell, férvarvet av industrimargarin
frn Raisio och etableringen av ett helagt
dotterforetag i Polen, har alla utvecklats positivt.

De negativa faktorerna i var omvarld har kraftig och
omedelbar resultatpaverkan. Uppbyggnads-
aktiviteterna enligt vara strategiska planer tar tid
innan de ger vasentliga resultattillskott. Karlshamns
prioriterar langsiktigt och uthalligt vardeskapande.
Darfor galler fortsatt starkt fokus pa produktivitets-
hojande atgarder for att méta en allt hardare
konkurrens, samtidigt som vi s snabbt som maojligt
bygger och utvecklar nya tillvaxtplattformar i enlighet
med var affarsidé.

MARKNAD

Réavarupriserna har sammantaget sjunkit under
forsta kvartalet och den svenska kronan har stérkts
mot dollarn. Kronfdérstarkningen har endast
marginellt paverkat resultatet.

Hardare konkurrens inom vegetabiloljeindustrin har
framst paverkat marginalerna i Europa negativt.

En 6kad konkurrens har gett lagre marginaler &ven
for vissa chokladfetter.
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Volymutvecklingen i Osteuropa har varit fortsatt god.
Ett 6kat intresse for mer foradlade produkter, utan
transfettsyror, ger Karlshamns nya méjligheter att
Oka sina forsaljningsvolymer inom Oils & Fats.

Efterfrigan pa vegetabiliska foderravaror har varit
fortsatt hdg. Marginalerna for rapsoljeutvinning har
varit lagre an motsvarande period féregaende ar.
Lagkonjunkturen inom verkstadsindustrin fortsatter
att paverka Binol negativt.

Oils & Fats

Chocolate & Confectionery Fats

Okad konkurrens och minskade marginaler dven for
chokladfetter som erséatter kakaosmor. | nulaget
rader osakerhet om hur snabbt implementeringen av
5%-regeln* kommer att ske inom chokladindustrin.

Ett distributionsavtal for chokladfetter har ingatts i Kina.

Edible Oils

Hogre volymer trots kraftigt minskad forsaljning till
Carlshamn Mejeri. Volymerna till bageri och stor-
hushall samt DFA (mjolkfettsersattare) ar de
omraden som Gkat mest.

Andelen hogforadlade fetter fortsatter att 6ka inom
Edible Oils.

Lipids for Care

Marknaden for lipider till kosmetik fortsatter att vaxa.
Forsaljningen av hogféradlade produkter till
kosmetikindustrin steg under det forsta kvartalet
liksom forséljningen till klinisk nutrition.

Ett distributionsavtal for lipider till kosmetikindustrin
har ingatts i Kina.

Technical Products

Tefac

Volymutvecklingen for fettsyror har varit positiv och
hogre an marknadstillvéxten i Europa. Okningen
beror framst pa fortsatt god férsaljningsutveckling
mot kunder inom tvatt- och skéljmedels- samt
ljusindustrin. EfterfrAgan pa glycerol ar stigande och
viss marginalférbattring vantas framover.

* Under véren 2000 beslutade EU att andra vegetabiliska fetter far
ersatta upp till 5 procent av kakaosmoret i det som séljs som choklad
inom EU. Detta kommer att galla fullt ut hésten 2003.



Binol

Lagkonjunkturen inom verkstadsindustrin fortsatter
att paverka Binol negativt. Segmentet for skogs- och
anlaggningsprodukter har emellertid utvecklats
positivt.

Ett europeiskt aterforsaljarnat for rengoringsolja till
band- och cirkelsdgar har etablerats under perioden.

Feed Materials

Fortsatt fokus pa fodersakerhet och vaxande
anvandning av vegetabiliska foderravaror inom
foderindustrin har varit positivt for Karlshamns.
Efterfrdgan av ExPro—mj6l har varit stark. Volymerna
har varit htgre an motsvarande period féregadende
ar. Forsaljningen av det nya foderfettet Akofeed
Gigant har utvecklats positivt. Bearbetnings-
marginalerna for rapsfré under forsta kvartalet har
varit lagre an motsvarande period féregaende ar.

VERKSAMHETEN

Koncernen

Koncernen &r indelad i tre affarsomraden;

Oils & Fats, Technical Products och Feed Materials.
Technical Products bestar av Tefac och Binol.
Affarsomradet Oils & Fats har tre affarssektorer;
Chocolate & Confectionery Fats, Edible Oils och
Lipids for Care.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat minskade med 2 Mkr till
47 Mkr jamfort med foregaende ar. Affarsomrade
Oils & Fats resultat minskade till 31 Mkr (33).
Resultatet inom affarsomrade Feed Materials och
Technical Products forblev oférandrade.
Koncernens nettoomséattning 6kade med ca

9 procent till 853 Mkr.

Affarsomrade Oils & Fats

3man 3man 12man

jan-mar  jan-mar jan-dec

(Mkr) 2003 2002 2002
Nettoomséttning 597 558 2.394
Bearbetningsersattning 167 167 694
Rorelseresultat 31 33 146

Affarsomrade Oils & Fats rorelseresultat uppgick till
31 Mkr (33). Produktiviteten for affarsomradets tre
produktionsanlaggningar har hojts bade genom
I6pande forbattringar och ett specifikt program for att
minska de negativa effekterna av Carlshamn Mejeris
nedlaggning. En battre produktmix har paverkat
resultatutvecklingen positivt.
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Den okade konkurrensen i Europa och héga energi-
priser under kvartalet medférde dock att resultatet
minskade med 2 Mkr jamfoért med samma period
foregdende &r. Forvarvet av industrimargarin fran
Raisio och etableringen av ett helagt dotterféretag i
Polen har utvecklats positivt.

Affarsomrade Technical Products

3man 3man 12man

jan-mar  jan-mar jan-dec

(Mkr) 2003 2002 2002
Nettoomsattning 148 127 455
Bearbetningsersattning 40 37 148
Rorelseresultat 10 10 36

Affarsomrade Technical Products rorelseresultat
uppgick till 10 Mkr (10).

Igangkdrningen av kapacitetshéjande investeringar
har medfért extrakostnader for inkdpta produkter
under perioden. Hdga energipriser har dessutom
belastat resultatet i jamforelse med foregdende ar.
Volymdokningen for fettsyror har fortsatt till oftr-
andrade marginaler och marginalerna for glycerol ar
svagt uppat.

Binols 6kade forséaljning till skogsindustrin har mer
an val kompenserat den fortsatta nedgédngen inom
verkstadsindustrin.

Affarsomrade Feed Materials

3man 3man 12man

jan-mar  jan-mar jan-dec

(Mkr) 2003 2002 2002
Nettoomséttning 108 101 400
Bearbetningsersattning 29 28 120
Rorelseresultat 6 6 29

Affarsomrade Feed Materials rérelseresultat uppgick
till 6 Mkr (6). Bearbetningsersattningen for rapsfro
har varit lagre an foregdende ar vilket tillsammans
med higa energipriser paverkat resultatutvecklingen
negativt.

Forsaljningen av foderravaror har fortsatt att 6ka
under kvartalet och Karlshamns har stéarkt sina
marknadspositioner i Norden. Kunderna prioriterar i
allt hogre grad produktsékerhet och vegetabiliska
ravaror.
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KONCERNEN

Resultat efter finansiella poster
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 45 Mkr (45) och finansnettot uppgick till =2 Mkr (-4).

Investeringar
Koncernens direktinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 19 Mkr (23). Under helaret
2002 uppgick direktinvesteringarna till 103 MKr.

Roérelsekapital
Koncernens rorelsekapital per den 31 mars 2003 uppgick till 540 Mkr (668). Det minskade rérelsekapital-
behovet beror framforallt pa lagre lagervolymer och ékade leverantorsskulder.

Finansiell stallning

Koncernens egna kapital per den 31 mars 2003 utgjorde 942 Mkr (875), medan balansomslutningen uppgick
till 1.790 Mkr (1.870). Soliditeten uppgick till 53 procent (47).

Koncernens nettolaneskuld per den 31 mars 2003 var 243 Mkr (419).

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet 2003 till -70 Mkr (-105).

Personal
Medelantalet anstéllda i koncernen var under perioden 746 (750).

Nyckeltal

Avkastningen péa eget kapital under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 17 procent (16).
Motsvarande avkastning for helaret 2002 uppgick till 17 procent.

Avkastningen pa operativt kapital for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 17 procent (16).
Eget kapital per aktie 6kade till 44,84 kr (41,64).

Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som tillampats i &rsredovisningen for 2002.
De rekommendationer fran Redovisningsradet som tradde i kraft 1 januari 2003 har beaktats men har inte
inneburit ndgon forandring av redovisningsprinciper.

Karlshamn den 24 april 2003
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Jerker Hartwall

Verkstallande direktor
For ytterligare information: Tel. 0454-826 03
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

3 man 3 man Helar

jan-mar jan-mar jan-dec
(Mkr) 2003 2002 2002
Nettoomsattning 853 786 3.249
Ravarukostnad -617 -554 -2.287
Bearbetningserséttning 236 232 962
Personal och dvriga externa kostnader -166 -158 -659
Avskrivningar -23 -25 -92
Rorelseresultat 47 49 211
Finansiella poster -2 -4 -11
Resultat efter finansiella poster 45 45 200
Skatt -13 -13 -48
Periodens resultat 32 32 152
AKTIEDATA
Antal aktier, tusental 21.003 21.000 21.002
Utestaende optioner och konvertibler, tusental 911 168 912
Vinst per aktie fore konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 1,53 1,53 7,23
Vinst per aktie efter konvertering och
utnyttjande av optionsratter, kr 1,47 1,52 6,93
Eget kapital per aktie fore konvertering
och utnyttjande av optionsréatter, kr 44,84 41,64 43,59

Rorelseresultat
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RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER, KVARTALSFORDELAT

2001 2002 2003
(Mkr) Kv.l Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1 Kv.2 Kv.3 Kv.4 Kv.1
Nettoomséttning 726 699 700 817 786 790 800 873 853
Bearbetningsersattning 222 219 218 233 232 241 228 261 236
Rorelseresultat 47 49 54 46 49 53 61 48 47
Finansiella poster -4 -4 -4 -2 -4 -5 -3 1 -2
Resultat efter finansiella poster 43 45 50 44 45 48 58 49 45



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN
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(Mkr) 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 7 - 7
Materiella anlaggningstillgangar 735 744 741
Finansiella anlaggningstillgdngar 11 17 12
Summa anlaggningstillgangar 753 761 760
Varulager 449 495 439
Kortfristiga fordringar 502 538 466
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 86 76 106
Summa omsattningstillgangar 1.037 1.109 1.011
SUMMA TILLGANGAR 1.790 1.870 1.771
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 942 875 915
Avsattningar 108 131 111
Langfristiga skulder 329 498 260
Leverantorsskulder 204 173 268
Ovriga kortfristiga skulder 44 22 45
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 163 171 172
Summa kortfristiga skulder 411 366 485
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1.790 1.870 1.771
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
(Mkr) 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Ingaende eget kapital 915 850 850
Utdelning - - -74
Omrakningsdifferenser -5 -7 -13
Periodens resultat 32 32 152
Utgaende eget kapital 942 875 915
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG FOR KONCERNEN

jan-mar jan-mar Helar
(Mkr) 2003 2002 2002
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
férandring av rorelsekapital 54 58 267
Foérandring av rorelsekapital -124 -163 43
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten -70 -105 310
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 -35 -106
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 67 147 -167
Arets kassaflode -20 7 37
Likvida medel vid arets borjan 106 70 70
Omrékningsdifferens 0 -1 -1
Likvida medel vid periodens slut 86 76 106
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NYCKELTAL

jan-mar jan-mar jan-mar Helar
(Mkr om annat ej anges) 2003 2002 2001 2002
Resultatréakning
Nettoomséttning 853 786 726 3.249
Bearbetningsersattning 236 232 222 962
Periodens rorelseresultat 47 49 47 211
Resultat efter finansiella poster 45 45 43 200
Periodens resultat 32 32 31 152
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 753 761 751 760
Omsattningstillgangar 1.037 1.109 935 1.011
Eget kapital 942 875 816 915
Avsattningar 108 131 98 111
Skulder 740 864 772 745
Operativt kapital 1.293 1.424 1.201 1.180
Nettolaneskuld 243 419 291 154
Nyckeltal
Avkastning pa operativt kapital, % 17 16 6 17
Avkastning pa eget kapital, % 17 16 4 17
Soliditet, % 53 a7 48 52
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,26 0,48 0,36 0,17
Andel riskbarande kapital, % 58 54 54 57
Kapitalomséttningshastighet, ggr 2,6 2.4 24 2,6
Direktinvesteringar i anlaggningstillgadngar 19 23 29 103
Medelantal anstéllda 746 750 752 754
varav i Sverige 609 610 616 611

PERSONALKONVERTIBEL 1999

Efter bolagsstammans beslut i maj 1999 upptog bolaget ett forlagsldn om nominellt hogst 2.825.000 kronor genom
emission av skuldebrev med hdgst 565.000 optionsratter till nyteckning av aktier. Totalt tecknades 167.800 optionsrétter
av de totalt erbjudna 546.000. Priset p& en optionsratt fastslogs till 7,20 kronor och teckningskursen for tiden

1 september 1999 — 31 augusti 2001 till 101 kronor per aktie samt for tiden 1 september 2001 — 1 juli 2004 till 79 kronor
per aktie. Utspadning vid full konvertering blir 0,8 procent. Forlagslanet I6pte med en arlig ranta pa tre procent och forfoll
till betalning den 1 juli 2000.

PERSONALKONVERTIBEL 2002

Bolagsstamman beslutade i april 2002 att erbjuda de fast anstallda i Sverige, Storbritannien och Nederlanderna att teckna
konvertibla skuldférbindelser i Karlshamns AB om totalt 93.700.000 kr. Av det totala erbjudandet tecknades konvertibler for
totalt 74.625.000 kr, eller cirka 80 procent. Utspadningseffekten vid full konvertering blir cirka 3,5 procent av aktiekapitalet
och rosterna. Lanebeloppet forfaller till betalning den 20 juni 2007, i den man konvertering dessférinnan inte agt rum.
Konverteringskursen faststalldes till 100 kr och I&net kan konverteras fran 10 maj 2005 till 10 maj 2007. Férlagslanet loper
med en arlig rantesats motsvarande STIBOR med avdrag av 0,50 procentenheter.

INFORMATIONSTILLFALLEN

- Delarsrapporten for andra kvartalet 2003 kommer att publiceras den 19 augusti 2003.
- Delarsrapporten for tredje kvartalet 2003 kommer att publiceras den 21 oktober 2003.
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