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Nettoomsattningen uppgick till 4 289 MSEK (4 543).

For jamforbara enheter/valutakurser 0kade forsta kvartalets
nettoomsattning med 5 procent jamfort med samma period 2002.

Rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande poster,
Okade med 13 procent till 232 MSEK (206).

Resultatet efter finansnetto, exkl jamforelsestorande poster,
Okade med 22 procent till 211 MSEK (173).

Resultatet efter skatt 6kade med 14 procent till 141 MSEK (124)
och vinst per aktie 6kade med 17 procent till 1:70 SEK (1:45).

Fortsatt stabilt operativt kassaflode, 51 MSEK (50).

Peter Nilsson utsedd till ny affarsomradeschef i
Trelleborg Engineered Systems.

Efter kvartalets utgang har Trelleborg forvarvat
fordonskomponentforetaget Kunhwa i Korea,
samt industriprofilféretaget ETU i Tyskland.
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Koncernen, forsta kvartalet 2003

Nettoomsattning och resultat
Okat rorelseresultat, nettoomsdttning i nivd med foregdende dr

Koncernens nettoomsittning uppgick under kvartalet till 4 289 MSEK (4 543). For jamforbara
enheter och valutakurser 6kade omséttningen med 5 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 232 MSEK (206). Inga jamforelsestorande poster paverkade
rorelseresultatet under kvartalet (-13 MSEK).

Bidragande till det 6kade rorelseresultatet har framst varit framgangsrikt genomforda
strukturprogram inom Wheel Systems samt inom Automotive i Europa.

Koncernens finansnetto uppgick till -21 MSEK (-33). Resultatet efter finansnetto blev 223
MSEK (173) och exklusive jaimforelsestérande poster 211 MSEK (173).

Vinst per aktie blev 1:70 SEK (1:45)

Vinsten per aktie under perioden var 1:70 SEK (1:45) och exklusive jamforelsestérande poster
1:55 SEK (1:45).Vinst exklusive jédmforelsestorande poster och goodwillavskrivningar var
1:95 SEK (1:85).

Balansrakning, kassaflode och investeringar
Operativt kassaflode i niva med samma period foregdende dr

Koncernens operativa kassaflode var 51 MSEK (50). Under kvartalet har investeringsnivan
varit lagre 4n samma period foregaende ar, 110 MSEK (151). Av sdsongsmassiga skél har
rorelsekapitalet 6kat med 257 MSEK (233).

Koncernens sysselsatta kapital uppgick till 9 792 MSEK (10 425) vid kvartalets slut. Under
kvartalet har 272 500 egna aktier aterkopts. De finansiella nettoskulderna uppgick till -2 756
MSEK (-3 270).

Skuldsattningsgraden uppgick vid periodens slut till 36,8 procent (41,5). Soliditeten var 48,2
procent (45,7). Eget kapital per aktie (netto 83,4 miljoner utestdende) uppgick vid periodens
utgéang till 88:40 SEK (89:40). Réntabiliteten pa eget kapital uppgick till 7,7 procent (6,4).
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Affirsomraden, forsta kvartalet 2003

Trelleborg Automotive
Positiv resultatpdverkan av framgangsrikt europeiskt strukturarbete
samt okad forsdljning i Asien

Affarsomradets nettoomséttning uppgick under kvartalet till 2 320 MSEK (2 387). Exklusive
valutaeffekter okade forséljningen med 7 procent. Rorelseresultatet 6kade till 149 MSEK
(146). Affarsomradets operativa kassaflode uppgick till 90 MSEK (-11), bland annat pa grund
av lagre investeringsnivaer jaimfort med samma period foregaende ar, da investeringar skedde
i en ny fabrik i Leicester.

I Nordamerika var produktionen av latta fordon i niva med féregaende ar, medan
bilforsdljningen sjonk med cirka 4 procent. Vésteuropa och Japan visade produktions-
minskning med 1,5 procent respektive 3,7 procent. Bilforsdljningen i Vésteuropa minskade
med 2,4 procent, medan forsiljningen i Japan 6kade med 4 procent. Den kinesiska marknaden
visar fortsatt mycket stark tillvéxt.

Automotive visade under forsta kvartalet god forséljningstillvaxt i Europa, Sydamerika och
Asien. I Kina fordubblades forséljningen jamfort med foregaende ar. I USA var forsdljningen
i nivd med samma period foregéende ér.

Resultatforbattringen kan hianforas till ett framgangsrikt omstruktureringsarbete i Europa.
Inkoérningsproblem i samband med start av tillverkning av nya produkter i Coventry som
aviserades i tredje kvartalet 2002 &r nu atgidrdade och verksamheten ér i full drift.

For att ytterligare stérka Trelleborgs marknadsledande position i Kina, har beslut tagits om
investering i en ny, mer rationell och effektiv fabrik i Wuxi. Fabriken ska ersétta dagens
befintliga fabrik. Byggstart planeras till senare delen av 2003.

Efter kvartalets utgang har Trelleborg tecknat avtal om att forvédrva 51 procent av
fordonskomponentforetaget Kunhwa Co Ltd. i Korea. Foretaget omsétter cirka 225 MSEK, har
218 anstdllda och en produktionsenhet i Daegu, Sydkorea. Kunhwas verksamhet ar fokuserad
till AVS och fordonsbalgar, och &r en strategisk forstdrkning av omréden dér Trelleborg redan
idag innehar en virldsledande position. Overtagande av verksamheten sker nir de
sydkoreanska myndigheterna givit formellt godkénnande, vilket berdknas ske under maj

2003.

Efter kvartalets utgang har en storre order till Fordgruppen erhallits, omfattande antivibrations
komponenter for plattform till bland annat Ford Mondeo, Volvo och Land Rover.

Trelleborg Wheel Systems
Okade volymer och god effekt av strukturprogrammet

Nettoomsittningen uppgick till 757 MSEK (724). Exklusive valutaeffekter 6kade forsédljningen
med 10 procent. Rorelseresultatet for kvartalet kade med 80 procent till 45 MSEK (25).
Affarsomréadets operativa kassaflode uppgick till -47 MSEK (-20). Kassaflodet har paverkats
av en tillfallig lageruppbyggnad i fabriken i Ohio pa grund av byte av blandningsutrustning.

Marknaden for industridick i Europa och Nordamerika lag i niva med fjérde kvartalet 2002,
men bada marknaderna dkade jamfort med ett svagt forsta kvartal 2002.
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Inom segmentet jordbruks- och skogsdick var efterfragan i Europa under forsta kvartalet i
nivd med foregaende ar. Radialddck, dar Trelleborg har en stark position, fortsétter 6ka pa
bekostnad av diagonaldack.

Det kraftigt forbittrade rorelseresultatet dr frimst en foljd av omstruktureringsprogrammet
som bidragit till minskade tillverkningskostnader och dkad produktivitet. Okade volymer
samt fordelaktig produktmix har ocksé bidragit till resultatet. Ravarupriserna har dkat négot,
men framgangsrikt kompenserats med prishdjningar.

Forsdljningstillvdaxten beror bland annat pa 6kade marknadsandelar inom radialddck pa
jordbruksmarknaden.

Ett globalt leverantdrsavtal har slutits med Nacco Material Handling Group. Avtalet innebér
leverans av industridick till NMHG enheter runt om i Europa, Nordamerika och Sydamerika,
samt produkter till eftermarknaden via NMHGs globala distributionsnétverk. Ordern beréknas
innebéra en arlig 6kning av forséljningen till Nacco med cirka 60 MSEK. Nacco Material
Handling Group tillverkar framst truckar och innehar en varldsledande position med
varumérken som Yale och Hyster.

Trelleborg Engineered Systems
Fortsatt resultatforbdttring

Nettoomséttningen under perioden blev 907 MSEK (905). Exklusive valutaeffekter och
struktureffekter var omséattningen i niva med foregaende ar. Rorelseresultatet 6kade till 56
MSEK (49). Affarsomradets operativa kassaflode uppgick till 64 MSEK (34).

Efterfragan p& marknaden for industriférnédenheter, som foljer industriproduktionen
generellt, har varit timligen stabil, med undantag for Europa dar efterfragan minskat.
Marknaden for projektrelaterade produkter har varit relativt stabil, men situationen i vérlden
har bidragit till forseningar i vissa projekt. Orderingédngen har under kvartalet forbattrats trots
hérd konkurrens.

Det 0kade rorelseresultatet ér en f6ljd av framgangsrikt integrationsarbete inom afféarsomréadet
samt okad forséljning till kunder inom infrastruktur och olja/offshore.

Ett flertal storre projektorder har erhéllits, bland annat en strategisk projektorder gillande
bérlager till en flytande oljeplattform utanfor Kanada, samt en storre order av oljeslangar till
Dubai. Affarsomradet har dven erhallit den storsta enskilda ordern ndgonsin for
kemskyddsdrékter.

Peter Nilsson, 36 ar, har tilltratt som ny chef for affarsomradet, och kommer att ingé i
koncernledningen. Peter Nilsson &r civilingenjor och har arbetat i Trelleborg sedan 1995. Han
har senast varit chef for affarsenheten Engineered Products med huvudkontor i Singapore och
en omsittning kring 1,2 miljarder kronor.
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Trelleborg Building Systems

Svag byggmarknad i borjan av kvartalet har paverkat volym- och resultatutveckling

Nettoomséttningen for Trelleborg Building Systems uppgick till 384 MSEK (395). Exklusive
valutaeffekter minskade forséljningen med 3 procent. Rorelseresultatet blev 3 MSEK (13).
Affarsomradets operativa kassaflode uppgick till -15 MSEK (12), paverkat av 6kade
investeringar bland annat i en ny produktionslinje i Tyskland.

Marknadsutvecklingen och efterfragan pa byggmarknaden i Norden var ndgot svagare én
samma period foregaende ar. I Tyskland var marknadsutvecklingen betydligt svagare, medan
marknaden i 6vriga Europa var relativt stabil.

Trelleborg Building Systems foljer byggsdsongen, vilket innebér sdsongsmaéssiga variationer
med vanligtvis svagare forsta och fjérde kvartal. Affarsomradets resultatminskningen hénfors
framst till en mycket svag marknad i Norden i januari. Under resterande del av kvartalet har
en aterhdmtning av forséljningen skett, och resultatet har legat i niva med foregaende ar.
Volymminskningen under kvartalet hanfors till affarsenheterna Industrial Profiles och
Roofing.

Consumer Profiles visade 6kat resultat till f6ljd av produktionseffektiviseringar och
marginalforbéttringar. Afférsomrédet har utvecklat en ny processmetod for sjdlvhéftande
silikonlister, och en forsta storre order har erhallits under kvartalet.

Efter kvartalets utgang har verksamheten i det tyska industriprofilforetaget ETU forvérvats.

Forvirvet kompletterar den nuvarande enheten ETM och stirker affarsomradets
produktutvecklingskapacitet. ETU omsitter cirka 50 MSEK och har 18 anstéllda.
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Ovrigt, forsta kvartalet 2003

Intressebolag och finansiella investeringar

Trelleborgkoncernen har innehav i Trenorkoncernen (Bréderna Edstrand, Reynolds, Ahlsell)
och i Boliden.

Koncernens resultatandel fore skatt i Trenorkoncernen (49 %) uppgick till 18 MSEK (14).
Koncernens aktieinnehav i Trenor dr bokfort till 257 MSEK.

Under det forsta kvartalet har koncernen avyttrat 2 218 000 aktier i Boliden AB. Innehavet i
Boliden uppgar darmed till cirka 3 miljoner aktier (3,5 procent). Koncernens aktieinnehav i
Boliden &r bokfort till 46 MSEK. Aktieinnehavet i Boliden péverkade resultat efter finansiella
poster med 12 MSEK (13). Hérav uppgar realiserad vinst vid avyttringen till 9 MSEK och
omvérderingen av aterstdende aktier till marknadsvarde pa bokslutsdagen till 3 MSEK.

Aterkoép av egna aktier

Under det forsta kvartalet har 272 500 aktier aterkopts. Totalt 4ger koncernen 7 193 100 egna
aktier.
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Utsikter

Fortsatt fokus pd effektiviseringar och tillvéxt

Under det forsta kvartalet var bilproduktionen i Nordamerika nagot hogre &n vintat, vilket
innebdr att 6kade lagernivaer forvantas paverka produktionen negativt under andra kvartalet.
Som tidigare kommunicerats forvéantas fordonsproduktionen for helaret bli nagot svagare
jamfort med foregéende &r i sdvél USA som Europa.

Helarsbedomningar pekar mot en fortsatt svag industriproduktion under andra kvartalet, men
troligtvis en succesivt forbattrad efterfragan under andra halvéret 2003 till f61jd av en
stabiliserad och pa sikt forbattrad konjunktur.

Trelleborgskoncernen prioriterar fortsatt effektiviseringar och fokuserar pé att stirka
koncernens positioner genom organisk tillvaxt saval som tillvixt via forvérv.

Trelleborg, den 24 april 2003
Fredrik Arp
Verkstdllande direktor

Under aret har nya rekommendationer fran Redovisningsradet borjat tilldmpas. Inférandet av dessa
rekommendationer har dock inte medfért nagon férandring av redovisade uppgifter. | 6vrigt har delarsrapporten
upprattats enligt samma principer som senaste arsredovisning. Rapporten har inte varit foremal for sarskild
granskning av koncernens revisorer.

Denna delarsrapport och annan information om Trelleborgkoncernen, bland annat intressenttidningen T-TIME,
finns ocksa tillgangligt pa Internet under adress www.trelleborg.com.

Delarsrapport for det forsta halvaret 2003 lamnas den 22 juli 2003.
Delarsrapport for de férsta nio manaderna 2003 I1dmnas den 22 oktober 2003.

Ytterligare information limnas av Trelleborg AB:s
Ekonomi- och finansdirektor Bo Jacobsson, tel: 0410-670 99, mobil: 070-685 65 60, eller av
Informationsdirektor Mikael Bystrom, tel. 0410-670 37, mobil: 0708-55 21 69.
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Resultatrakningar

Koncernen jan - mars april 2002 — helar
MSEK 2003 2002 mars 2003 2002
Nettoomsattning 4 289 4 543 17 376 17 630
Kostnad for salda varor -3 326 -3 590 -13 498 -13 762
Bruttoresultat 963 953 3878 3 868
Kostnad for forsaljning,

administration och

forskning/utveckling -794 -825 -3114 -3 145
Jamfoérelsestérande poster - -13 -62 -75
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 38 56 140 158
Andelar i intressebolags resultat 25 22 143 140
Rorelseresultat 232 193 985 946
Finansiella intdkter och kostnader -21 -33 -107 -119
Jamforelsestérande poster avseende

Boliden 12 13 -151 -150
Resultat efter finansiella poster 223 173 727 677
Skatt pa periodens resultat -79 -47 -285 -253
Minoritetsandelar i resultat -3 -2 -15 -14
Periodens resultat 141 124 427 410
Resultat exklusive

jamférelsestérande poster jan —mars april 2002 - helar
MSEK 2003 2002 mars 2003 2002
Rorelseresultat 232 206 1047 1021
Resultat efter finansiella poster 211 173 940 902
Nettoresultat 129 124 627 622
Vinst per aktie jan — mars april 2002 — helar
SEK 2003 2002  mars 2003 2002
Vinst 1,70 1,45 5,00 4,75
Vinst exkl. jamforelsestorande poster 1,55 1,45 7,35 7,25
Vinst exkl. jamforelsestérande poster

och goodwillavskrivningar R 1,95 1,85 9,05 8,95
Vinst efter utspadning * 1,65 1,40 4,90 4,65
Antal aktier exklusive eget innehav

Per bokslutsdag 83 414 272 86 646 572 83 414 272 83686 772
" | genomsnitt 83 586 547 86 646 572 85 436 472 86 150 341

Efter utspédning per bokslutsdag 87 372 381 91472 336 87 372 381 88 029 107
2 Efter utspddning i genomsnitt 87 544 656 91472 336 89 714 304 90 492 676
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Balansrakningar

Koncernen 31 mars 31 mars 31 dec
MSEK 2003 2002 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 2584 2822 2627
Materiella anlaggningstillgangar 4 852 5163 5007
Finansiella anlaggningstillgangar 1053 1143 1108
Varulager 2082 2398 2082
Fordringar 4 532 4794 4 091
Likvida medel 453 940 485
Summa tillgangar 15 556 17 260 15 400
Eget kapital 7373 7744 7284
Minoritetsintressen 124 137 125
Avsattningar 940 1353 1035
Langfristiga skulder 3405 4 165 3433
Kortfristiga skulder 3714 3 861 3523
Summa eget kapital, avsattningar

och skulder 15 556 17 260 15 400
Specifikation till forandring av eget 31 mars 31 mars 31 dec

kapital
MSEK 2003 2002 2002
Ingaende balans 7 284 7 690 7 690
Utdelning -347
Aterkdp av egna aktier -19 -218
Periodens omrakningsdifferenser -91 -198 -606
Kursdifferenser pa sakringsinstrument

efter skatt 58 128 355
Periodens resultat 141 124 410
Utgaende balans 7373 7744 7 284

Foreslagen utdelning uppgar till 355 MSEK
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Nyckeltal

jan — mars april 2002 - helar
Koncernen 2003 2002 mars 2003 2002
Nettoomsattning, MSEK 4 289 4543 17 376 17 630
Rorelseresultat exkl.

jamforelsestérande poster, MSEK 232 206 1047 1021
Resultat efter finansiella poster exkl.

jamforelsestérande poster, MSEK 211 173 940 902
Resultat efter finansiella poster,

MSEK 223 173 727 677
Rorelsemarginal (ROS), % 5,2 4,9 5,2 50
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl.

goodwillavskrivningar (ROA-ex), % 12,1 11,4 12,1 11,7
Operativt kassaflode, MSEK 51 50 1037 1036
Operativt kassaflode per aktie, SEK " 0,60 0,60 12,05 12,05
Fritt kassafléde per aktie, SEK -0,20 -0,60 9,00 8,60
Investeringar i anlaggningar

exklusive forvarv, MSEK 110 151 698 739
Rantebarande finansiella

nettoskulder, MSEK -2 756 -3 270 -2 756 -2 962
Soliditet, % 48,2 45,7 48,2 48,1
Skuldséattningsgrad, % 36,8 41,5 36,8 40,0
Eget kapital per aktie, SEK ¥ 88,40 89,40 88,40 87,05
Rantabilitet pa eget kapital, % 7,7 6,4 5,6 55
Rantabilitet pa eget kapital exklusive

jamforelsestorande poster, % 7,0 6,4 8,3 8,3
Rantabilitet pa eget kapital, exklusive

jamforelsestérande poster och

goodwillavskrivningar, % 9,0 8,4 10,2 10,3

1)  Genomsnittligt antal aktier exklusive eget innehav per bokslutsdag
2) Nettokassafléde exklusive forvérv och avyttringar efter skatt samt aktiedgarrelaterade kassafléden
3)  Antal aktier exklusive eget innehav per bokslutsdag
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Kassaflodesanalys

jan - mars
MSEK 2003 2002
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 232 193
Aterféres
Avskrivningar 200 225
Jamforelsestorande poster 0 13
Resultatandelar i intressebolag -25 -22
407 409
Finansiella poster 23 41
Betald skatt -18 -49
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 412 401
Forandring av varulager -25 -40
Forandring av rorelsefordringar -455 -290
Forandring av rorelseskulder 223 97
Utnyttjande av strukturreserver -18 -61
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 137 107
Investeringsverksamheten
Forvarvade enheter -19 -42
Omstruktureringsatgarder i forvarvade enheter mm -54 -53
Avyttrade enheter 4
Bruttoinvesteringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -110 -151
Forsaljning av anlaggningstillgangar 11 25
Kassaflode fran investeringsverksamheten 172 -217
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande placeringar 21 32
Forandring av rantebarande skulder 8 -92
Aterkdp av egna aktier -19
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 -60
Periodens kassaflode -25 -170
Likvida medel vid arets borjan 485 1118
Omvardering av aktier i Boliden 3 13
Kursdifferens i likvida medel -10 -21
Likvida medel vid periodens slut 453 940
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Koncernoversikt”

Nettoomsattning

jan - mars april 2002 — helar
MSEK 2003 2002 mars 2003 2002
Trelleborg Automotive 2 320 2 387 9 230 9 297
Trelleborg Wheel Systems 757 724 2797 2764
Trelleborg Engineered Systems 907 905 3524 3522
Trelleborg Building Systems 384 395 1869 1880
Ovriga bolag 0 212 259 471
Eliminering -79 -80 -303 -304
Koncernen 4 289 4543 17 376 17 630
Roérelseresultat
jan - mars april 2002 — helar
MSEK 2003 2002 mars 2003 2002
Trelleborg Automotive 149 146 604 601
Trelleborg Wheel Systems 45 25 147 127
Trelleborg Engineered Systems 56 49 206 199
Trelleborg Building Systems 3 13 144 154
Koncernposter -37 -39 -158 -160
Trenor 18 14 110 106
Ovriga bolag -2 -2 -6 -6
Koncernen, exklusive
jamforelsestorande poster 232 206 1047 1021
Jamfoérelsestérande poster 0 -13 -62 -75
Koncernen 232 193 985 946

Operativa nyckeltal

Avkastning pa sg/sse/satt
Rérelsemarginal, (ROS) % ", kapital,(ROA) % , rullande

rullande 12-méan 12-méan

apr 02 — apr 01— helar apr 02 — apr 01 — helar

mars 03 mars 02 2002 mars 03 mars 02 2002

Trelleborg Automotive 6,2 71 6,1 11,1 12,5 10,8

Trelleborg Wheel Systems 52 2,1 4.6 9,5 34 8,2

Trelleborg Engineered Systems 58 51 5,7 11,9 9,9 11,3

Trelleborg Building Systems 7,7 6,8 8,1 18,7 15,1 19,5

Koncernen 5,2 4,9 5,0 10,4 9,8 10,0
Koncernen, exklusive

__goodwillavskrivningar 12,1 11,4 11,7

" Rérelseresultat exkl. andelar i intressebolags resultat och jamférelsestérande poster i férhallande till

nettoomséttningen

9 Rérelseresultat exkl. jamforelsestérande poster i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
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Sysselsatt kapital "

mars mars helar
MSEK 2003 2002 2002
Trelleborg Automotive 5205 5745 5347
Trelleborg Wheel Systems 1585 1553 1522
Trelleborg Engineered Systems 1761 1850 1772
Trelleborg Building Systems 765 809 748
Koncernposter 47 -38 71
Trenor 257 185 240
Ovriga bolag 172 321 186
Koncernen 9792 10 425 9 886
K Balansomslutning minus rédntebérande placeringar och icke rdntebdrande rérelseskulder samt exklusive
skattefordringar, skatteskulder och pensionskulder.
Kassaflodesrapport
Jan - mars 2003 Rorelseresultat Avskriv  Avskriv Brutto- Salda Forand-| Summa Jan -
exklusive  ningar ning investe- anlaggn. ring i kassa- mars
intressebolag exkl. good- ringar tillgangar  rorelse- flode 2002
och jamférelse- good- will kapital
stérande poster will
MSEK
Trelleborg Automotive 142 92 26 -61 6 -115 90 -11
Trelleborg Wheel Systems 45 26 5 -27 -96 -47 -20
Trelleborg Engineered Systems 56 28 5 -12 -13 64 34
Trelleborg Building Systems 3 11 4 -9 -24 -15 12
Koncernposter -37 1 0 -1 5 -20 -52 9
Ovriga bolag -2 2 11 11 26
Operativt kassaflode 207 160 40 -110 1 -257 51 50
Forvarv -19 -42
Avyttringar 4
Omstruktureringsatgarder inkl omstruktureringar i
forvarvade enheter =72 -114
Aterkop av egna aktier -19
Finansiella poster 23 41
Skatter -18 -49
Summa nettokassaflode -54 -110

A) For att fa jamférbarhet har historiska data justerats avseende flyttning av verksamhet fran Trelleborg Wheel

Systems till Trelleborg Engineered Systems.
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