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PERSEA

Delarsrapport for perioden
2003.01.01 - 2003.03.31

Fortsatt forbattring i det franska dotterforetaget

Nettoomsattningen i koncernen uppgick till 39,8 (39,6) MSEK.

Roérelseresultatet i koncernen fore jamforelsestdrande poster
uppgick till 3,4 (3,5) MSEK. Under perioden har byte av VD &gt
rum vilket belastat rérelseresultatet med 6,3 MSEK och
redovisas som en jamforelsestérande post.

Det franska dotterféretaget uppvisar en 6kning av
nettoomséttningen med 8 procent till 8,1 (7,5) MSEK.

Rorelseresultatet i det franska dotterforetaget uppgick till -0,4
(-0,5) MSEK.

Nettoomsattningen i det svenska dotterforetaget uppgick till
32,2 MSEK vilket &r i paritet med féregaende ar.
Roérelseresultatet uppgick till 4,8 (5,3) MSEK.
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PERSEA AB (publ)

Persea bedriver forsdljning och marknadsféring av hogkvalitativa, kosmetiska hérvardsprodukter for professionel It bruk
av frisdrer samt vidareforsaljning till slutkonsumenter via frisorer. Persea innehar agenturen for varumarket Goldwell i
Sverige och Frankrike. | Sverige innehar dessutom foretaget agenturen for OLY MP frisdrinredningar. Foretaget har
huvudkontor i Stockholm och koncernen bestar, férutom moderforetaget, av fem dotterforetag i Stockholm varav ett
aktivt samt ett dotterforetag i Paris. Persea & noterat pA NyaMarknaden. | koncernen sysselsitts idag 78 (76 per 2002-
12-31) personer.

KOMMVENTAR TI LL RESULTATET

Under det fjarde kvartalet 2002 genomférdes en omstrukturering sominnebar att den operativa svenska verksamheten
per 2002-10-31 dverlatstill dotterféretaget Persea Sverige AB. For en korrekt jamforelse av den svenska verksamheten
jamfort med foregaende ar har 2002 &rs nettoomsittning och rorelseresultat i Persea AB och Persea Sverige AB
omraknats proforma vilket innebér att den svenska operativa verksamheten redovisasi Persea Sverige AB aven under
perioden innan 2002-10-31.

Koncern

Nettoomséttningen under det forsta kvartal et 2003 uppgick till 39,8 (39,6) MSEK. Rorelseresultatet fore

jamforel sestérande poster uppgick till 3,4 MSEK vilket & i paritet med foregéende &r. Rorel seresultatet uppgick till —2,8
(3,5) MSEK. Anledningen till periodens negativa rorel seresultatet &r att rorelseresultatet har belastas av

jamforel sestérande poster i moderforetaget i samband med V D-bytet uppgaende till -6,3 MSEK.

Den svenska verksamheten

Nettoomszttningen i den svenska verksamheten under arets forsta kvartal uppgick till 32,2 MSEK vilket &r i paritet med
foregdende ar. Detta har uppnétts genom att forsaljningen, exklusive ELUMEN, okat trots att nagra ny- eller
relanseringar av produktserier g har skett. Forsdljningen av ELUMEN, som lanserades under det forsta kvartalet 2002,
har daremot hittills f motsvarat tidigare stéllda forvantningar. Det 1agre rorel seresultatet uppgaendetill 4,8 (5,3) MSEK
beror pa en |agre bruttomarginal.

Den franska verksamheten

Trots en fortsatt svag marknadsefterfrgan och farre siljare jamfort med foregaende & 6kade nettoomszttningen i den
franska verksamheten med 8 procent och uppgick till 8,1 (7,5) MSEK vilket & den hogsta hittills under ett enskilt
kvartal. Nettoomsittningsokningen beror pa en kvalitetshéjning i séljkéren. Rorelseresultatet uppgick till —0,4 (-0,5)
MSEK under det forsta kvartalet och resultatforbattringen beror p& den higre nettoomséttningen. Styrelsen bedomer att
resultatet i den franska verksamheten kommer att fortsatt forbéttras under aterstoden av 2003. Dock kravs ytterligare
insatser for att nd ett |angsiktigt positivt resultat.

VASENTLI GA HANDELSER UNDER PERI ODEN

Under perioden tréffades en éverenskommelse om att tidigare VD i Persea AB (Publ) och Koncernchef Bo T:son
Nystrom |&mnar sina befattningar i bolaget. Peter Idestrdm VD i Persea Sverige AB har utsettstill tf VD i Persea
AB och tf Koncernchef. Forandringen dgde rum 2003-01-08 och har inneburit att \VD-bytet belastat rorel seresultatet
under det forsta kvartalet 2003 med 6,3 MSEK. Den tidigare VD:ns anstéllning upphorde 2003-04-07.

EKONOM SK' | NFORVATI ON

Del&rsrapport for jan-juni 2003 publiceras den 13 augusti.
Delarsrapport for jan- september 2003 publiceras den 17 oktober.

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2003 publiceras den 16 januari 2004.

PERSEA AKTI EBOLAG (publ) 556152-2409
Del arsrapport for perioden 2003.01.01 — 2003.03. 31



3(6)

NETTOOVBATNI NG OCH RORELSERESULTAT | KONCERNEN

Det skall observeras att per 2002-10-31 dverléts den svenska operativa verksamheten frén moderforetaget Persea AB
(publ) till dotterforetaget Persea Sverige AB. For att 6ka jamforbarheten mellan kvartalen har samtliga kvartal & 2002
omraknats proforma vilket innebér att den svenska operativa verksamheten redovisasi Persea Sverige AB éven under
perioden innan 2002-10-31.

Nettoomséttningen i koncernen uppgick under det forsta kvartalet 2003 till 39,8 MSEK vilket &r i paritet med
motsvarande period foregaende &r. Under det forsta kvartalet 2003 uppgick nettoomsattningen i det franska
dotterforetaget till 8,1 MSEK vilket & en 6kning med 8 procent. Det franska dotterfdretagets nettoomséttning motsvarar
cirka 20 procent av nettoomséttningen i koncernen. Det svenska dotterféretagets, Persea Sverige AB, nettoomséttning
under det forsta kvartalet 2003 &r i paritet med motsvarande period foregaende .

Nettoomséttning Q12003 Q4 2002 Q32002 Q2 2002 Q1 2002

Proforma Proforma Proforma Proforma
Persea AB 312 453 293 254 200
Persea Sverige AB 32187 29123 29 303 29 248 32249
Persea SARL 8076 6 357 5762 7231 7479
Ovriga justeringar -766 -686 -558 -380 -289
Totalt 39 809 35 247 34 800 36 353 39639

Rorelseresultatet i koncernen fore jamforel sestérande poster uppgick for det forsta kvartalet 2003 till 3,4 (3,5) MSEK.
Rorelseresultatet i moderforetaget har belastas med jamférel sestorande poster i samband med V D-bytet uppgéende till —
6,3 MSEK da den tidigare VD:ns anstélIning upphtrde per 2003-04-07. Det franska dotterforetagets rorel seresultat
uppgick till -0,4 MSEK vilket & en férbéttring med 27 procent jamfort med motsvarande period foregéende &r. Det
svenska dotterforetagets rorel seresultat uppgick till 4,8 (5,3) MSEK.

Rorelseresultat fore Q1 2003 Q4 2002 Q32002 Q22002 Q12002
jamfor elsestorande Proforma Proforma Proforma Proforma
poster

Persea AB -720 -966 -1047 -1189 -1121
Persea Sverige AB 4 836 3176 5749 4689 5329
Persea SARL -403 -1074 -1720 -676 -549
Ovriga justeringar -265 -949 -183 -28 -187
Totalt 3448 187 2799 2 796 3472

I NVESTERI NGAR

Koncernens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar under det forsta kvartalet 2003 uppgick till 0 (16) TSEK.
Koncernens investeringar i materiella anléggningstillgangar under perioden uppgick till 1 291 (620) TSEK. Av dessa 1
291 (620) TSEK avser 1221 (258) TSEK aktivering av finansiell leasing i koncernen. Ingainvesteringar eller placeringar
i finansiella anlaggningstillgangar har gjorts under det forsta kvartalet 2003 (motsvarande period féregdende ar uppgick
detill 72 TSEK).

LI KvVI DI TET

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter, dvs disponibla likvida medel, uppgick vid periodens utgang i koncernen till
9 056 (12 416 per 2002-12-31) TSEK.

PERSONAL

Under perioden januari - mars 2003 har medelantalet anstalldai koncernen uppgétt till 78 (78 per 2002-12-31) stycken.

PERSEA AKTI EBOLAG (publ) 556152-2409
Del arsrapport for perioden 2003.01.01 — 2003.03. 31
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Denna del&rsrapport har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och enligt med Redovisningsradets
rekommendationer RR 20 Delrsrapportering. | 6vrigt tillampas of orandrade redovisningsprinciper jamfort med

foregéende &r.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (TSEK) Koncern Koncern Koncern Koncern
2003-01-01 2002-01-01 2002-04-01 2002-01-01
--2003-03-31  --2002-03-31 --2003-03-31 -- 2002-12-31
Nettoomséttning 39809 39639 146 209 146 039
Kostnad fér silda varor -12995 -12228 -48 448 -47 681
Bruttoresultat 26 814 27 411 97 761 98 358,
Forsaljningskostnader -18348 -18185 -67455 -67 292
Administrationskostnader -5113 -5632 -21571 -22090
Ovriga rorel seintakter/kostnader 95 -122 495 278
Jamf Orel sestérande poster -6282 - -6282 -
Ror elser esultat -2834 3472 2948 9254
Resultat frén finansiellainvesteringar -86 -54 -235 -203]
Resultat efter finansnetto -2920 3418 2713 9051
Skatt 652 -1166 -2425 -4243
Periodensresultat -2268 2252 288 4808
Avskrivningar pd immateriella- och materiella
anlaggningstillgangar har belastat rérel seresultat med -530 -534 -2049 -2053
Resultat per aktie, kr -0,45 0,45 0,06 0,96
Resultat per aktievid full utspéadning, kr -0,44 0,44 0,06 0,94
Antal aktier 5000000 5000000 5000000 5000000
Antal aktier vid full utspadning 5134000 5134000 5134000 5134000
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG (TSEK) Koncern Koncern Koncern
2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
TILLGANGAR
Goodwill 830 1233 929
Ovrigaicke rantebérande anl aggningstillgdngar 5966 6708 6165
Réntebarande anlaggningstillgangar - 3153 -
Summa anlaggningstillgangar 6796 11 094 7094
Icke rantebarande omsttningstillgangar 47 248 44074 40 020
Réntebarande omsittningstill gangar 4359 4384 4994
Summaomsattningstillgangar 51 607 48 458 45 014
SUMMA TILLGANGAR 58 403 59 552 52 108|
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 20174 18 733 18 212,
Fritt eget kapital 1336 4730 5568
Summa eget kapital 21510 23463 23780
Avséttningar 2247 2393 2299
Langfristiga rantebarande skulder 4103 6773 722
Kortfristigaicke rantebarande skulder 29728 25904 24 412
Kortfristiga rantebérande skulder 815 1019 895
Summakortfristiga skulder 30543 26 923 25 307
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 403 59 552 52 108|
Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar 8000 14 500 14 500
Ansvarsforbindel ser 3223 6 306 3210
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG Koncern Koncern
(TSEK) 2003-01-01  2002-01-01
-- 2003-03-31 -- 2002-03-31,
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat férefinansiellaposter -2834 3472
AvsKrivningar 530 534
Ovriga g likviditetspéverkande poster 1044 163
Erhdllen / erlagd ranta -105 -100|
Betald skatt -1478 -2121]
Forandring av rorel sekapital 185 -5992
K assafldde fran den I6pande verksamheten -2658 -4.044
K assaflode fr an investeringsver ksamheten -1291 -570|
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten 3301 4421
Periodenskassaflode -648 -193
Likvidamedel vid periodens borjan 1784 1424
Likvida medel vid periodens dut 1136 1231
FORANDRING AV EGET KAPITAL (TSEK) Koncern Koncern Koncern
2003-01-01  2002-01-01  2002-01-01
--2003-03-31 --2002-03-31 --2002-12-31
Ingdende eget kapital 23780 21277 21 277,
Utdelning - - -2250
Omrakningsdifferenser -2 -66 -55
Arets/periodens resultat -2268 2252 4808
Utgéende eget kapital 21510 23463 23 780
Koncernensnyckeltal Koncern Koncern Koncern Koncern
2003-01-01 2002-01-01 2002-04-01 2002-01-01
--2003-03-31  --2002-03-31 --2003-03-31  -- 2002-12-31
Tillvaxt'
Nettoomsattningsférandring, % 04 12,3 01 6,3
L énsamhet
Bruttomarginal, % 67,4 69,2 66,S 67,4
Roérelsemargina , % Neg 838 2,0 6,3
Vinstmarginal, % Neg 8,6 19 6,2
Vinstmargina efter skatt, % Neg 57 0,2 33
Réantabilitet pa eget kapital, % Neg 15,3 12,1 40,2
Rantabilitet efter skatt pa eget kapital, % Neg 10,1 13 21,3
Rantabilitet pa operativt kapital, % Neg 17,2 12,¢ 50,0
Réntabilitet p& sysselsatt kapital, % Neg 12,6 11,C 38,0
K apitalstruktur
Genomsnittligt operativt kapital, TSEK 21236 20182 22 894 18524
Genomsnittligt sysselsatt kapital, TSEK 25193 27 952 28842 25023
Rénteteckningsgrad, ggr Neg 31,3 7,0 20,9
Soliditet, % 36,8 39,4 36,€ 45,6
Balandlikviditet, % 169,0 180,0 169,0 1779
Kassdikviditet, % 105,2 105,3 1052 98,7
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Fortsattning koncer nensnyckeltal Koncern Koncern Koncern Koncern
2003-01-01 2002-01-01 2002-04-01 2002-01-01
--2003-03-31  --2002-03-31  --2003-03-31  -- 2002-12-31
Angtéllda
Medeltal antal anstéllda 78 77 78 78
Nettoomséttning per anstélld, TSEK 510 515 1874 1872
Forédlingsvérde per anstélld, TSEK Neg 52 64 145
Resultat efter finansnetto per anstalld, TSEK Neg 44 35 116
Resultat efter skatt per anstélld, TSEK Neg 29 4 62
Data per aktie?
Totalt antal utestdende aktier 5000000 5000000 5000 00C 5000 000
Totalt antal utstdende aktier vid full utspadning 5134000 5134000 513400C 5134000
Eget kapital per aktie, SEK 4,30 4,69 4,3C 4,76
Eget kapital per aktie vid full utspédning, SEK 4,19 4,57 4,1¢ 4,63
Resultat (efter skatt) per aktie, SEK Neg 0,45 0,0€ 0,96
Resultat (efter skatt) per aktie vid full utspédning, SEK Neg 0,44 0,0€ 0.94
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 13,50 15,80 13,50 14,50
Ple-tal Neg 35,1 2344 151
P/e-tal vid full utspadning Neg 36,0 240,7 15,5

"Nettoomséttningsforandring avser nettoomséttningsférandring jamfeért med motsvarande period féregdende &r.
Nettoomsattningsforandring for perioden 2002-04-01 — 2003-03-31 avser nettoomsattningsforandring jamfort med rakenskapsaret 2002-
01-01-2002-12-31.

2Foretaget har utfardat ett optionsprogram avseende 134.000 personal optioner med | 6senperiod 2004-05-01 — 2006-06-30 ochtill en
teckningskurs av 15,10 kronor per aktie. Aktuell kurs per 2003-03-31 uppgér till 13,50 kronor per aktie.

Dennarapport har g varit foremal for granskning av foretagets revisor

Stockholm den 24 april 2003

For styrelsen:

Peter |destrom
Tf Verkstéllande direktor/koncernchef

Frégor avseende delarsrapporten besvaras av:
Peter 1destrom, tf VD/Konvernchef Persea AB, VD Persea Sverige AB, 08-556 020 94, peter.i@persea.se
Pahr Bennett, Investor Relations, 08-556 020 96, pahr.b@persea.se
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