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Delårsrapport januari – mars 2003

• Resultatet före skatt uppgick till -3 Mkr (1)

• Nettoomsättningen uppgick till 221 Mkr (246)
- en minskning med 10 procent

• Orderingången uppgick till 220 Mkr (234)
- en minskning med 6 procent

• Orderstocken ökade med 2 procent till 394 Mkr (387)

• Tidigare aviserade kostnadsbesparingar genomförda

Första kvartalet 12 månader
Mkr (om ej annat anges) 2003 2002 0204-0303 2002

Orderingång 220 234 1031 1045
Orderstock 394 387 394 397

Nettoomsättning 221 246 1011 1036
Rörelseresultat -1 3 -25 -21
Resultat före skatt -3 1 -33 -29
Resultat efter skatt -3 -2 -29 -28

Vinst per aktie, kr -0,68 -0,39 -5,92 -5,64
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VDs kommentar

Kommentar till första kvartalet
Första kvartalet 2003 har inte inneburit någon vändning uppåt, utan marknaden är fortsatt svag. Svensk
branschstatistik visar att investeringstakten i verkstadsindustrin är i stort sett hälften av vad den var 2001
och tendensen är densamma över hela världen med undantag av Kina. För KMT har detta inneburit
ytterligare ett kvartal med en relativt låg orderingång – 220 Mkr (234).

Lidköping fortsätter att ta viktiga order bland annat till en underleverantör inom fordonsindustrin i
Tyskland. Lidköping har också haft en stark orderingång inom service och eftermarknad med en rad order
på ombyggnationer av gamla maskiner.

UVAs orderingång stannade på 30 Mkr, vilket är ett lågt nominellt värde men det inkluderar en viktig
order av två maskiner till Tyskland som kommer att följas av fler order. Offertverksamheten är intensiv
och jag bedömer att inga större viktiga order har förlorats till konkurrenter. Vidare bearbetar UVA ett
antal nya kunder som kommer att investera i nya maskiner och system framöver. Investeringarna är
drivna av teknikförändringar till följd av dieselmotorernas fortsatta framgång samt ökade globala miljökrav.

Pullmax genomförde kunddagar i Göteborg under mars månad vilket bland annat resulterade i en order av
den nya stansmaskinen Pullmax 7 000 inklusive fullständig hanteringsutrustning. Ursviken och Herber har
tagit order i nivå med föregående år.

Pågående aktiviteter
Antalet anställda inom koncernen är nu 561 och enligt lagda planer kommer detta antal att reduceras med
ytterligare ett 20-tal under året. Arbetet fortsätter med att anpassa organisation och arbetssätt för den
reducerade arbetsstyrkan. De kostnadsbesparingar som tidigare beskrivits är genomförda.

KMTs affärer kräver nära kundrelationer och högsta kundsupport varför vi ser över både sälj- och
serviceorganisationerna. Båda kommer successivt att förstärkas allt eftersom affärsläget så tillåter.

I ett kärvt affärsklimat och efter de neddragningar som KMT gjort är förbättringar av intern effektivitet
centralt. Vi har sedan årsskiftet startat ett koncerngenomgripande program för förbättrad Målstyrning och
Delaktighet där hela personalen involveras. Detta arbete kommer att fortsätta under hela 2003 och
kommer att bidra positivt till koncernens resultat. Bland annat har vi förstärkt våra ansträngningar att
uppnå besparingar inom koncernens inköp – Supply Management – vilket är ett för KMT viktigt område.

Framtidsutsikter
KMT har en fortsatt stark ställning på marknaden men konjunkturen är svag och det råder en betydande
osäkerhet. KMT lämnar ej någon prognos för resultatet 2003.

Lars Bergström
Verkställande direktör och koncernchef

Information

Vid frågor kontakta Lars Bergström, VD Karolin Machine Tool AB, telefon 08-594 211 50 eller
070-240 52 35 eller via e-post: lars.bergstrom@kmt.se

Kommande information

Delårsrapport sex månader 14 augusti 2003 Bokslutskommuniké 2003 12 februari 2004
Delårsrapport nio månader 23 oktober 2003
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Verksamheten

Orderingång, orderstock, Första kvartalet 12 månader
Nettoomsättning 2003 2002 0204-0303 2002

Orderingång 220 234 1031 1045
Orderstock 394 387 394 397
Nettoomsättning 221 246 1011 1036

Orderingången för första kvartalet minskade med 6 procent jämfört med föregående år. Av kvartalets
orderingång svarade egna produkter för 201 Mkr (197) och agenturprodukter för 19 Mkr (37). Rullande 12
månaders orderingång minskade med drygt 1 procent. Agenturprodukter svarade för hela minskningen.

Orderstocken ökade sammantaget med 7 Mkr, varav egna produkter svarade för 22 Mkr, jämfört med
årsskiftet. Orderstocken för egna produkter i första kvartalet uppgick till 375 Mkr (353).

Nettoomsättningen för första kvartalet minskade med 10 procent. Egna produkter minskade med 26 Mkr.
Agenturprodukter ökade med 1 Mkr. Nettoomsättningen beräknat på rullande 12 månader i jämförelse
med föregående helår minskade med drygt 2 procent. Minskningen avser egna produkter.

Första kvartalet 12 månader
Resultat 2003 2002 0204-0303 2002

Bruttoresultat, Mkr 52 64 218 229
Bruttomarginal, % 23,5 26,2 21,6 22,1

Resultat före skatt, Mkr   -3 1 -33 -29
Vinstmarginal, % -1,3 0,3 -3,2 -2,8

Bruttoresultatet första kvartalet minskade med 19 procent till följd av den lägre faktureringen i kombination
med oförändrade tillverkningsomkostnader i relation till omsättning. Vidare bidrog en ogynnsam produktmix
till den lägre vinstmarginalen jämfört med föregående år.

Investeringar och finan- Första kvartalet 12 månader
siell ställning 2003 2002 0204-0303 2002

Investeringar, Mkr 6 4 8 6
Kassaflöde, Mkr 1 34 42 75
Soliditet, % 37 40 37 40

Kassaflödet från rörelsen var 4 Mkr (8) och förändringar i rörelsekapitalet uppgick till 3 Mkr (30), främst
hänförligt till ökade kundfordringar och varulager. De ökade kundfordringarna är hänförliga till den höga
faktureringen under kvartalets sista månad. Nettoinvesteringarna var 6 Mkr (4). Allt sammantaget gav
detta ett kassaflöde på 1 Mkr (34).

Soliditeten sjönk något, och uppgick till 37 procent (40).

Säsongsvariationer
KMTs produkter är investeringsvaror. Normalt sett är såväl orderingång, fakturering som resultat bättre
under andra och fjärde kvartalet jämfört med första och tredje kvartalet.
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KMTs produktområden
KMT är verksamt inom tre produktområden, Precisionsslipning, Plåtbearbetning och Rörformning.

PRECISIONSSLIPNING Första kvartalet 12 månader
• UVA 2003 2002 0204-0303 2002

Orderingång 30 35 231 236
Nettoomsättning 68 70 215 217

Orderingången för första kvartalet minskade med 14 procent medan nettoomsättningen minskade med 3
procent. Investeringstakten på den europeiska och amerikanska marknaden inom UVAs huvudkund-
segment, tillverkare av bränsleinsprutningsutrustningar, är fortfarande låg. Efter en svag inledning på året
har servicemarknaden visat en positiv utveckling.

Första kvartalet 12 månader
• LIDKÖPING 2003 2002 0204-0303 2002
Orderingång 103 102 346 345
Nettoomsättning 38 58 326 346

Orderingången för första kvartalet ökade något, medan nettoomsättningen minskade med 34 procent.
Minskningen av nettoomsättningen beror på överenskomna förskjutningar av leveranstider till andra
kvartalet. Lidköpings aktiva marknadsföring av ombyggnationer av befintliga maskiner hos kund har fått
bra gensvar.

PLÅTBEARBETNING Första kvartalet 12 månader
• PULLMAX 2003 2002 0204-0303 2002

Orderingång 64 74 323 333
Nettoomsättning 84 83 341 340

Orderingången för kvartalet minskade med 14 procent medan nettoomsättningen ökade något. Nedgången
av orderingången hänföres till det kärva investeringsläget. Orderingången av egna produkter har under
kvartalet ökat medan agenturprodukterna minskat i jämförelse med första kvartalet föregående år. Den
svaga nettoomsättningen beror på den låga orderstocken vid årets början. Under första kvartalet erhölls
den första ordern av kantpressen Beyeler via agenturavtalet med Bystronic.

Första kvartalet 12 månader
• URSVIKEN 2003 2002 0204-0303 2002
Orderingång 16 18 98 100
Nettoomsättning 27 35 110 118

Orderingången för kvartalet minskade med 11 procent medan nettoomsättningen minskade med 23
procent. Nedgången av orderingången beror framförallt på den fortsatt låga nivån av industriinvesteringar i
USA men även på servicemarknaden i Sverige. Den lägre faktureringen beror på förskjutning av
leveranser på kundens begäran till andra kvartalet.

RÖRFORMNING Första kvartalet 12 månader
• HERBER 2003 2002 0204-0303 2002

Orderingång 10 9 51 50
Nettoomsättning 9 14 43 48

Orderingången för kvartalet blev oförändrat låg medan nettoomsättningen minskade med 36 procent. Även
inom Herbers kundsegment har investeringarna varit fortsatt låga. En viktig order till Tyskland erhölls
under kvartalet vilket kan ge ytterligare order under året. Förskjutning av en leverans till Kina orsakat av
de kinesiska myndigheterna medförde att faktureringen blev något lägre än förväntat.
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KONCERNEN, sammandrag
De redovisningsprinciper KMT tillämpat i denna rapport är oförändrade från senaste årsredovisning.
Delårsrapporten har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Första kvartalet 12 månader

RESULTATRÄKNINGAR, Mkr 0301-03 0201-03 0204-0303 2002 2001

Nettoomsättning 221 246 1011 1036 1345
  Kostnad sålda varor -169 -183 -793 -807 -994

Bruttoresultat 52 63 218 229 351
  Försäljningskostnader -29 -36 -129 -136 -161
  Administrationskostnader -17 -15 -81 -79 -74

  Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -8 -30 -32 -46
  Avskrivning koncerngoodwill -1 -1 -3 -3 -3
  Jämförelsestörande poster - - - - -4

Rörelseresultat -1 3 -25 -21 63
  Finansiella poster -2 -2 -8 -8 -12

Resultat före skatt -3 1 -33 -29 51
  Skatt - -3 4 1 -17

Resultat efter skatt -3 -2 -29 -28 34

Planenliga avskrivningar på anlägg-
ningstillgångar exkl koncerngoodwill -6 -7 -29 -30 -27

Första kvartalet 12 månader

BALANSRÄKNINGAR, Mkr
Tillgångar 0303 0203 0303 2002 2001
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Anläggningstillgångar
Koncessioner, patent, övr. immateriella 25 17 25 23 19
Koncerngoodwill 9 14 9 10 12
Materiella anläggningstillgångar 154 159 154 160 165
Finansiella anläggningstillgångar 5 8 5 2 8

Summa anläggningstillgångar 193 198 193 195 204

Omsättningstillgångar
Varulager 263 298 263 232 279
Kortfristiga fordringar 241 266 241 209 287
Kassa och bank 73 67 73 81 40
Summa omsättningstillgångar 577 631 577 522 606

Summa tillgångar 770 829 770 717 810

Eget kapital, avsättningar och
skulder

Eget kapital 283 335 283 286 338
Avsättningar 129 126 129 126 125
Långsfristiga skulder 96 118 96 111 124
Kortfristiga skulder 262 250 262 194 223
Summa eget kapital, avsättningar och
skulder

770 829 770 717 810

Räntebärande/icke räntebärande
skulder och avsättningar
Räntebärande skulder/avsättningar 199 208 199 205 215
Ej räntebärande skulder/avsättningar 288 286 288 225 263

Summa avsättningar och skulder 487 494 487 430 478

Första kvartalet 12 månader

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL 0301-03 0201-03 0204-0303 2002 2001

Ingående balans 286 338 335 338 320
  Omräkningsdifferenser - -1 -5 -6 2
  Aktieutdelning - - -18 -18 -18
  Periodens resultat -3 -2 -29 -28 34

Utgående balans 283 335 283 286 338

Första kvartalet 12 månader

ÖVRIGA NYCKELTAL 0301-03 0201-03 0204-0303 2002 2001

Vinstmarginal, % -1,3 0,3 -3,2 -2,8 3,8
Avkastning på: 1

- Sysselsatt kapital (R12), % -3,8 7,7 -3,8 -2,9 11,8
- Eget kapital (R12), % -10,4 5,7 -10,4 -9,0 10,3
Kapitalomsättningshastighet, ggr1 2,1 2,1 2,1 2,0 2,4
Soliditet, % 37 40 37 40 42
Skuldsättningsgrad 0,7 0,6 0,7 0,7 0,6
Produktivitet (R12)  1 0,92 1,15 0,92 0,95 1,20
Genomsnittligt antal anställda 561 616 561 604 661
1 Kapitalomsättningshastighet, produktivitet och avkastning på eget och sysselsatt kapital har för samtliga angivna
perioder beräknats på under tolv månader (R12) uppnådd omsättning och resultat.
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Första kvartalet 12 månader

KASSAFLÖDESANALYSER, Mkr 0301-03 0201-03 0204-0303 2002 2001

Rörelsen 4 8 -6 -2 73
Förändring av rörelsekapital 3 30 56 83 -6

Kassaflöde före investeringar 7 38 50 81 67
Förvärv/ Avyttring av dotterföretag - - - - 15
Övriga investeringar netto -6 -4 -8 -6 -22

Kassaflöde 1 34 42 75 60
Finansieringsverksamhet -9 -8 -17 -16 -33
Aktieutdelning - - -18 -18 -18

Förändring av likvida medel -8 26 7 41 9

Första kvartalet 12 månader

AKTIEDATA 0301-03 0201-03 0204-0303 2002 2001

Vinst efter skatt, kr -0,68 -0,39 -5,92 -5,64 6,81
Eget kapital, kr 56,53 66,96 56,53 57,23 67,70
Kassaflöde, kr 0,28 6,85 8,44 15,01 11,96
Antal aktier, periodens slut (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000
Genomsnittligt antal aktier (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000

Börskurs vid periodens utgång 56,00 108,00 56,00 69,00 96,00

KMT är noterat på Stockholmsbörsen O-lista sedan den 3 april 1998 och har idag cirka 4 200 aktieägare.

För ytterligare information besök www.kmt.se


