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Delarsrapport januari — mars 2003

Resultatet fore skatt uppgick till -3 Mkr (1)

Nettoomsattningen uppgick till 221 Mkr (246)
- en minskning med 10 procent

Orderingiangen uppgick till 220 Mkr (234)
- en minskning med 6 procent

Orderstocken okade med 2 procent till 394 Mkr (387)

Tidigare aviserade kostnadsbesparingar genomforda

Forsta kvartalet 12 manader
Mkr (om ¢j annat anges) 2003 2002 | 0204-0303 2002
Orderingang 220 234 1031 1045
Orderstock 394 387 394 397
Nettoomséttning 221 246 1011 1036
Rorelseresultat -1 3 -25 21
Resultat fore skatt -3 1 -33 -29
Resultat efter skatt -3 -2 -29 -28
Vinst per aktie, kr -0,68 -0,39 -5,92  -5,64




VDs kommentar

Kommentar till forsta kvartalet

Forsta kvartalet 2003 har inte inneburit ndgon vandning uppéat, utan marknaden ar fortsatt svag. Svensk
branschstatistik visar att investeringstakten i verkstadsindustrin &r i stort sett hilften av vad den var 2001
och tendensen &r densamma 6ver hela vérlden med undantag av Kina. For KMT har detta inneburit
ytterligare ett kvartal med en relativt lag orderingang — 220 Mkr (234).

Lidkoping fortsétter att ta viktiga order bland annat till en underleverantdr inom fordonsindustrin i
Tyskland. Lidkoping har ocksé haft en stark orderingédng inom service och eftermarknad med en rad order
pa ombyggnationer av gamla maskiner.

UVAs orderingang stannade pa 30 Mk, vilket &r ett 1agt nominellt virde men det inkluderar en viktig
order av tvd maskiner till Tyskland som kommer att foljas av fler order. Offertverksamheten dr intensiv
och jag bedomer att inga storre viktiga order har forlorats till konkurrenter. Vidare bearbetar UVA ett
antal nya kunder som kommer att investera i nya maskiner och system framover. Investeringarna ar
drivna av teknikfordndringar till foljd av dieselmotorernas fortsatta framgéng samt 6kade globala miljokrav.

Pullmax genomforde kunddagar i Goteborg under mars manad vilket bland annat resulterade i en order av
den nya stansmaskinen Pullmax 7 000 inklusive fullstindig hanteringsutrustning. Ursviken och Herber har
tagit order i niva med foregaende ar.

Pdagaende aktiviteter

Antalet anstéllda inom koncernen &r nu 561 och enligt lagda planer kommer detta antal att reduceras med
ytterligare ett 20-tal under aret. Arbetet fortsétter med att anpassa organisation och arbetssitt for den
reducerade arbetsstyrkan. De kostnadsbesparingar som tidigare beskrivits dr genomforda.

KMTs afférer kraver nira kundrelationer och hogsta kundsupport varfor vi ser 6ver bade silj- och
serviceorganisationerna. Bada kommer successivt att forstirkas allt eftersom afférsléget sé tillater.

I ett kérvt affarsklimat och efter de neddragningar som KMT gjort &r forbéttringar av intern effektivitet
centralt. Vi har sedan &rsskiftet startat ett koncerngenomgripande program for forbéttrad Mélstyring och
Delaktighet dér hela personalen involveras. Detta arbete kommer att fortsétta under hela 2003 och
kommer att bidra positivt till koncernens resultat. Bland annat har vi forstérkt vara anstréngningar att
uppnad besparingar inom koncernens inkop — Supply Management — vilket ar ett for KMT viktigt omrade.

Framtidsutsikter
KMT har en fortsatt stark stidllning pd marknaden men konjunkturen ar svag och det rader en betydande
osédkerhet. KMT ldmnar ej nagon prognos for resultatet 2003.

Lars Bergstrom
Verkstillande direktér och koncernchef

Information

Vid fragor kontakta Lars Bergstrom, VD Karolin Machine Tool AB, telefon 08-594 211 50 eller
070-240 52 35 eller via e-post: lars.bergstrom@kmt.se

Kommande information

Delarsrapport sex manader 14 augusti 2003 Bokslutskommuniké 2003 12 februari 2004
Delérsrapport nio manader 23 oktober 2003



Verksamheten

Orderingdng, orderstock, Forsta kvartalet 12 ménader

Nettoomsiittning 2003 2002 0204-0303 2002
Orderingang 220 234 1031 1045
Orderstock 394 387 394 397
Nettoomséttning 221 246 1011 1036

Orderingangen for forsta kvartalet minskade med 6 procent jamfort med foregaende ar. Av kvartalets
orderingang svarade egna produkter fér 201 Mkr (197) och agenturprodukter for 19 Mkr (37). Rullande 12
maéanaders orderingdng minskade med drygt 1 procent. Agenturprodukter svarade for hela minskningen.

Orderstocken 6kade sammantaget med 7 Mkr, varav egna produkter svarade for 22 Mkr, jamfort med
arsskiftet. Orderstocken for egna produkter i forsta kvartalet uppgick till 375 Mkr (353).

Nettoomséttningen for forsta kvartalet minskade med 10 procent. Egna produkter minskade med 26 Mkr.
Agenturprodukter 6kade med 1 Mkr. Nettoomséttningen berdknat pa rullande 12 ménader 1 jamforelse
med foregéende helar minskade med drygt 2 procent. Minskningen avser egna produkter.

Forsta kvartalet 12 méanader
Resultat 2003 2002  0204-0303 2002
Bruttoresultat, Mkr 52 64 218 229
Bruttomarginal, % 23,5 26,2 21,6 22,1
Resultat fore skatt, Mkr -3 1 -33 -29
Vinstmarginal, % -1,3 0,3 -3.2 2.8

Bruttoresultatet forsta kvartalet minskade med 19 procent till f6ljd av den ldgre faktureringen i kombination
med oforandrade tillverkningsomkostnader i relation till omséttning. Vidare bidrog en ogynnsam produktmix
till den ligre vinstmarginalen jamfort med foregaende ar.

Investeringar och finan- Forsta kvartalet 12 méanader

siell stillning 2003 2002 0204-0303 2002
Investeringar, Mkr 6 4 8 6
Kassaflode, Mkr 1 34 42 75
Soliditet, % 37 40 37 40

Kassaflodet fran rorelsen var 4 Mkr (8) och fordndringar i rorelsekapitalet uppgick till 3 Mkr (30), framst
héanforligt till 6kade kundfordringar och varulager. De 6kade kundfordringarna &r hénforliga till den hoga
faktureringen under kvartalets sista manad. Nettoinvesteringarna var 6 Mkr (4). Allt sammantaget gav
detta ett kassaflode pa 1 Mkr (34).

Soliditeten sjonk nagot, och uppgick till 37 procent (40).
Sdsongsvariationer

KMTs produkter dr investeringsvaror. Normalt sett &r sdvil orderingéng, fakturering som resultat béttre
under andra och fjarde kvartalet jimfort med forsta och tredje kvartalet.



KMTs produktomraden

KMT ér verksamt inom tre produktomraden, Precisionsslipning, Platbearbetning och Rorformning.

PRECISIONSSLIPNING Forsta kvartalet 12 ménader

UVA 2003 2002  0204-0303 2002
Orderingdng 30 35 231 236
Nettoomsittning 68 70 215 217

Orderingéngen for forsta kvartalet minskade med 14 procent medan nettoomséttningen minskade med 3
procent. Investeringstakten pa den europeiska och amerikanska marknaden inom UV As huvudkund-
segment, tillverkare av brénsleinsprutningsutrustningar, &r fortfarande lag. Efter en svag inledning pa aret
har servicemarknaden visat en positiv utveckling.

Forsta kvartalet 12 méanader
LIDKOPING 2003 2002  0204-0303 2002
Orderingéng 103 102 346 345
Nettoomséttning 38 58 326 346

Orderingéngen for forsta kvartalet 6kade nidgot, medan nettoomséttningen minskade med 34 procent.
Minskningen av nettoomsattningen beror pa éverenskomna forskjutningar av leveranstider till andra
kvartalet. Lidkdpings aktiva marknadsforing av ombyggnationer av befintliga maskiner hos kund har fatt
bra gensvar.

PLATBEARBETNING Forsta kvartalet 12 manader
PULLMAX 2003 2002  0204-0303 2002

Orderingéng 64 74 323 333

Nettoomsittning 84 83 341 340

Orderingéngen for kvartalet minskade med 14 procent medan nettoomséttningen 6kade nagot. Nedgangen
av orderingangen hanfores till det kérva investeringsléget. Orderingdngen av egna produkter har under
kvartalet 6kat medan agenturprodukterna minskat i jamforelse med forsta kvartalet foregaende ar. Den
svaga nettoomséttningen beror pa den laga orderstocken vid érets borjan. Under forsta kvartalet erholls
den forsta ordern av kantpressen Beyeler via agenturavtalet med Bystronic.

Forsta kvartalet 12 méanader
URSVIKEN 2003 2002  0204-0303 2002
Orderingang 16 18 98 100
Nettoomséttning 27 35 110 118

Orderingéngen for kvartalet minskade med 11 procent medan nettoomséttningen minskade med 23
procent. Nedgéngen av orderingéngen beror framforallt pad den fortsatt 1dga nivan av industriinvesteringar i
USA men édven pa servicemarknaden i Sverige. Den lagre faktureringen beror pé forskjutning av
leveranser pa kundens begiran till andra kvartalet.

RORFORMNING Forsta kvartalet 12 manader
HERBER 2003 2002  0204-0303 2002

Orderingang 10 9 51 50

Nettoomsittning 9 14 43 48

Orderingéngen for kvartalet blev oforiindrat 1ag medan nettoomséttningen minskade med 36 procent. Aven
inom Herbers kundsegment har investeringarna varit fortsatt 1dga. En viktig order till Tyskland erh6lls
under kvartalet vilket kan ge ytterligare order under aret. Forskjutning av en leverans till Kina orsakat av
de kinesiska myndigheterna medforde att faktureringen blev nagot lagre &n forvéntat.



KONCERNEN, sammandrag

De redovisningsprinciper KMT tilldmpat i denna rapport &r oférdndrade frén senaste arsredovisning.
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Forsta kvartalet 12 manader
RESULTATRAKNINGAR, Mkr 0301-03 0201-03 02040303 2002 2001
Nettoomsiittning 221 246 1011 1036 1345
Kostnad salda varor -169  -183 -793  -807 -994
Bruttoresultat 52 63 218 229 351
Forséljningskostnader -29 -36 -129  -136 -161
Administrationskostnader -17 -15 -81 =719 74
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -8 -30 32 46
Avskrivning koncerngoodwill -1 -1 -3 -3 -3
Jamforelsestorande poster - - - - -4
Rorelseresultat -1 3 -25 21 63
Finansiella poster -2 -2 -8 -8 -12
Resultat fore skatt -3 1 -33 -29 51
Skatt - -3 4 1 -17
Resultat efter skatt -3 -2 -29 -28 34
Planenliga avskrivningar pa anldgg-
ningstillgdngar exkl koncerngoodwill -6 -7 -29 =30 27
Forsta kvartalet 12 manader

BALANSRAKNINGAR, Mkr
Tillgdangar 0303 0203 0303 2002 2001




Anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, 6vr. immateriella 25 17 25 23 19
Koncerngoodwill 9 14 9 10 12
Materiella anldggningstillgangar 154 159 154 160 165
Finansiella anléggningstillgangar 5 8 5 2 8
Summa anléggningstillgiangar 193 198 193 195 204
Omsdittningstillgangar
Varulager 263 298 263 232 279
Kortfristiga fordringar 241 266 241 209 287
Kassa och bank 73 67 73 81 40
Summa omséttningstillgingar 577 631 577 522 606
Summa tillgingar 770 829 770 717 810
Eget kapital, avsittningar och
skulder
Eget kapital 283 335 283 286 338
Avsattningar 129 126 129 126 125
Langsfristiga skulder 96 118 96 111 124
Kortfristiga skulder 262 250 262 194 223
Summa eget kapital, avsittningar och 770 829 770 717 810
skulder
Riintebirande/icke rintebirande
skulder och avsittningar
Réntebirande skulder/avsittningar 199 208 199 205 215
Ej riantebédrande skulder/avsattningar 288 286 288 225 263
Summa avsiittningar och skulder 487 494 487 430 478
Forsta kvartalet 12 méanader
FORANDRING AV EGET KAPITAL 030103 0201-03 02040303 2002 2001
Ingéende balans 286 338 335 338 320
Omrikningsdifferenser - -1 -5 -6 2
Aktieutdelning - - -18 -18  -18
Periodens resultat -3 -2 -29 -28 34
Utgaende balans 283 335 283 286 338
Forsta kvartalet 12 ménader
OVRIGA NYCKELTAL 0301-03  0201-03 0204-0303 2002 2001
Vinstmarginal, % -1,3 0,3 -3,2 -2.8 3.8
Avkastning pa:'
- Sysselsatt kapital (R12), % -3,8 7,7 -3,8 29 118
- Eget kapital (R12), % -10,4 5,7 -104 90 103
Kapitalomséttningshastighet, ggr' 2,1 2,1 2,1 20 24
Soliditet, % 37 40 37 40 42
Skuldsattningsgrad 0,7 0,6 0,7 07 06
Produktivitet (R12) ' 0,92 1,15 092 095 1,20
Genomsnittligt antal anstéllda 561 616 561 604 661

! Kapitalomsittningshastighet, produktivitet och avkastning pa eget och sysselsatt kapital har for samtliga angivna
perioder berdknats pa under tolv ménader (R12) uppnaddd omséttning och resultat.



Forsta kvartalet 12 manader

KASSAFLODESANALYSER, Mkr 0301-03  0201-03 0204-0303 2002 2001
Rorelsen 4 8 -6 -2 73
Forandring av rorelsekapital 3 30 56 83 -6
Kassaflode fore investeringar 7 38 50 81 67
Forvarv/ Avyttring av dotterforetag - - - - 15
Ovriga investeringar netto -6 -4 -8 -6 22
Kassaflode 1 34 42 75 60
Finansieringsverksamhet -9 -8 -17 -6 -33
Aktieutdelning - - -18 -18  -18
Foriandring av likvida medel -8 26 7 41 9
Forsta kvartalet 12 méanader
AKTIEDATA 0301-03 0201-03 0204-0303 2002 2001
Vinst efter skatt, kr -0,68 -0,39 592 564 6,81
Eget kapital, kr 56,53 66,96 56,53 5723 67,70
Kassaflode, kr 0,28 6,85 844 15,01 11,96
Antal aktier, periodens slut (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000
Genomsnittligt antal aktier (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000
Borskurs vid periodens utgang 56,00 108,00 56,00 69,00 96,00

KMT éar noterat pa Stockholmsboérsen O-lista sedan den 3 april 1998 och har idag cirka 4 200 aktiedgare.

For ytterligare information bes6k www.kmt.se



