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* Resultatet efter finansiella poster uppgick till 75,3 (3,3) Mkr for kvartalet. I resultatet
ingick realisationsvinster med 90,6 (30,8) Mkr.

* Moderbolagets skulder till kreditinstitut fortsatte att minska och uppgick vid kvartalets
utgang till 1.514 Mkr. Under kvartalet har 600.000 Tele2 B-aktier avyttrats pa mark-
naden till ett virde om 153 Mkr.

* Marknadsvirdet pa den langsiktiga vardepappersportfoljen 6kade under kvartalet med
197 Mkr till 4.393 Mkr.

» Virdepappershandelns resultat efter finansiella poster uppgick till 2,3 (1,6) Mkr.
Fischer Partners Fondkommission har under kvartalet fortsatt ta marknadsandelar pa
Stockholmsborsen samtidigt som kostnaderna reducerats.

» Forsikringsrorelsens resultat efter finansiella poster uppgick till 1,3 (-1,2) Mkr. Under
kvartalet 6kades kundbasen med 8.000 nya kunder.

» Aktie-Ansvar, ett dotterbolag till MPK, utsags i januari till Bésta Fondforvaltare 2002.
* Bankrorelsens resultat efter finansiella poster uppgick till 6,9 (5,4) Mkr.

Anders Féllman, VD och koncernchef for Invik & Co. AB, séger i en kommentar: ”Samtliga
verksamhetsgrenar inom Modern Finance Group redovisar positivt resultat for kvartalet, vilket
ar en klar forbittring bade jamfort med forsta och fjarde kvartalet 2002. Aktieportfoljen har
utvecklats positivt och nettoskulden har kunnat minskas.”

”Arbetet med att 6ka kassaflodet i Modern Finance Group har fortsatt under kvartalet.
Kostnaderna har reducerats och flera av verksamheterna har okat sina marknadsandelar”,
fortsétter han.

Andel av 31 dec

31 mars 2003 Vaiarde/aktie totala till- 2002
Substansvirde (MKr) (kr) gangar (%) (MKr)
Bokfort viarde noterade innehav 2.902.4 374 57 2.965,4
Overvirde noterade innehav 1.490,6 192 29 1.231,0
Bokfort virde Modern Finance Group 630,1 81 12 618,9
Bokfort viarde vriga tillgangar 52,7 7 1 62,9
Nettoskuld moderbolaget -1.695,8 218 - -1.813,2
Substansviirde 3.380,0 436 - 3.065,0
Borsvirde Invik
(senast betalt B-aktie) 2.134,0 275 - 2.009,8

Substansrabatt 37% - - 34%
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FORVALTNING

Invik & Co. AB ir ett forvaltningsbolag. Koncernen bestar av moderbolaget Invik & Co. AB
och ett tiotal rorelsedrivande dotterbolag. Moderbolaget forvaltar en langsiktig
virdepappersportfolj. Koncernens dotterbolag dr framst verksamma inom omradena bank,
forsdkring, kapitalforvaltning och vérdepappershandel.

Virdet av koncernens innehav av borsnoterade virdepapper okade under kvartalet med 5%
till 4.393 Mk, vilket innebér att den dolda reserven i koncernens portfolj uppgick till 1.491
Mkr. Per den 24 april 2003 uppgick virdet av koncernens innehav till 4.835 Mkr.

Per den 31 mars 2003 bestod den langsiktiga virdepappersportfoljen av aktier i Tele2 AB
("Tele2”), Industriforvaltnings AB Kinnevik (”Kinnevik™), Modern Times Group MTG AB
("MTG”), Metro International S.A. ("Metro”), Transcom WorldWide S.A. ("Transcom’) och
Millicom International Cellular S.A. ("MIC”) enligt foljande fordelning:

o Tele2, 9.891.787 A-aktier och 2.225.579 B-aktier, motsvarande 29,5% av rosterna och
8,2% av kapitalet.

¢ Kinnevik, 6.281.387 A-aktier och 2.286.936 B-aktier, motsvarande 32,7% av rosterna
och 13,6% av kapitalet.

* MTG, 6.181.249 A-aktier, motsvarande 30,0% av rosterna och 9,3% av kapitalet.
e Metro, 7.222.082 A-aktier, motsvarande 12,9% av rosterna och 6,6% av kapitalet.

e Transcom, 7.152.046 A-aktier och 1.351.277 B-aktier, motsvarande 21,8% av rosterna
och 13,1% av kapitalet.

e MIC, 313.473 aktier, motsvarande 1,9% av rosterna och kapitalet.

Trots att Stockholmsborsen fallit kraftigt under de senaste aren har Invik under sin 18-ariga
historia haft en tillvixt i substansvirdet (exklusive utdelning) motsvarande en arlig avkast-
ning pa 30% beriknat utifran den substans pa fyra kronor per aktie som ursprungligen (1985)
fanns i bolaget. Det kan jimforas med en arlig avkastning enligt Affiarsvirldens general-
index pa 11% under motsvarande period. Réknat fran forsta dagen for marknadsnoteringen,
den 1 juli 1987, har okningen for aktien varit ca 1.150%, vilket motsvarar en arlig genom-
snittlig 6kning pa 17%.

Substansvirdet den 31 mars 2003, beriknat som marknadsvirdet av noterade virdepapper
samt bokfort virde pa ovriga tillgangar minus skulder, var 436 kronor per aktie. Motsvaran-
de virde den 24 april 2003 var 492 kronor.

Invik-aktien &r sedan 1997 noterad pa Stockholmsborsen. Betalkursen per A-aktie den 31 mars
2003 var 266 kronor och den 24 april 2003 300 kronor. Betalkursen per
B-aktie den 31 mars 2003 var 275 kronor och den 24 april 2003 299 kronor.
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KONCERNENS RESULTAT
Resultatet efter finansiella poster enligt anskaffningsmetoden uppgick for arets tre forsta
maénader till 75,3 (3,3) Mkr. Resultat efter skatt blev 54,7 (-3,8) Mkr.

Koncernresultatet ovan omfattar inte resultatandelarna i moderbolagets intressebolag.
Resultatet enligt kapitalandelsmetoden redovisas i anslutning till koncernens resultatridkning.

FINANSIELL STALLNING OCH INVESTERINGAR

Koncernens likviditetsreserv exklusive medel i bank- och forsidkringsrorelse, det vill sdga
likvida medel och outnyttjade beviljade krediter, uppgick per den 31 mars 2003 till 35,6 Mk,
jamfort med 197,1 Mkr per den 31 december 2002. Dérutdver bestod tillgangarna till stor del
av marknadsnoterade vérdepapper som &dr omsittningsbara via borsen. Koncernens langsik-
tiga innehav av marknadsnoterade virdepapper hade per den 31 mars 2003 ett totalt mark-
nadsvirde pa 4.393 (7.275) Mkr.

Koncernens nettoforsiljningar av véirdepapper uppgick under arets tre forsta manader till
153,3 Mkr. Under motsvarande period foregaende ar uppgick nettoinvesteringarna i virde-
papper till 33,7 Mkr. Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgdngar upp-
gick under perioden till 1,6 (19,9) Mkr.

Koncernens soliditet uppgick per den 31 mars 2003 till 23,6% (26,9%). Om hénsyn tas till
overvirden i den langsiktiga virdepappersportfoljen var soliditeten 35,5% (49,7%).

VERKSAMHET OCH RESULTAT I DOTTERBOLAG

AKTIEFORVALTNING

Under forsta kvartalet har 600.000 Tele2 B-aktier avyttrats pa marknaden till ett genomsnitt-
ligt pris om 255,6 kronor per aktie. Realisationsvinsten fran forséljningen om 90,6 Mkr &r
redovisad under posten resultat vid forsiljning av virdepapper i koncernens resultatrikning.
Forsiljningslikviden nyttjades for att reducera moderbolagets skulder till kreditinstitut.

Intressebolagen Tele2, Kinnevik, MTG, Metro, Transcom samt MIC &r borsnoterade och
avger egna delarsrapporter. Resultat efter finansiella poster for Aktieforvaltningen uppgick
till 66,0 (3,3) Mkr.

MODERN FINANCE GROUP

Arbetet med att forbittra I16nsamheten inom Modern Finance Group har borjat ge resultat.
Trots mycket svaga finansiella marknader har resultatet i verksamheten forbéttrats bade pa
ars- och kvartalsbasis och verksamheten inom Modern Finance Group visar nu vinst.
Strategin att genom attraktiva nisch-produkter vixa i lonsamma segment har visat sig vara
den ritta. Pa de svaga finansiella marknaderna har gruppens bolag kunnat stdrka sina posi-
tioner samtidigt som flera konkurrenter haft problem. Fischer Partners strategi har visat sig
vara ritt i radande svaga marknader och bolagets andel av handeln pa Stockholms-
borsen har okat snabbt. Pa liknande sétt har Moderna Forsikringars starka finansiella still-
ning och fokus pa 16nsamma segment pa forsakringsmarknaden mojliggjort fortsatt tillvixt.
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Under forsta kvartalet utsdgs Aktie-Ansvar, ett dotterbolag till MPK, till Sveriges basta fond-
forvaltare 2002. Utmaérkelsen ir ett bra betyg pa kompetensen inom MPK samtidigt som det
dr en plattform for fortsatt tillvaxt.

Modern Finance Groups resultat efter finansiella poster uppgick till 10,6 (3,0) Mkr.

BANKRORELSE

Banque Inviks intikter har pa grund av de fortsatt volatila finansiella marknaderna under
2003 paverkats negativt. For att mota en forsvagad marknad har kostnaderna fortsatt reduceras
inom banken.

Foretagsverksamheten som bedriver radgivning i finansieringsfragor har fortsatt utvecklas
positivt. Forvaltad volym inom privatbanksverksamheten har minskat nagot beroende pa de
svaga finansiella marknaderna.

Likviditetskvoten uppgick till 56% och kapitaltickningskvoten uppgick till 243%.
Bankrorelsens resultat efter finansiella poster uppgick till 6,9 (5,4) Mkr.

FORSAKRINGSRORELSE

Moderna Forsidkringar AB redovisade en fortsatt stark tillvixt under forsta kvartalet med
8.000 nya kunder, en arspremietillvixt om 45 Mkr och en positiv resultatutveckling i for-
sakringsrorelsen trots en svag finansavkastning. Savil skadefrekvenser som skadekostnader
var lagre dn foregaende ar. Skadekostnadsprocenten uppgick till 55,6% och totalkostnads-
procenten till 87,0%. Aven industri- och marinportf6ljen, som #r under avveckling, utveck-
lades positivt. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 3,0 (0,6) Mkr.

Moderna Forsidkringar Liv AB:s lansering av kapital- och pensionsforsékringsprodukter i
samarbete med Aktie-Ansvar och Moderna Fonder har vickt ett starkt gensvar pa markna-
den. Grupplivverksamheten har fortsatt att vixa och redovisade knappt 4.000 nya kunder
under perioden och fortsatt l1aga skadekostnader. Resultatet efter finansiella poster uppgick
till 1,2 (-0,7) Mkr.

Ovriga delar av forsikringsverksamheten i Sverige och Luxemburg redovisade ett resultat
efter finansiella poster om 1,4 (3,0) Mkr.

Forsidkringsrorelsens resultat efter finansiella poster uppgick till 1,3 (—1,2) Mkr, vilket inklu-
derar avskrivning pa goodwill om 2,0 Mkr.

KAPITALFORVALTNING

Internationell oro och forsvagade konjunkturer fick Stockholmsbdrsen att falla med nidra 8%
under forsta kvartalet. Detta paverkade affiarsklimatet negativt och har fatt till foljd att efter-
fragan pa aktiehandel samt fond- och kapitalforvaltning varit fortsatt 1ag.
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Gruppens fondbolag Aktie-Ansvar AB, som utsags till Basta Fondforvaltare 2002, noterar
fortsatta framgangar och samtliga fonder var topp-placerade dven under arets forsta kvartal i
sina respektive kategorier.

Den samlade forvaltningsvolymen i MPK-koncernen uppgick till cirka 4.800 Mkr. Den dis-
kretiondra forvaltningen hade drygt 2.000 kunder och Aktie-Ansvar hade cirka 5.600 kunder.

Kapitalforvaltningens resultat efter finansiella poster uppgick till 0,1 (-2,8) Mkr.

VARDEPAPPERSHANDEL

Fischer Partners bedriver aktiemikleri och trading pa de nordiska marknaderna. Bolaget &r
en av Skandinaviens ledande méklarfirmor inom elektronisk aktiehandel och dr medlem av
borserna i Stockholm, Helsingfors, Kopenhamn och Oslo. Fischer Partners kunder dr framst
utlindska och svenska institutioner samt aktiva privatpersoner. Under det forsta kvartalet har
savil kundaktiviteten som omsattningen pa aktiemarknaderna varit lag. Fischer Partners har
fortsatt ta marknadsandelar pa Stockholmsborsen och under forsta kvartalet 2003 uppgick
marknadsandelen till 5,19% (2,82%).

Virdepappershandelns resultat efter finansiella poster uppgick till 2,3 (1,6) Mkr.

OVRIG VERKSAMHET

Resultatet for Gamla Stans Bryggeri AB har forbittrats men ar fortfarande pa en klart otill-
fredsstillande niva. Restaurangverksamheten hyrs sedan maj 2002 ut till Pontus Frithiof by
the Sea AB enligt ett vinstdelningsavtal med Invik.

Ovrig verksamhets resultat efter finansiella poster uppgick till 0,9 (=3,0) Mkr.

RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie blev 7,05 (-0,50) kronor. Totalt antal utestaende aktier uppgick per den
31 mars 2003 till 7.760.000 aktier, fordelat pa 3.753.333 A-aktier och 4.006.667 B-aktier.

MODERBOLAGET

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 67,6 (4,3) Mkr. Likviditetsreserven uppgick per
den 31 mars 2003 till 35,6 Mkr, jamfort med 181,2 Mkr per den 31 december 2002.
Moderbolagets nettoforséljningar av aktier uppgick under perioden till 153,3 Mkr. Under
motsvarande period foregdende ar uppgick nettoinvesteringar i aktier till 39,0 Mkr.
Investeringar i anldggningar uppgick till 0,5 (0,0) Mkr under perioden.

Moderbolagets skulder till kreditinstitut uppgick per den 31 mars 2003 till 1.514,2 Mk,
varav 599,1 Mkr var kortfristiga. Motsvarande belopp per den 31 december 2002 var 1.736,3
respektive 1.311,3 Mkr.

Moderbolagets genomsnittliga rintekostnad var under perioden 5,1% (4,7%).
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprittats enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. De rekommendationer fran Redovisningsradet som tritt i kraft den
1 januari 2003 har tillimpats i rapporten. Tillimpning av de nya rekommendationerna har ej
medfort nagon paverkan pa redovisat ingaende eget kapital. I 6vrigt har rapporten upprittats
enligt samma redovisningsprinciper som i arsredovisningen for 2002.

Stockholm den 25 april 2003

Anders Fdllman

Verkstdllande direktor

Preliminirt rapporteringsdatum for delarsrapport avseende januari — juni dr den 7 augusti
2003.

Delarsrapporten har ej varit foremal for sdrskild granskning av bolagets revisor.

For ytterligare information, besok www.invikab.se, eller kontakta:

Anders Fillman, VD tel +46 (0) 8 562 000 20

Investor Relations tel +44 (0) 20 7321 5010
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KONCERNENS RESULTATRAKNING 1 jan — 31 mars Helar
Anskaffningsmetoden (Mkr) 2003 2002 2002
Nettoomsittning 210,9 211,2 983,3
Kostnad for salda varor och tjanster -135,0 -122,1 -571,5
Bruttoresultat 75,9 89,1 411,8
Forsiljnings- och administrationskostnader -85,5 -106,5 —-626,9
Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader 4,0 0,1 34
Resultat vid forséljning av viardepapper 90,6 30,8 -184,6
Utdelningsintikter 9,2 4,3 17,1
Rorelseresultat 94,2 17,8 -379,2
Finansnetto -18,9 -14,5 -108,3
Resultat efter finansiella poster " 75,3 33 -487,5
Aktuell skatt -1,6 -5,2 -12,0
Uppskjuten skatt -19,0 2,2 42,6
Minoritetens andel 1 resultatet 0,0 0,3 1,6
PERIODENS RESULTAT ? 54,7 -3.8 —455,3
b Resultat efter finansiella poster enligt kapitalandelsmetoden 81,4 52,4 -1.069,5
?» Periodens resultat enligt kapitalandelsmetoden 17,4 -93,7 -1.121,9
KONCERNOVERSIKT (MKr) 1 jan — 31 mars Helar
2003 2002 2002
Nettoomsiittning per rorelsegren
Aktieforvaltning 3,1 0,5 9,8
Bankrorelse 54,5 70,9 295,5
Forsékringsrorelse 108,2 98.8 491,4
Kapitalforvaltning 10,2 20,8 68,1
Virdepappershandel 38,6 38,1 149,2
()vrig verksamhet 0,5 0,5 2.7
Koncernelimineringar 4,2 -18,4 -33,4
Summa 210,9 211,2 983,3
Resultat efter finansiella poster per rorelsegren
Aktieforvaltning 66,0 3,3 -330,3
Bankrorelse 6,9 5,4 23,4
Forsédkringsrorelse 1,3 -1,2 2,8
Kapitalforvaltning 0,1 2.8 -100,1
Virdepappershandel 2.3 1,6 —67,7
Ovrig verksamhet -0,9 -3,0 -10,0
Koncernelimineringar -0.4 - -
Summa 75,3 33 -487,5
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KONCERNENS BALANSRAKNING 31 mars 31 dec
Anskaffningsmetoden (Mkr) 2003 2002 2002
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Goodwill 44.9 141,4 53,0
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar 4,0 6,1 4,6
Materiella anldggningstillgangar 24.5 32,2 25,1
Finansiella anldggningstillgangar * 2.982.4 3.561,0 3.064,1
Summa anléiggningstillgangar 3.055,8 3.740,7 3.146,8
Omsittningstillgangar
Varu- och virdepapperslager 19,4 249 29,3
Kortfristiga fordringar 454.,4 664,3 466,1
Kortfristiga placeringar 4.235,2 3.826,5 3.581,5
Kassa och bank 2344 315,7 395,3
Summa omsiittningstillgangar 4.943.4 4.831,4 4.472,2
SUMMA TILLGANGAR 7.999,2 8.572,1 7.619,0
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 1.172,6 1.132,8 1.161,5
Fritt eget kapital 716,8 1.171,2 672,5
Summa eget kapital ¥ 1.889.,4 2.304,0 1.834,0
Minoritetsintresse 0,0 2.5 0,6
Avsittningar 128.,0 130,4 83,7
Langfristiga skulder
Réntebirande skulder 1.221,3 1.850,7 460,0
Kortfristiga skulder
Rintebdrande skulder 3.909,4 3.508,2 4.535,7
Icke riantebiarande skulder 851,1 776,3 705,0
Summa Kortfristiga skulder 4.760,5 4.284,5 5.240,7
Summa skulder 5.981,8 6.135,2 5.700,7
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 7.999,2 8.572,1 7.619,0
® Finansiella anldggningstillgdngar enligt

kapitalandelsmetoden 4.047,8 5.386,6 4.186,1
¥ Summa eget kapital enligt kapitalandelsmetoden 2.954,8 4.111,6 2.955,9
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FORANDRINGAR I KONCERNENS 1 jan — 31 mars Helar
EGET KAPITAL (Mkr) 2003 2002 2002
Belopp vid arets ingang 1.834,0 2.318,8 2.318,8
Omrikningsdifferenser 0,7 -11,0 -6,2
Utdelning = — -23.3
Periodens nettoresultat 54,7 -3,8 —455,3
Belopp vid periodens utgang 1.889,4 2.304,0 1.834,0
KONCERNENS KASSAFLODES- 1 jan — 31 mars Helar
ANALYS I SAMMANDRAG (MKkr) 2003 2002 2002
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -2.5 -19,1 -183,0
Foriandring av rorelsekapital —181,7 -182,8 100,0
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -184,2 -201,9 -83,0
Investeringsverksamheten 151,8 -52,9 198,2
Finansieringsverksamheten —128.,5 2727 -17,7
Periodens kassaflode -160,9 17,9 97,5
Likvida medel vid arets borjan 395,3 297,8 297.8
Likvida medel vid periodens slut 2344 315,7 395,3
NYCKELTAL 31 mars 31 dec
2003 2002 2002
Eget kapital, Mkr 1.889 2.304 1.834
Balansomslutning, Mkr 7.999 8.572 7.619
Substansvirde, Mkr 3.365 6.185 3.065
Soliditet I, % 23,6 26,9 24,1
Soliditet II, % 35,5 49,7 34,6
Skuldséttningsgrad, ggr 2,7 2,6 2,7
Data per aktie, kronor "
Marknadskurs 275,0 535,0 259,0
Substansvirde 436,0 797,0 395.,0
Vinst per aktie fore/efter utspédning 7,05 -0,50 -58,71
Marknadskurs/substansvirde % 63 67 66

Y Antal aktier fore/efter utspadning uppgick till 7.760.000 st.

Definitioner

Substansvirde Eget kapital justerat for 6ver/undervirden i langsiktig viardepappersportfolj utan hinsyn

till skatteeffekter.

Soliditet I Eget kapital, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen.

Soliditet IT Substansvirde, plus minoritetsintresse, dividerat med balansomslutningen, justerat for
over/undervirden i langsiktig virdepappersportfol;.



