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Delårsrapport

Perbio Science AB

Januari – Mars 2003

Fortsatt god försäljningstillväxt, men negativ påverkan 

av svagare dollar

· Nettoomsättningen första kvartalet var 518 MSEK (552), en minskning med 6 procent. Minskningen är helt och hållet en effekt av den svagare dollarn. Räknat i US dollar ökade försäljningen 15 % till 60,6 MUSD (52,8)

· Bruttomarginalen ökade till 46,1 procent (46,0)

· Resultatet efter finansiella poster första kvartalet var 87 MSEK (95), en minskning med 8 procent, men ökade i US dollar med 13 % till 10,2 MUSD (9,0). Resultatet påverkades av högre försäkringskostnader och avskrivningar
· Resultatet efter finansiella poster är koncernens högsta någonsin i US dollar 
· Vinsten per aktie efter full utspädning minskade 8 % till 1,43 SEK (1,56)

Division Bioresearch 

· Försäljningen ökade 5 % i US dollar
· Stark försäljningsökning i Europa
· Rörelsemarginalen minskade till 17,0 % (19,5) till följd av förändringar i produktmixen, ökade försäkringskostnader, ej återkommande licensintäkter 2002 samt ökade satsningar på forskning och utveckling
· BSE-testet (galna kosjukan) godkänt av EU:s vetenskapliga styrkommitté
Division Cell Culture 

· Försäljningen ökade 16 % i US dollar

· Stark försäljningstillväxt av BioProcess Containers (BPC), upp 40 procent

· Rörelsemarginalen minskade något till 16,6 % (16,8) på grund av högre avskrivningar, försäkringskostnader samt högre forsknings- och utvecklingskostnader
   Division Medical Device 

· Fortsatt stark försäljningstillväxt med 22 %

· Rörelsemarginalen steg till 25,7 % (22,5)
Koncernen

Januari – Mars 2003

Perbio Science har  fortsatt att stärka sin ställning på marknaden. Försäljningen ökade 15 procent räknat i us dollar, men minskade 6 procent i svenska kronor. Svag försäljning till forskningsmarknaden i USA under januari, följdes upp av en stark återhämtning i mars. Med nästan 80 procent av försäljningen och en lika stor andel av kostnaderna i US dollar, påverkar betydande förändringar av växelkursen resultatet i svenska kronor väsentligt. Dollarkursen försvagades under perioden med 18 % jämfört med samma period förra året.
· Bruttomarginalen ökade till 46,1 procent (46,0), främst på grund av förändrad produktmix, vilket innebär högre marginaler. Detta trots att Cell Culture Divisionen växte snabbare än Bioresearch som har högre bruttomarginal.

· Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar var 94 MSEK (104), en minskning med 
10 procent. Marginalen föll till 18,1 % (18,8) på grund av bland annat ökade satsningar på forskning och utveckling, högre försäkringskostnader och ökade avskrivningar. 
FoU-satsningar har främst skett på nya produkter för proteinforskning inom Bioresearch divisionen, samt på BioProcess Containers (BPC) inom Cell Culture divisionen. 

· Dollarkursens nedgång med 18 procent mot den svenska kronan har haft en stor påverkan på nettoomsättningen under första kvartalet. Valutaeffekterna på rörelseresultatet var desamma som effekterna på nettoomsättningen. Valutorna EUR och GBP har dock stärkts gentemot USD.

Divisionerna 

Januari – Mars 2003

Bioresearch 

Försäljningen första kvartalet var 176 MSEK (205),en minskning med 14 procent, men ökade 5 procent i USD till 20,6 MUSD (19,6).

Marknadsutveckling

Försäljningen påverkades i början av perioden negativt av de försenade forskningsanslagen från National Institute of Health (NIH) i USA, det globala politiska läget samt väderproblem på den amerikanska östkusten. Under mars har marknaden återhämtat sig starkt. NIH är världens största bidragsgivare till forskningsmarknaden. Anslagsbudgeten godkändes efter perioden början. Under först kvartalet var tillväxten stark i Europa.

Försäljningsutveckling

Trots den svaga inledningen på kvartalet ökade försäljningen med 5 procent räknat i US dollar. Försäljningen av reagenser och kits för proteinstudier, under det ledande varumärket Pierce inom Life Science Research, växte med 13 procent i USD. Under perioden erhölls det förväntade godkännandet för försäljning inom den europeiska unionen (EU) av tester för den så kallade galna kosjukan (BSE). Detta innebär att det blir möjligt att lansera BSE ”test kits” under andra kvartalet 2003.

Efterfrågan på Multiplex Protein Profiling, flervariabelstester för proteiner, växte snabbt men från en låg nivå. Däremot var försäljningsutvecklingen inom övriga delar av Drug Discovery svagare under perioden. Detta beror delvis på den genomförda avvecklingen av produktlinjer och ej återkommande licensintäkter första kvartalet 2002. 

Inom Nucleic Acid Technologies (Milwaukee) sker försäljningen huvudsakligen till industriella kunder, vilket innebär att försäljningen kan variera kraftigt mellan olika kvartal. Försäljningen under första kvartalet var på samma nivå som föregående år. Arbetet fortsätter med att förbättra marginalerna genom att stärka vår position som en ledande specialleverantör av amiditer med hög kvalitet och sänkta produktionskostnader genom lägre kostnader för råmaterial.  

Utveckling av rörelsemarginalen

Rörelsemarginalen (EBIT) minskade till 17,0 procent (19,5). Nedgången i marginalen beror främst på den svaga försäljningen under årets två första månader, men har också påverkats av produktmixförändringar och högre försäkringskostnader samt uteblivna licensintäkter.

Investeringar och projekt

Utbyggnaden av fabriken i Rockford, Illinois för att förbättra produktionsmiljön och stödja tillväxten inom området proteinstudier fortlöper som planerat.

Cell Culture

Divisionen fortsätter att växa. Försäljningen första kvartalet var 289 MSEK (304), en minskning med 5 procent, men ökade 16 procent i USD till 33,8 MUSD (29,1).

Marknadsutveckling

Tillväxten på marknaderna för samtliga produktområden serum, media, sterila vätskor och BioProcess Containers (BPC)-behållare för hantering av sterila processvätskor var fortsatt hög. 

Den europeiska marknaden var särskilt stark.

Försäljningsutveckling

Försäljningen ökade 16 procent räknat i USD. Försäljningen av BPC-behållare var mycket stark under kvartalet och ökade med 40 procent jämfört med samma period förra året. 

Utveckling av rörelsemarginalen

Rörelsemarginalen (EBIT) minskade något till 16,6 procent (16,8). Högre försäkringskostnader och avskrivningar samt ökade satsningar på forskning och utveckling har påverkat marginalen negativt. Stark efterfrågan på djursera har bidragit till höjda kostnader för råvaran, dock utan att påverka marginalerna.   

Investeringar och projekt

Varulagret av högkvalitativt serum (FBS) har ökat som en effekt av att insamlingssäsongen pågår och att de nya bolagen i Australien och Kanada tillkommit.

Investeringen inom divisionen i Cramlington, England fortgår enligt plan. Den goda utvecklingen av försäljningen i Europa kräver att kapaciteten byggs ut.

Medical Device 
Försäljningen första kvartalet var 53 MSEK (43), en ökning med 22 procent. Rörelseresultatet ökade 39 procent till 13,5 MSEK (9,7).

Marknadsutveckling

Försäljningstillväxten beror på dels allmän marknadstillväxt dels förvärvet av Therabite Corporation i december 2002.

Försäljningsutveckling

Försäljningen fördubblades i USA och ökade även väsentligt i Frankrike och Belgien.

Den nya produktlinjen Therabite® har fortsatt att utvecklas väl. Produkten Therabite® är ett träningsredskap för patienter med trismus, som är ett tillstånd där tuggmusklerna har skadats till följd av kirurgiska ingrepp eller strålbehandling. Under första kvartalet fick Therabite® godkänd CE-märkning och distributionen i Europa har börjat.

Utveckling av rörelsemarginalen

Rörelsemarginalen (EBIT) ökade till 25,7 procent (22,5). Förbättringen beror främst på högre försäljning, etablering av ett säljbolag i Tyskland och förvärvet av Therabite®. 

Marginal- och resultatförbättringen under kvartalet är delvis en funktion av tillfälligt lägre kostnader på 1 MSEK.  

Finansiell information





       Nettoomsättning och tillväxt 2003 

Nettoomsättning

Perbio Science nettoomsättning under det första kvartalet 2003 minskade 6 procent till 518 MSEK (552), jämfört med samma period 2002. Dollarkursen har under samma period försvagats 18 procent, vilket påverkat försäljningen negativt med 15 procentenheter.


Jan - mars

Nettoomsättning MSEK
518

Förändring MSEK
-34

Förändring %
-6

    Varav


    Volym/pris %
10

    Förvärv %
0

    Valuta %
-16




Ökning i US dollar, %
15

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar 

Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar minskade 10 procent till 94 MSEK (104) och marginalen sjönk till 18,1 procent (18,8). Valutaeffekterna på rörelseresultatet är desamma som effekterna på nettoomsättningen. Kostnaderna för forskning och utveckling minskade med 1 MSEK till 32 MSEK (33), vilket motsvarar 6,2 procent (6,0) av nettoomsättningen. I USD var kostnaderna 3,7 MUSD (3,2).

Resultat efter finansiella poster 

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 87 MSEK (95), en minskning med 8 procent. Finansnettot var -1 MSEK (-4). 
Resultat efter skatt 

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 53 MSEK (58), en minskning med 9 procent. 

Skatt

Skattesatsen var 39 procent (38,5).

Avkastning

Avkastningen på eget kapital uppgick till 18,3 procent (20,9), och på sysselsatt kapital till 

24,2 procent (26,3). Mer rörelsekapital har krävts under första kvartalet. Orsaken är högre  kundfordringar som en följd av hög försäljning i mars och att varulagret för högkvalitativt serum (FBS) har ökat.

Investeringar

Investeringar i anläggningstillgångar, exklusive förvärv av verksamheter, under första kvartalet 2003, uppgick till 25 MSEK (32). Därav avsåg 18 MSEK (25) pågående nyanläggningar och byggnader. Avskrivningarna uppgick till 19 MSEK (18). 

Kassaflöde

Nettokassaflödet under perioden uppgick till -9 MSEK (54). Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till -19 MSEK (120). Det försämrade kassaflödet beror på högre varulager i form av högkvalitativt serum (FBS) och att kundfordringarna, på grund av den höga försäljningen, ökade kraftigt i mars.

Likviditet

Koncernens likvida medel MSEK 95 (143) och de outnyttjade krediterna uppgick till 387 MSEK (266) per den 31 mars 2003. Den räntebärande nettoskulden var 329 MSEK (423). 

Eget kapital

Det egna kapitalet har ökat 29 MSEK till 1 175 MSEK jämfört med 1 129 MSEK den 

31 december, 2002. Förändringen består av periodens nettoresultat på 53 MSEK, nyemissioner på 12  MSEK (till följd av utnyttjade teckningsoptioner) samt omräkningsdifferenser på - 36 MSEK. Soliditeten uppgick den 31 mars 2003 till 63 procent (56). 
Personal

Vid periodens utgång var antalet anställda 1 314 (1 155). 

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsättning uppgick till 6 MSEK (4) och resultatet efter finansnetto till 

-2 MSEK (-2). Likvida medel uppgick till 62 MSEK (91) och de outnyttjade krediterna var 

374 MSEK (252). Inga investeringar i inventarier gjordes. Antalet anställda var fem. 

För att balansera tillgångar och skulder i US dollar har ett aktieägartillskott på 10 MSEK lämnats till HyClone Laboratories Inc. 

Redovisningsprinciper

Denna delårsrapport är upprättad i överensstämmelse med Redovisningsrådets rekommendation om delårsrapportering (RR20). Samma redovisningsprinciper har använts som i den senaste årsredovisningen med tillägg för de av Redovisningsrådet utgivna rekommendationer som trätt i kraft den 1 januari 2003. Ingen av de nya rekommendationerna har inneburit någon förändring av redovisade värden.

Ekonomisk information för 2003

5 augusti

Delårsrapport 1 januari - 30 juni 

23 oktober

Delårsrapport 1 januari - 30 september 

Februari 2004                      Bokslutskommuniké 2003 

Stockholm den 28 april 2003

Styrelsen i Perbio Science AB (publ.)
Denna kvartalsrapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.
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1) Proforma ”översättning” från SEK till USD baserat på genomsnittlig kurs per kvartal USD/SEK
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Resultaträkning, balansräkning och kassaflödesanalys

Resultaträkningar  MSEK
Jan – Mar 
Jan – Mar 
Jan – Dec


2003
2002
2002

Nettoomsättning
518
552
2 175

Kostnad för sålda varor
-279
-298
-1 175

Bruttoresultat
239
254
1 000






Försäljningskostnader
-63
-70
-275

Administrationskostnader
-51
-47
-193

Forsknings- och utvecklingskostnader
-32
-33
-132

Övriga rörelseintäkter och kostnader
1
0
2

Rörelseresultat före avskrivn på koncerngoodwill 
94
104
402






Avskrivningar på koncerngoodwill
-6
-5
-21

Rörelseresultat 
88
99
381






Finansnetto
-1
-4
-14

Resultat efter finansiella poster
87
95
367






Skatt
-34
-37
-135

Minoritetens andel i resultatet
0
0
-2

Periodens resultat
53
58
230






Vinst per aktie* se sid 11
1,44
1,59
6,29

Vinst per aktie efter full utspädning** se sid 11
1,43
1,56
6,20

Balansräkningar  MSEK
31 mars

2003 
31 mars

2002
31 dec

2002

Koncerngoodwill
237
285
251

Övriga immateriella anläggningstillgångar
44
47
46

Materiella anläggningstillgångar
478
479
486

Finansiella anläggningstillgångar
37
55
38

Varulager
602
621
557

Kortfristiga fordringar
366
390
338

Kassa och bank
95
143
109

Summa tillgångar
1 859
2 020
1 825






Eget kapital
1 175
1 129
1 146

Minoritetsintressen
6
5
6

Avsättningar
32
35
33

Långfristiga skulder
430
571
423

Kortfristiga skulder
216
280
217

Summa eget kapital och skulder
1 859
2 020
1 825

Ställda panter

Ansvarsförbindelser
Inga             6
Inga          8
Inga

6

Kassaflödesanalys MSEK
Januari – mars 2003
Januari- mars 2002

Resultat efter finansiella poster
87
95

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet



Avskrivningar på koncerngoodwill
6
5

Övriga avskrivningar
19
18

Betald skatt
-3
-25





Förändring i rörelsekapital



Varulager
-61
34

Övriga rörelsetillgångar
-53
-2

Rörelseskulder
-14
-5

Kassaflöde från den löpande verksamheten
-19
120





Investeringsverksamheten



Löpande investeringar
-25
-32

Förvärv av verksamheter
0
-48





Finansieringsverksamheten
35
14

Nettokassaflöde för perioden
-9
54





Likvida medel vid periodens början
109
100

Kursdifferens
-5
-11

Likvida medel vid periodens slut
95
143

Förändring av eget kapital

Koncernen MSEK
Aktiekapital
Bundna reserver
Fritt eget

kapital
Jan-mar

2003 
Jan-mar

    2002
Totalt

2002

Belopp vid periodens ingång
183
266
697
1 146
1 093
1 093

Nyemission
1
11

12
11
13

Förskjutning mellan bundet och fritt eget kapital

24
-24
0
0
0

Årets resultat


53
53
58
230

Omräkningsdifferenser

-23
-13
-36
-33
-190

Belopp vid periodens utgång
184
278
713
1 175
1 129
1 146

Resultaträkning per kvartal, MSEK
Kv 1

2001
Kv 2

2001
Kv 3

2001
Kv 4

2001
Kv 1

2002
Kv 2

2002
Kv 3

2002
Kv 4

2002
Kv 1

2003

Nettoomsättning
425
471
500
503
552
556
555
512
518

Kostnad för sålda varor
-226
-249
-266
-266
-298
-301
-309
-267
-279

Bruttoresultat
199
222
234
237
254
255
246
245
239












Försäljningskostnader
-55
-60
-63
-69
-70
-70
-69
-66
-63

Administrationskostnader
-44
-48
-48
-50
-47
-45
-49
-52
-51

Forsknings- och utvecklingskostnader
-24
-27
-26
-29
-33
-34
-33
-32
-32

Övriga rörelseintäkter och kostnader
2
-1
-1
-1
0
0


1
1
1

Rörelseresultat före avskrivningar på koncerngoodwill (EBITA)
78
86
96
88
104
106


96
96
94












Avskrivningar på koncerngoodwill
-5
-5
-6
-5
-5
-5


-6
-5
-6

Rörelseresultat (EBIT)
73
81
90
83
99
101
90
91
88












Finansnetto
2
-4
-5
-2
-4
-6
-4
0
-1

Resultat efter finansiella poster (EBT)
75
77
85
81
95
95
86
91
87

Skatt
-30
-30
-33
-31
-37
-36
-34
-28
-34

Minoritetens andel 
0
0
-1
0
0
-1
0
-1
0

Periodens resultat
45
47
51
50
58
58
52
62
53

Geografisk fördelning av nettoomsättning och tillväxt  MSEK


2003
2002
Tillväxt
Tillväxt %

Nordamerika
322
356
-34
-10

Europa
167
154
13
8

Övriga världen
29
42
-13
-31

Totalt
518
552
-34
-6

Geografisk fördelning av nettoomsättning och tillväxt MUSD


2003
2002
Tillväxt
Tillväxt %

Nordamerika
37,6
34,1
3,5
10

Europa
19,6
14,7
4,9
33

Övriga världen
3,4
4,0
-0,6
-15

Totalt
60,6
52,8
7,8
15

Division Bioresearch 
MSEK

Jan - mars  2003
MSEK

Jan - mars 2002
%
MUSD

Jan –mars 2003
MUSD

Jan – mars

2002
%

Nettoomsättning
176
205
-14
20,6
19,6
5

Rörelseresultat före avskrivning på goodwill, EBITA
33
44
-25
3,9
4,2
-7

EBITA marginal
18,8%
21,4%

18,8%
21,4%










Rörelseresultat, EBIT
30
40
-25
3,5
3,8
-8

EBIT marginal
17,0%
19,5%

17,0%
19,5%


Division Cell Culture 
MSEK

Jan - mars   2003
MSEK 

Jan - mars 2002
%
MUSD

Jan – mars 2003
MUSD

Jan – mars 2002
%

Nettoomsättning
289
304
-5
33,8
29,1
16

Rörelseresultat före avskrivning på goodwill, EBITA
49
52
-6
5,7
5,0
14

EBITA marginal
17,0%
17,1%

17,0%
17,1%










Rörelseresultat, EBIT
48
51
-6
5,6
4,9
14

EBIT marginal 
16,6%
16,8%

16,6%
16,8%


Division Medical Device 
MSEK

Jan –mars

2003
MSEK

Jan –mars

2002
%

Nettoomsättning
52,6
43,1
22

Rörelseresultat före avskrivning 

på goodwill, EBITA
14,7
9,7
52

EBITA marginal 
27,9%
22,5%







Rörelseresultat, EBIT 
13,5
9,7
39

EBIT marginal 
25,7%
22,5%


Nyckeltal
Jan – mar 2003


Jan – mar

2002
Helår

2002

Omsättningstillväxt, SEK, %
-6
30
15

Bruttomarginal, %
46,1
46,0
46,0

Rörelsemarginal före avskrivn. på koncerngoodwill, %
18,1
18,8
18,4

Rörelsemarginal, %
17,0
17,9
17,5

Vinstmarginal, %
10,2
10,5
10,6

Vinst per aktie, SEK*
1,44
1,59
6,29

Vinst per aktie, SEK**
1,43
1,56
6,20

Vinst per aktie före avskrivningar på koncerngoodwill*
1,60
1,73
6,86

Vinst per aktie före avskrivningar på koncerngoodwill**
1,59
1,70
6,76

Rörelsekapital, MSEK
752
731
678

Sysselsatt kapital, MSEK
1 510
1 557
1 460

Nettoskuldsättning, MSEK
329
423
307

Nettoskuldsättningsgrad
0,28
0,37
0,27

Soliditet, %
63
56
63

Eget kapital per aktie, SEK
31,86
30,88
31,30

Eget kapital per aktie efter full utspädning; SEK
31,97
31,14
31,54

Antal aktier vid perioden utgång
36 875 920
36 558 420
36 608 420

Antal aktier i genomsnitt
36 786 753
36 476 545
36 571 285

Antal aktier efter full utspädning
37 124 670
37 124 670
37 124 670

Avkastning på sysselsatt kapital, %
24,2
26,3
25,8

Avkastning på eget kapital, %
18,3
20,9
20,5

FoU kostnader i procent av nettoomsättning, %
6,2
6,0
6,0

Investeringar, MSEK
25
32
158

Antal anställda vid periodens utgång
1 314
1 155
1 266

Svensk krona/US dollar genomsnitt 
8,55
10,45
9,73

*     Beräknat på genomsnittligt antalet utestående aktier.  

**   Efter full utspädning.  

I december 1999 emitterades 1 870 000 teckningsoptioner. Optionerna kan utnyttjas fram till den 1 september år 2003. Av de utställda optionerna har 1 332 500 st tecknats. I augusti 2002 emitterades 210 000 stycken personal optioner med ett lösenpris på 156,50 kronor. Nyckeltalen har beräknats på 37 124 670 aktier, utan hänsyn till det i september antagna personaloptionsprogrammet. Orsaken är att lösenkursen är betydligt högre än nuvarande aktiekurs och att den återstående löptiden är relativt kort, till och med den 1 september 2003, samt att påverkan på nyckeltalen är begränsad då utspädningen är 0,6%. Lösenkurs för de utestående teckningsoptionerna är 49 kronor. Fram till och med den 31 mars 2003 hade 1 049 037 stycken teckningsoptioner utnyttjats till förvärv av aktier.

Information om Perbio Science
VD Leland Foster 

telefon +1 435 757 6432 

VVD och Finansdirektör Claes Wenthzel 
telefon 042-26 90 92 eller 070-862 01 22

Mer information om Perbio Science finns på bolagets hemsida www.perbio.com
Perbio Science AB (publ) är ett svenskt bioteknikföretag vars kunder finns inom forskningsinstitut, läkemedels- och diagnostikföretag. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i USA. Företaget är leverantör av produkter, system och tjänster för att studera och producera proteiner. Perbio Science utvecklar produkter inom områdena Bioresearch, Cell Culture och Medical Device. Koncernen har 1 314 anställda med kontor i Sverige, USA och ett flertal andra länder. Huvudkontoret ligger i Helsingborg. 
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Nettoomsättning per marknad, januari-mars
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