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Livbolagen — sa funkar det

Livbolagen och deras ekonomiska stallning ar féremal for ett stort
intresse fran media fér narvarande. De termer som anvands for att
beskriva bolagens produkter och finansiella stallning kan dock vara svara
att forsta. Har forklaras nagra av de vanligaste begreppen.

Livbolag &r ett forsakringsbolag som bl a erbjuder pensionsférsakringar. Man brukar
skilja mellan traditionell forsékring och fondftérsakring.

Traditionell forsakring ar en form av pensionssparande dar forvaltaren tar hela
ansvaret for hur pengarna ska placeras for att véxa bast. Du garanteras en viss ranta,
vad som an hander i ekonomin, och ditt sparande far ett extra tillskott i form av
aterbaring (ej garanterad) om placeringarna ger battre resultat &n den garanterade
rantan. Pengarna placeras normalt i en blandning av aktier, obligationer och
fastigheter.

Garanterad ranta finns alltid i en traditionell férsékring och innebar att for de
inbetalningar som gors, de sa kallade premierna, garanteras du en ranta fore skatt och
avgifter under hela forsakringens livstid. Hos AMF Pension ar den garanterade rantan
3 procent minus skatt och avgifter fran den 1 maj.

Exempel: Den garanterade rantan ar 3 procent. Skatt och avgifter uppgar till 0,8
procent. Du betalar in 100 kronor i din traditionella forsakring. Efter ett ar har du da ett
garanterat kapital pa 103 — 0,8 = 102,20 kronor i din forsakring.

Aterbaringsranta &r den réantesats med vilken pensionskapitalet i en férsakring raknas
upp. Rantans storlek varierar, eftersom resultatet av kapitalférvaltningen varierar. Over
langre perioder brukar aterbaringsrantan vara hogre an den garanterade rantan.
Overskottet — den sé kallade aterbaringen - fordelas ut preliminart till
forsakringstagarna. Aterbaringen &r inte garanterad utan &r en del av bolagets
riskkapital och kan darfor anvandas till att tdcka eventuella férluster i bolaget.

Exempel: Aterbaringsrantan &r 10 procent och den garanterade réntan &r 3 procent (vi
bortser har fran skatt och avgifter). Ett pensionskapital pa 100 kronor véxer da pa ett ar
till 110 kronor. Av dessa pengar &r 103 kronor garanterade. Skillnaden mellan 110
kronor och 103 kronor utgor aterbaringen. Dessa 7 kronor fordelas "preliminart” till
spararen men de &r inte garanterade vilket innebéar att de kan anvandas for att tacka
forluster i bolaget om det skulle uppsta sadana ett senare ar.

Kollektiv konsolidering ar skillnaden i kronor mellan marknadsvardet av bolagets
tillgangar och det sammanlagda vardet av alla bolagets ataganden gentemot
forsakringsspararna, inklusive den aterbaring som har fordelats ut. Nar konsolideringen
ar positiv, sa ar tillgangarna storre an atagandena.

Konsolideringen byggs upp genom vinster i kapitalforvaltningen. De sparade
vinstmedlen fungerar som en buffert mellan ar med béttre respektive samre utveckling
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pa kapitalmarknaden. Bufferten mojliggor en jamnare avkastning éver tiden for
traditionella forsakringar.

Kollektiv konsolideringsgrad innebar att konsolideringen uttrycks som en
procentsats. Marknadsvardet av tillgangarna stalls i forhallanden till vardet av
atagandena.

Exempel: En konsolideringsgrad pa 105 innebar det att det finns tillgangar varda 105
kronor for varje 100-lapp som bolagets sparare har i garanterade medel plus aterbéring
i sina forsakringar. En konsolideringsgrad pa 95 innebér & andra sidan att bolaget har
tillgangar pa 95 kronor i tillgangar for varje hundralapp i ataganden. Bolaget skulle
alltsa inte kunna leva upp till de garanterade atagandena plus aterbaringen OM alla
pengar skulle betalas ut idag. Men eftersom de flesta kunder har manga ar kvar till sin
pension sa har bolaget tid pa sig att aterstélla konsolideringsgraden.

Konsolideringsintervall — varje livbolag har en policy dar det framgar vilken
konsolideringsgrad som bolaget ska efterstrava. Normalt uttrycks detta i ett intervall.
AMF Pensions konsolideringsintervall &r 105-125 och malkonsolideringen ar 115. For
nagra ar sedan lag konsolideringsgraden i de flesta livbolag 6ver malet, och bolagen
hojde da aterbaringsrantan for att fordela dverskottet. Idag ligger de flesta livbolag
nedanfor intervallet och skall darfor vidta atgarder for att hoja konsolideringen.

Solvens anger bolagets formaga att betala sina garanterade ataganden. Det finns
nagra olika matt som brukar forekomma.

Solvensgrad uttrycks i procent och &r det solvensbegrepp som kanske &r lattast att

forsta intuitivt. Nar AMF Pension réknar ut sin solvensgrad sa stélls marknadsvardet pa
bolagets totala tillgangar i relation till vad som har garanterats forsakringstagarna i form
av framtida forsakringsbelopp, de sa kallade forsakringstekniska avsattningarna (FTA).

Exempel: en solvensgrad pa 200 procent innebar att vardet pa livbolagets tillgangar ar
dubbelt sa stort som det som kravs for att tacka de garanterade atagandena.

Kapitalbasen &r i princip ett bolags totala tillgangar minus de forsakringstekniska
avsattningarna.

Solvensmarginalen ar ett matt i kronor som beréknas som ca 4 procentav FTA (dv s
de pengar som har garanterats spararna).

Solvenskvot ar kapitalbasen dividerad med solvensmarginalen och den skall alltid
overstiga 1. Nar kvoten ar under 3 haller Finansinspektionen ett sarskilt 6ga pa
bolaget.

Bolag som drivs enligt dmsesidiga principer - Allt dverskott som uppstar i rérelsen
fordelas mellan forsékringstagarna och ingen utdelning sker till aktieagarna, i de fall det
finns sadana.

For ytterligare information, kontakta Anna Allerstrand, Trygghetsekonom, 070-
519 24 60 eller Conny Johanson, Chef Information 070-216 23 16.
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