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Radians Innova AB (publ)

Delarsrapport januari - mars 2003

Radians Innova utvecklar, tillverkar och marknadsfor optroniska system och komponenter fér testning och
matning inom fiberoptisk telekommunikation. Radians Innova kombinerar spjutspetsteknologi inom laser, optik,
elektronik och finmekanik.

Faktureringen under forsta kvartalet 2003 uppgick till 1,0 (0,9) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till =9,1 (-11,0) MSEK och resultatet efter finansiellt netto till
-9,7 (-11,5) MSEK.

Telekommunikationsmarknaden &r fortfarande svag.

Styrelsen har foreslagit bolagsstamman att fatta beslut om utgivande av konvertibla
skuldebreuv till ett belopp om hdgst 35 MSEK.

Verksamheten

Radians Innova AB utvecklar, tillverkar och marknadsfor avstambara lasrar. Lasrarna anvands framfor
allt som mycket exakta kallor i optiska matinstrument, dar de kan svepa 6ver stora vaglangdsomraden
och maojliggora snabba métningar av optiska komponenter. Produkterna bygger pa Radians unika
formaga att integrera optik, mekanik och elektronik. Denna férméga goér Radians PiIcO™ till
marknadens effektivaste laserinstrument.

For narvarande anvander 5 kunder PICO som laserkalla i sina test och méatsystem. Leveransvolymen
har under 2002 varit I&g till f6ljd av den allmanna nedgangen inom telekommunikationssektorn, ocksa
ar 2003 forvantas bli ett &r med laga volymer. En reducering av antalet anstallda har genomforts under
hdsten 2002 for att anpassa foretagets kostnader till den lagre férséljningsvolymen. Tillvaxten inos
telekommunikationssegmentet berdknas aterkomma under 2004, under detta ar beraknas
leveransvolymerna att 6ka.

Konstruktion och utveckling av ytterligare varianter av PICO har startats under 2002. Dels utvecklas
en PICO som har lagre brus, dels en variant som ar mindre och billigare med lagre prestanda. Dessa
produkter lanserades pd OFC massan i Atlanta i mars 2003 och kommer att ytterligare starka Radians
konkurrenskraft. BAda produkterna ger ocksa Radians tillgang till en stérre marknad.

Marknad

Radians Innovas priméra kunder utgors av ledande foretag som tillverkar test- och méatinstrument for
anvandning i samband med tillverkning av fiberoptiska komponenter och system for
telekommunikationsindustrin. Kunderna &r framst lokaliserade till Nordamerika, Europa och Asien.

Under 2001 - 2002 har marknaden for optiska system och komponenter stagnerat vilket gjort att
efterfrdgan péa test och matsystem sjunkit. Tillvaxten beraknas aterkomma under &r 2004. Efterfragan
pa optiska komponenter styrs av behovet av en 6kad informationsoverforing i de fiberoptiska naten.
Informationsvolymen okar inte enbart till féljd av att nya anvandare kommit till utan ocksa genom att
informationen i sig blir mer komplex och kraver mer utrymme.

Ett relativt nytt anvandningsomrade for avstambara lasrar ar spektroskopi och sensor applikationer.
Avstambara lasrar tillsammans med fibersensorer kan anvandas for robusta och exakta system for att
kontrollera industriella processer. Denna marknad forvantas ha en god tillvaxt under de narmsta aren
och kommer att ge Radians Innova ytterligare férsaljningsmojligheter.

-1-




=

RADIANS

Forsaljning

Radians strategi bygger pa att arbeta med kunder som integrerar PICO i sina test- och méatsystem. Da
PICO ar en tekniskt avancerad produkt, som byggs in i ett storre matsystem, kravs en tat teknisk
kundkontakt. Det gor att ledtiden fran att en kund bestamt sig for PICO till dess att leveranser i storre
volymer kommer igang &r 6 till 9 manader. | och med att kunderna anpassar sina system till PICO
tecknas vanligtvis langsiktiga leveransavtal, som omfattar séval pris som leveransvolymer.

Forsta kvartalet 2003

Under perioden 1 januari till 31 mars 2003 uppgick faktureringen till 1,0 (0,9) MSEK. Faktureringen
avsag huvudsakligen leveranser av PICO till kunder i USA. Rorelseresultatet uppgick till =9,1 (-11,0)
MSEK och resultatet efter finansiellt netto till -9,7 (-11,5) MSEK vilket innebar en forbattring med 1,8
MSEK. | roérelseresultatet ovan ingar avskrivning pa balanserade utvecklingskostnader med —1,9 (-1,9)
MSEK. Roérelsens kostnader har reducerats med 2,1 MSEK jamfort med samma period féregaende ar.

Personal

Antalet anstallda uppgick den 31 mars 2003 till 32 (41) personer, varav 8 (9) kvinnor. Medelantalet
anstallda under forsta kvartalet uppgick till 32 (41), varav 8 (9) kvinnor.

Investeringar i maskiner och inventarier
Radians Innovas investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK. Nagra
nya leasingavtal har inte tecknats under forsta kvartalet.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar

Av bolagets totala utgifter for produktutveckling, som for forsta kvartalet 2003 uppgick till 4,1 (4,6)
MSEK, har 1,8 (1,8) MSEK tillgngsforts. Utgifterna ar hanférbara till Radians’ utveckling av en PICO
med lagre brus samt en variant som ar mindre och billigare med lagre prestanda.

Under forsta kvartalet 2003 har planmassiga avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar gjorts
med 1,9 (1,9) MSEK. Totalt uppgar balanserade utvecklingskostnader per den 31 mars 2003 till 85,2
(78,2) MSEK och restvardet uppgar till 37,5 (38,1) MSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Totala antalet aktier uppgick den 31 mars 2003 till 6 955 942 stamaktier. Antalet aktiedgare uppgick till
229.

Teckningsperioden avseende Radians’ teckningsoption program A avslutades den 28 feb 2003. Ingen
av optionsréattsinnehavarna enligt detta program valde att utnyttja sin optionsratt. Radians’ aterstaende
optionsprogram ger, vid full teckning, upphov till ytterligare 331 716 aktier vilket motsvarar 4,6 % av nu
befintliga aktier och utestdende optioner.

Utstallda konvertibla skuldebrev ger, vid full konvertering, upphov till ytterligare 427 111 aktier.
Konvertering kan ske till och med den 31 december 2003.

Vid eventuell konvertering av konvertibelt forlagslan och fullt utnyttjande av optionsratter kommer
antalet aktier att uppga till 7 714 769 st.

Netto disponibla medel inklusive kortfristiga rantebérande placeringar uppgick den 31 mars 2003 till
2,8 (14,2) MSEK. Koncernens nettokassa exklusive restvarde pa finansiella leasingkontrakt uppgick
den 31 mars 2003 till -19,4 (-0,1) MSEK.

Till féljd av bolagets negativa kassaflode, som beréknas galla under 2003 &r bolaget i behov av
ytterligare externt kapital. Styrelsen har féreslagit bolagsstdmman att fatta beslut om utgivande av
konvertibla skuldebrev om hogst 35 MSEK. Ordinarie bolagsstamma halls den 7 maj 2003. Under
december 2002 lamnade bolagets huvudagare ett kortfristigt 1an pa 10,2 MSEK till bolaget i avvaktan
pa att den kommande finansieringsomgangen genomfores.
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Koncernens eget kapital uppgick den 31 mars 2003 till 23,4 (56,0) MSEK. Koncernens soliditet
uppgick till 46 procent (71 procent den 31 mars 2002).

Framtidsutsikter

Omsattningen for 2003 kommer att 6ka till fljd av att hogre leveransvolymer férvantas under aret.
Foretagsledningens bedomning ar att det operativa resultatet kommer att forbattras jamfort med ar
2002. Bolaget beraknas na ett positivt kassaflode i slutet av 2004.

Goteborg den 25 april 2003

Radians Innova AB (publ)

Styrelsen

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport Q2 2003 30 juli 2003
Delarsrapport Q3 2003 24 oktober 2003

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Per Danielsson, verkstallande direktér Telefon 031 — 733 30 54
Email: per.danielsson@radians.se
Dag Skauby, ekonomichef Telefon 031-733 30 10

Email: dag.skauby@radians.se
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KONCERNEN

RESULTATRAKNING jan-mar jan-mar rullande helér helar
MSEK 2003 2002 12 mén 2002 2001
Omséttning 1,0 0,9 4,4 4,3 6,6
Rérelsens kostnader -8,9 -11,0 -38,0 -40,1 -54,3
Aktiverat arbete, produktutveckling 1,8 1,8 7,1 7,1 30,0
Avskrivning exkl. goodwill & utv. -1,1 -0,8 -4,3 -4,0 -3,5
Avskrivning goodwill -1,6
Avskrivning produktutveckling -1,9 -1,9 -7,7 -7,7

Nedskrivning produktutveckling -38,2
Nedskrivning patent -0,6
Nedskrivning goodwill -3.1
Rorelseresultat 9,1 -11,0 -38,5 -40,4 -64,7

Resultat fran finansiella

investeringar -0,6 -0,5 0,1 0,1
Resultat efter finansiella
investeringar -9,7 -11,5 -38,5 -40,3 -64,6
Bokslutsdispositioner
Skatt
Periodens resultat -9,7 -11,5 -38,5 -40,3 -64,6
BALANSRAKNING 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31 2001-12-31
MSEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 43,2 47,9 444 48,5

varav aktiverad produktutveckling 37,5 38,1 37,6 38,2
Omesattningstillgdngar 7,6 31,2 17,0 11,3

varav likvida medel 2.8 14.2 11.7 2.7
Summatillgangar 50,8 79,1 61,4 59,8

Skulder och eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 34,8 23,8 34,8 23,8
Tecknat ej reg aktiekapital 38,1

Bundna reserver 157,3 123,7 157,3 123,7
Summa bundet eget kapital 192,1 185,6 192,1 147,5
Fritt eget kapital

Fria reserver -159,0 -118,1 -118,7 -53,5
Periodens resultat -9.7 -11.5 -40.3 -64.6
Summa fritt eget kapital -168.7 -129.6 -159.0 -118.1
Summa eget kapital 23,4 56,0 33,1 29,4
Konvertibelt forlagslan 11,5 11,5 11,5 11,5
Langfristiga skulder 2,0 0,1 2,2
Kortfristiga skulder 15,8 9,6 16,6 16,7
Summa skulder och eget kapital 50,8 79,1 61,4 59,8
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KASSAFLODESANALYS jan-mar jan-mar Heléar helér
MSEK 2003 2002 2002 2001
Resultat fore av- och nedskrivningar -6,1 -8,2 -28,8 -17,7
Finansnetto -0,6 -0,5 0,1 0,1
Forandring rorelsekapital -0,2 -15,7 3,2 6,6
Kassaflode fran lopande verksamheten -7,0 -24.,4 -25,5 -11,0
Investeringar_netto -1.8 -2.1 -7.5 -33,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,8 21 -7,5 -33,6
Forandring finansiella skulder -0,1 -0,1 -2,0 10,7
Kapitaltillskott 38,1 44,0 0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,1 38,0 42,0 10,8
Arets kassafléde -8,9 11,5 9,0 -338
Disponibla medel vid periodens borjan 11,7 2,7 2,7 36,5
Disponibla medel vid periodens slut 2,8 14,2 11,7 2,7
FORANDRING AV EGET KAPITAL jan-mar jan-mar Helar Helar
MSEK 2003 2002 2002 2001
Vid periodens bérjan 33,1 29,4 29,4 93,9
Nyemission 38,1 44,0

Inbetalt for optionspremier 0,1
Periodens resultat -9,7 -11,5 -40,3 -64,6
Vid periodens slut 23,4 56,0 33,1 29,4



