BT Industries AB (publ)

Delarsrapport januari — mars, 2003

> Orderingdng 3.027 (3.096) MSEK, -2%

> Nettoomsdittning 2.923 (2.936) MSEK, oforindrad

> Resultat efter finansnetto 168 (174) MSEK, -3%

> Marknaden; viss uppgang i Europa, Nordamerika okad osiikerhet

Finansiell sammanfattning

Januari - mars April - mars

3 manader 12-ménader rullande Helér
MSEK 2003 2002 2003 2002 2002
Orderingéng 3.027 3.096 12.487 12.233 12.556
Nettoomséttning 2.923 2.936 12.316 12.983 12.329
EBITA 1) 208 229 942 1.092 963
Rorelseresultat 126 133 620 754 627
Resultat efter finansiella poster 168 174 790 872 796
Marknadsutveckling Omréknat till jamforbara valutakurser har

Virldsmarknaden for truckar bedoms totalt ha 6kat
nagot under forsta kvartalet. Fraimst inom omradet
forbranningsmotordrivna motviktstruckar noteras
tillvdxt. Inom omradet eldrivna truckar, dar BT
framst ar verksamt, har marknaden fortsatt
kdnnetecknats av osdkerhet.

For lagertruckar har efterfridgan i Nordamerika
minskat under forsta kvartalet och den tidigare svagt
begynnande aterhdmtningen har brutits. I Europa ses
en svag uppgéng i efterfragan inom lagertruckar,
medan motviktstruckar utvecklas svagare. I 6vriga
vérlden kan sammantaget viss uppgéng i efterfragan
noteras.

BTs marknadsandel bedoms ha 6kat i Nordamerika
och sammantaget kunnat bibehallas pa 6vriga
marknadsomraden.

Order och fakturering

Koncernens orderingéng uppgick under kvartalet till
3.027 MSEK (3.096 MSEK), en marginell nedgang
jamfort med foregaende ér, helt orsakad av den
forsvagade amerikanska dollarn.

orderingangen okat med ca 6% jaimfort med forsta
kvartalet 2002.

Nettoomséttningen uppgick till 2.923 MSEK (2.936
MSEK). Omréknat till jaimforbara valutakurser
6kade nettoomséttningen med ca 7%.

Nettoomséttning for forsta kvartalen 2003
respektive 2002 for de olika produktomradena
framgar av tabellen nedan:

Januari - mars Foréndr.
Belopp i MSEK 2003 2002 1%
Lagertruckar 1.337 1.364 2%
Motviktstruckar 403 397 2%
Manuella truckar 104 113 -8%
S:a truckar 1.843 1.874 2%
- % av total 63% 64%
Reservdelar 482 477 1%
Service 320 318 1%
Ovriga omraden 277 268 4%
S:a servicemarknad 1.079 1.062 2%
- % av total 37% 36%
Nettoomsiittning 2.923 2.936 0%
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Resultat

Koncernens resultat fore avskrivning pa goodwill
(EBITA 1)) sjonk med 9% och uppgick till 208
MSEK (229 MSEK). Foregéende ars resultat
innefattade reavinst vid avyttring av aktier
uppgdaende till ca 20 MSEK. Motsvarigheten saknas
innevarande ar.

Bruttomarginalerna har pa flertalet marknader
kunnat bibehallas eller forstdrkas trots den intensiva
priskonkurrensen pa marknaden.

Resultatet fran langtidsuthyrning/leasing uppgick till
52 MSEK mot 62 MSEK under forsta kvartalet
2002. Ovrigt finansiellt netto uppgick till -10 MSEK
mot -21 MSEK foregéende &r.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
dérmed till 168 MSEK (174 MSEK), en minskning
med 3%.

Investeringar

Koncernens totala nettoinvesteringar i materiella och
immateriella anldggningstillgangar uppgick till 139
MSEK jamfort med 102 MSEK under motsvarande
period foregaende éar.

Beslut har tagits om kapacitetshdjande investeringar
vid produktionsenheten for lagertruckar i Mjolby.
Investeringen som totalt uppgar till 70 MSEK
berdknas vara slutférd under andra hilften av 2004.

Finansiering och likviditet
Koncernens balansomslutning uppgick till 10.475
MSEK fran 10.610 MSEK vid érets borjan.
Nettoskuldséttningen uppgick till 658 MSEK
(784 MSEK) och nettoskuldsittningsgraden var
18% mot 22% vid arets borjan.

Soliditeten uppgick till drygt 35% mot 34% vid érets
borjan.

Kassaflodet under kvartalet var positivt och uppgick
till 99 MSEK (349 MSEK). Jamfo6rt med foregaende
ar har under innevarande ér en viss 6kning av
rorelsekapitalet gt rum samt vidare en dkad
kapitalbindning kopplat till den nordamerikanska
leasingverksamheten.

Personal
Vid kvartalets utgang var antalet anstéllda 7.782
jamfort med 7.794 vid arsskiftet.
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BTs affirsomraden

BTs verksamhet dr organiserad i tre operativa
affairsomraden. Ut6ver de tre affirsomradena finns
centrala, koncernovergripande resurser for bl a
ledning, ekonomi, finans, IT och information.

Affirsomrade BT EUROPE
Innefattande frdimst Visteuropa

Januari - mars Helar
MSEK 2003 2002 2002
Orderingang 1.863 1.753 7.312
Nettoomséttning 1.736 1.729 7.224
Resultat 2) 127 130 558
Rérelsemarginal, % 3) 7,3% 7,5% 7,7%
Operativt kapital 4) 1.557 1.729 1.562
Antal anstillda 4.753 4.720 4.736

En viss uppgéng i efterfragan pa lagertruckar har
noterats pa den samlade vésteuropeiska marknaden
under forsta kvartalet. De storsta marknaderna —
Tyskland, Frankrike uppvisar dock olika utveckling.
Viss uppgéng i Tyskland medan efterfragan i
Frankrike &dr nedatgaende.

Under forsta kvartalet har BT bibehallit marknads-
andelen kring 18%.

Orderingéngen uppgick till 1.863 MSEK — en
6kning med 6% mot foregaende ar.
Nettoomsittningen uppgick till 1.736 MSEK
(1.729). Omréknat till jimforbara valutakurser
okade orderingangen med ca 8% och
nettoomséttningen dkade med ca 2%.

Resultat och rorelsemarginal &r i princip
oforandrade mot foregaende ar.



BT Industries AB (publ)

Delarsrapport januari — mars, 2003

Affirsomrade BT RAYMOND
Innefattande frimst Nordamerika.

Januari - mars Helar
MSEK 2003 2002 2002
Orderingéng 993 1.223 4.746
Nettoomsittning 1.056 1.099 4.615
Resultat 2) 73 100 371
Rorelsemarginal, % 3) 6,9% 9,1% 8,0%
Operativt kapital 4) 1.073 1.290 990
Antal anstéllda 2.341 2.449 2.401

Efterfrdgan pé truckar pa den nordamerikanska
marknaden har forsvagats med omkring 10%
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.
Lagertrucksegmentet har gatt ner &nnu mer. Den
tidigare begynnande uppgangen brots redan i borjan
av dret.

Orderingéngen har, rdknat i dollar, kunnat hallas pa
en ofordndrad niva jamfort med foregéende ar.
Omréknat till svenska kronor har orderingangen
emellertid sjunkit med nira 19% som en konsekvens
av dollarfoérsvagningen.

Marknadsandelen beréknas ha 6kat ndgot under
kvartalet.

Nettoomsattningen sjonk med 4%. Till jamforbara
valutakurser dkade nettoomséttningen med ca 15%.

Rorelsemarginalen sjonk med ca 2 procentenheter,
av vilket storre delen &r en effekt av foregaende ars
realisationsvinst pa aktier.
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Affirsomrade BT INTERNATIONAL
Marknader utanfor Nordamerika och Visteuropa

Januari - mars Helér
MSEK 2003 2002 2002
Orderingéng 332 295 1.313
Nettoomséttning 336 2601 1.222
Resultat 2) 22 12 50
Rorelsemarginal, % 3)  6,4% 4,6% 4,1%
Operativt kapital 4) 297 291 261
Antal anstillda 655 496 625

P& marknaderna utanfor Vésteuropa och Nord-
amerika har efterfrageutvecklingen varit
overviagande god.

Orderingangen uppgick till 332 MSEK (295 MSEK)
— en 0kning med 13%. Betydande 6kningar har
uppnatts i bl.a. Australien.

Marknadsandelen bedéms sammantaget oféréndrad.

Nettoomsattningen dkade med 29% till 336 MSEK
(260 MSEK).

Savil resultat som rorelsemarginal forstirktes
patagligt jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Resultatokningar noteras pa flertalet
marknader.

Mjolby den 29 april, 2003

Per Zaunders
VD och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:
Per Zaunders , VD och koncernchef
eller
Hékan Dahll6f, finansdirektor

Telefon: 0142 - 86 000

1) EBITA = Earnings Before Interest, Tax and Amortizarion of
goodwill, dvs rérelseresultat fore avskrivning pa goodwill.
For BT édven okat med resultat fran langtidsrental/leasing.

Resultat = rorelseresultat + resultat fran langtidsrental/
leasing. Avskrivning pa koncernmaissig goodwill belastar inte
respektive affarsomréade.

2)

Rorelseresultat 6kat med resultat fran langtidsrental/ leasing i
forhallande till nettoomsattning.

3)

4) Operativt kapital = rérelsekapital inkl. kapitalandel i
intressebolag plus materiella och immateriella

anldggningstillgangar, exkl. goodwill.
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Nettoomsiittning
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Resultatrikningar
Januari — mars Helar
Belopp i MSEK 2003 2002 2002
Nettoomsiittning 2.923 2.936 12.329
Kostnad salda varor -2.121  -2.136 -9.005
Bruttoresultat 802 800 3.324
Produktutvecklingskostnader -61 -64 -263
Forséljningskostnader -340 -341 -1.360
Administrationskostnader -234 -248 -1.002
Avskrivning pd goodwill -29 -34 -130
Ovriga rorelseintéikter 29 56 168
Ovriga rorelsekostnader -37 -31 -108
Resultatandel i intressebolag -4 -5 -2
Rorelseresultat 126 133 627
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran langtidsrental/leasing 52 62 206
Rénteintdkter och liknande resultatposter 21 16 90
Réntekostnader och liknande resultatposter -31 -37 -127
Resultat efter finansiella poster 168 174 796
Skatt pé periodens resultat -68 =72 -318
Periodens resultat 100 102 478
Genomsnittligt antal aktier, tusental 28.000 28.000 28.000
Vinst per aktie efter bedomd skatt, kronor 3,55 3,65 17,00
Vinst per aktie efter full skatt, kronor - - 17,05
Totala avskrivningar enligt plan -136 -152 -581
Balansrikningar
31 mars 31 dec.
Belopp i MSEK 2003 2002 2002
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Goodwill 1.465 1.877 1.543
Ovriga immateriella 57 49 58
Materiella 1.726 1.855 1.707
Finansiella 1.849 2.115 1.835
Summa 5.097 5.896 5.143
Omsiittningstillgangar
Varulager 1.516 1.669 1.373
Kortfristiga fordringar 3.401 3.521 3.522
Kassa och bank 461 392 572
Summa 5.378 5.582 5.467
SUMMA TILLGANGAR 10475  11.478 10.610
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3.698 3.830 3.608
Avsdttningar 935 901 927
Skulder
Langfristiga skulder 1.061 4.250 573
Kortfristiga skulder 4.781 2.497 5.502
SUMMA EGET KAPITAL
& SKULDER 10475 11478 10.610

Finansiell stillning
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Kassaflodesanalyser
. Januari — mars Helar Operativt kassaflode
Belopp i MSEK 2003 2002 2002 SEK
Den lopande verksamheten 2000
Rorelseresultat 126 133 627 1500
Kassaflodes korrigerande poster 1000
- Avskrivningar enligt plan 136 152 581 500
- Ovrigt 107 -27 -19 0
Kassaflodeskorrigerande poster 243 125 562 w0
Resultat fran langtidsrental/leasing 47 62 208 -1000
Ovriga finansiella poster, netto 1 2 -70 1500
Betald skatt -70 -74 -302
Kassaflode frin den 1dpande verksam- 2000 oo 2001 0203 2002 0303
heten fore fordndring i rorelsekapitalet 347 248 1.025 [ Rérelseresultat Rorelsekapital
53 Rantor mm = Operai Fasafiide
Rérelsekapitalets forindring -105 89 458 = Ska Opertiasaiod
Kassaflode frin den lopande *)12-manaders rullande vérden
verksamheten 242 337 1.483
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella
anldggningstillgangar -4 114 -49
Investeringar i materiella och nett oslljlflt ;‘s’:l:tl:ll::lggs grad
immateriella anldggningstillgangar -139 -102 -447
Kassaflode fran investerings- 2500 Ptk % 15
verksamheten -143 12 -496
2000 100
OPERATIVT KASSAFLODE 99 349 987
1500 75
Bolagsforvirv, netto 0 41 0
Finansieringsverksamheten 1000 0
Forandring av lan -210 -326 -433
Ladmnad utdelning 0 0 -280 500 25
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -210 -326 -713
1999 2000 2001 0203 2002 0303
Il Nettoskuld, MSEK
[ Nettoskuldsittn.grad, %
Fordndring av likvida medel -111 64 274
Likvida medel vid arets borjan 572 335 335
Kursdifferens likvida medel 0 -7 -37
Likvida medel vid periodens slut 461 392 572
Nettoskuld Antal anstiillda
31 10000
31 mars december
Belopp i MSEK 2003 2002 2002 2000
Réntebérande tillgdngar 2.890 3.155 3.058
Réntebirande skulder 3.548 4.517 3.842
NETTOSKULD 658 1.362 784 6000 |
Foriandring eget kapital 4000 |
31
31 mars december
Belopp i MSEK 2003 2002 2002 2000 ¢
Ingiende eget kapital, 1 januari 3.608 3.788 3.788
Valutaomriakningseffekter -10 -60 -378
Lamnad utdelning 0 0 -280 1999 2000 2001 0203 2002 0303
Periodens resultat 100 102 478
Utgiende eget kapital 3.698 3.830] 3.608
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Kvartalsredovisning

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4
Belopp i MSEK 2003 2002 2002 2001 2002 2001 2002 2001
Orderingang 3,027 3,096 3,288 2,970 3,012 2,849 3,229 3,318
Nettoomsittning 2,923 2,936 3,154 3,406 2,909 3,109 3,343 3,533
Kostnad silda varor 2,121 2,136 2,304 2,467 2,131 2,282 -2,449 2,641
Bruttoresultat 802 800 850 939 778 827 894 892
Bruttomarginal, % 27.4% 27.2% 26.9% 27.6% 26.7% 26.6% 26.7% 25.2%
Ovriga rorelsekostnader -676 -667 -705 =751 -634 -631 -682 -691
Rorelseresultat 126 133 145 188 144 196 212 201
Resultat fran LTR/leasing 52 62 44 52 46 38 64 48
Rorelsemarginal, % 6.1% 6.6% 6.0% 7.0% 6.5% 7.5% 8.3% 7.0%
Finansiellt netto, vrigt -10 -21 -3 -24 -10 -33 -14 -4
Resultat efter finansiella poster 168 174 186 216 180 201 262 245
Vinstmarginal, % 5.8% 5.9% 5.9% 6.3% 6.2% 6.5% 7.8% 6.9%
Nettoomsittning Resultat efter finansnetto
Kvartalsvis Rullande 12-manader Kvartalsvis Rullande 12 manader
MSEK MSEK MSEK MSEK
4000 16000 400 1600
Rullande 12 ménader Rullande 12 manader
Il Kvartal
3000 12000 300 1200
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| . l
2000 l 8000 200 — 800
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|
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Ql Q3 QI Q3 QI Q3 QI Q3 QI Ql Q3 QI Q3 QI Q3 QI Q3 QI
Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 4
1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

6 (8)




BT Industries AB (publ)

Delarsrapport januari — mars, 2003

Nyckeltal
Januari — mars Helér
2003 2002 2002
EBITA-marginal, % D 7,1% 7,8% 7,8%
Rorelsemarginal, % 2) 6,1% 6,6% 6,8%
Vinstmarginal, % 3) 5,8% 5,9% 6,5%
Réntetdckningsgrad, ggr 4) 16,6 ggr 12,6 ggr| 13,7 ggr
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5) - - 14,3%
Avkastning pa eget kapital, % 6) - - 12,9%
Nettoskuldsattningsgrad, % 7 18% 36% 22%
Soliditet, % 8) 35,3% 33,4% 34,0%
Aktiedata
Januari — mars Helér
2003 2002 2002
Vinst per aktie efter full skatt, kronor) 9) - - 17,05
Vinst per aktie efter bedomd skatt, kronor 10 3,55 3,65 17,00
EBITA per aktie, kronor 11) 7,40 8,20 34,40
Kassaflode per aktie, kronor 12) 3,55 12,45 35,25
Eget kapital per aktie, kronor 13) 132,05 136,80 128,85
Antal aktier vid periodens slut, tusental 28.000 28.000 28.000
DEFINITIONER
1) Rorelseresultat 6kat med avskrivning pa goodwill och resultat fran langtidsrental/leasing i forhallande till nettoomséttningen.
2) Rorelseresultat 6kat med resultat fran langtidsrental/leasing i forhallande till nettoomséttning.
3) Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomsattning.
4) Rorelseresultat plus rénteintékter dividerat med riantekostnader.
5) Rorelseresultat plus ranteintékter, inkluderande resultat fran langtidsrental/leasing i forhallande till genomsnittet av sysselsatt kapital
vid ingangen och utgangen av respektive ar.
6) Arets resultat i forhallande till genomsnittet av eget kapital vid ingdngen och utgéngen av respektive ar.
7) Nettoskuld i férhallande till eget kapital och minoritetsandel vid utgédngen av respektive ér.
8) Eget kapital inklusive minoritetsandel i forhallande till balansomslutningen vid utgéngen av respektive ar.
9) Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
10)  Resultat fore skatt, belastat med bedomd skatt om ca 35% pa resultat efter finansiella poster med tilldgg for skatteméssigt ej
avdragsgilla avskrivningar, dividerat med genomsnittligt antal aktier.
11)  Rorelseresultat fore avskrivning pa goodwill plus resultat fran langtidsrental/leasing dividerat med
genomsnittligt antal aktier.
12)  Operativt kassaflode enligt kassaflodesanalys dividerat med genomsnittligt antal aktier.
13)  Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Helarsoversikt, 5 ar

Belopp i MSEK 2002 2001 2000 1999 1998
Resultatrikningar
Nettoomsittning 12.329 13.248 11.518 9.759 8.838
Bruttoresultat 3.324 3.548 3.247 2.847 2.568
Rorelseresultat fore avskr. pd goodwill
(EBITA) 963 1.122 1.094 899 783
Rorelseresultat 627 810 831 660 576
Resultat efter finansiella poster 796 888 824 675 544
Arets resultat 478 552 552 431 310
Totala avskrivningar enligt plan -581 -575 -482 -417 -380
Balansrikningar
Anlaggningstillgangar 5.143 6.048 5.345 4.531 4.435
Omsittningstillgangar 5.467 5.803 5.554 4.136 3.693
Summa tillgingar 10.610 11.851 10.899 8.667 8.128
Eget kapital 3.608 3.788 3.070 2.442 2.027
Minoritetsandel - 3 3 2 2
Skulder och avséttningar 7.002 8.060 7.826 6.223 6.099
Summa skulder och eget kapital 10.610 11.851 10.899 8.667 8.128
Nettoskuld
Réntebérande tillgangar 3.058 3.259 2.932 2.193 1.789
Réntebérande skulder 3.842 4.920 4.770 3.796 3.908
Nettoskuld 784 1.661 1.838 1.603 2.119
Kassaflode
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten 1.483 1.042 838 797 429
Investeringsverksamheten 1) -496 -1.007 -751 -330 -670
Operativt kassaflode 987 35 87 467 -241
Nyckeltal
EBITA-marginal, % 7,8% 8,5% 9,5% 9,2% 8,9%
Rorelsemarginal, % 6,8% 7,5% 8,5% 8,2% 7,8%
Vinstmarginal, % 6,5% 6,7% 7,2% 6,9% 6,2%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14,3% 16,5% 18,5% 16,8% 15,3%
Avkastning pé eget kapital, % 12,9% 16,1% 20,0% 19,3% 16,3%
Kapitalomsittningshastighet, ggr 2,1 2,1 2,1 2,0 1,9
Réntetidckningsgrad, ggr 13,7 6,9 5,8 5,2 4.2
Nettoskuldséttningsgrad, % 22% 44% 60% 66% 104%
Soliditet, % 34,0% 32,0% 28,2% 28,2% 25,0%
Personal
Antal anstillda vid érets slut 7 794 7 820 7 899 7054 6975

1) Exklusive forvarv av bolag.

Definitioner av nyckeltal aterfinns pa sidan 7.
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