Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

Alfa Laval AB (publ)
Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2003

“Trots att utvecklingen pa manga av Alfa Lavals marknader varit fortsatt svag
under det forsta kvartalet 2003 6kade savél orderingang som omséttning,
exklusive valutakurseffekter. Rbrelseresultatet var nagot lagre, framfér allt
beroende pa valutakursférdndringar. Som férvéntat 6kade resultatet efter
finansiella poster betydligt.”

Sigge Haraldsson, VD och koncernchef, Alfa Laval

Det forsta kvartalet i sammandrag

- Orderingangen (exklusive vaxelkursdifferenser) 6kade med 1,1 procent till
MSEK 3 378.

- Omesattningen (exklusive vaxelkursdifferenser) 6kade med 1,4 procent till
MSEK 2 995.

- Rorelseresultatet, justerad EBITA, uppgick till MSEK 321 (362).

- Rorelsemarginalen (justerad EBITA) uppgick till 10,7 procent (11,1).
- Resultatet efter finansiella poster dkade till MSEK 141 (60).

- Kassaflodet fran rérelseverksamheten blev MSEK 215 (352).

- Alfa Lavals nomineringskommitté har foreslagit Anders Narvinger till ny
ordférande for styrelsen i Alfa Laval.

Utsikter for 2003

| likhet med tidigare prognos forvantar Alfa Laval att orderingangen under 2003
kommer att visa en begransad 6kning jamfért med 2002 exklusive
vaxelkursdifferenser. Huvuddelen av denna 6kning férvantas genom férvarvade
verksamheter kompletterat med en marginell organisk tillvaxt under senare delen
av 2003. Dock maste tillaggas att den osakerhet som praglar varldslaget
naturligtvis innebar att alla prognoser blir osakra.

Omestruktureringsprogrammet "Beyond Expectations”, som skall vara genomfort vid utgangen
av 2003, kommer att ge fortsatta besparingseffekter under aret.

Omrakningsdifferenser sa val som transaktionsexponering férvantas ha en storre
negativ paverkan an tidigare forvantat pa rorelseresultatet.

Lund den 29 april 2003

Sigge Haraldsson
Verkstallande Direktor och Koncernchef
Alfa Laval AB (publ)
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MSEK om inget annat anges 1.1-31.3 1.1-31.3 Proforma
2003 2002 2002 2001 2000
Orderingéng 3378 3 681 14 675 15 894 15 374
Nettoomsittning 2995 3262 14 595 15 830 15012
Justerad EBITDA 1) 396 450 2 087 2138 1626
Justerad EBITA ? 321 362 1755 1738 1160
Rorelsemarginal (justerad EBITA?) 10,7% 11,1% 12,0% 11,0% 7.7%
Resultat efter finansiella poster 141 60 372 42 -296
Avkastning pa sysselsatt kapital®) 19,4% 17,8% 20,2% 18,5% 16,1%
Avkastning pa eget kapital®) 4,8% 9,2% 2,7% 2,5% -30,8%
Soliditet 30,6% 8,4% 29,2% 8,2% 7,0%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,72 517 0,78 5,38 6,42
Antalet anstillda (ental)* 9 186 9 306 9125 9 259 10 623
1) Justerad EBITDA — "Resultat fére réntor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa goodwill och koncernméassiga évervarden
samt jamforelsestdrande poster.”
2) Justerad EBITA — "Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa goodwill och koncernmassiga 6vervarden samt
jamfoérelsestérande poster.”
3) Beraknat pa en 12 manaders rullande basis. Nyemissionen i maj 2002 har andrat basen for berakningen av avkastning pa
eget kapital, vilket paverkat jamforelsetalet.
4) Antal anstallda i slutet av perioden.

For mer information kontakta:
Mikael Sjoblom, Investor Relations Manager
Tel: +46 46 36 74 82, mobil: +46 709 78 74 82, e-post: mikael.sjoblom@alfalaval.com

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Kommentarer till bokslutet

Agare

Alfa Laval AB (publ) ar sedan den 17 maj 2002 noterat pa Stockholmsbérsens O-
lista och pa Attract 40 sedan 1 juli 2002. Antalet aktieagare uppgar totalt till 5,432.
De tva storsta agarna ar aven efter borsintroduktionen Industri Kapital och Tetra
Laval, dar 26,9 (62,2) procent ags av de fonder som kontrolleras av Industri Kapital
2000 Ltd, Storbritannien och 17,7 (36,7) procent ags av Tetra Laval B.V.,
Nederlanderna. Darefter kommer atta institutionella placerare med agarandelar
mellan 3.7 till 2,4 procent. Dessa tio stérsta agare innehar 68,0 procent av aktierna.

Legal struktur
Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag for Alfa Laval-koncernen.
Verksamhet

Alfa Laval-koncernen bedriver utveckling, produktion och férsaljning av produkter
och anlaggningar baserat pa tre huvudteknologier: separering/filtrering,
varmeoverforing och flodeshantering. Forsaljnings- och marknadsforings-
aktiviteterna sker i tva divisioner — "Equipment” respektive "Process Technology”.
Divisionerna baseras pa totalt tio kundsegment. Koncernen har darutéver en
gemensam funktion "Operations" for inkép, produktion och logistik. Koncernens
sekundara segmentsindelning ar i geografiska marknader.

Redovisningsprinciper

| delarsbokslutet fér mars 2003 har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants som i arsbokslutet for 2002.

Forvarv och avyttring

Den 31 januari 2003 forvarvades den danska Toftejorg A/S koncernen, med effekt
fran 1 januari 2003. Koncernen omsatter omkring MSEK 210 och har cirka 100
anstallda. Verksamheten bestar i utveckling, sammansattning och férsaljning av
kvalificerad utrustning for tankrengéring, framférallt for livsmedels- och
marinindustrin. Férutom verksamheten i Danmark har koncernen férsaljningsbolag i
Sverige, Norge, Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Singapore, USA och en egen
representation i Sydkorea.

Den 26 februari 2003 saldes fastigheten i Newmarket i Kanada fér MSEK 20,0 och
med en realisationsvinst om MSEK 3,6.

Avyttringen redovisas som jamférelsestdrande i resultatrakningen.
Asbestrelaterade stamningar i USA

Alfa Lavals dotterbolag i USA, Alfa Laval Inc, var per den 31 mars 2003, instamt
som en av manga svaranden i sammanlagt 97 asbestrelaterade mal omfattande

totalt cirka 17 500 karanden. Alfa Laval Inc @r endast en av manga svaranden i
dessa mal. | stdmningarna har det inte identifierats nagon Alfa Laval-produkt som
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Alfa Laval bedémer kunna utgéra grund for ett ansvar. Stamningarna inlamnade i
delstaten Mississippi omfattar mer an 99% av det totala antalet karanden.

Alfa Laval ar fast dvertygat om att kraven ar grundldsa och avser att kraftfullt
bestrida varje krav.

Efter noggranna undersokningar vidhaller Alfa Laval sin bedémning att de
asbestrelaterade kraven mot Alfa Laval Inc kommer att tackas av férsakringar.
Vidare féreskriver villkoren i Alfa Laval Incs primara férsakringar att de legala
kostnaderna for férsvaret tacks.

Sedan den 15 februari 2003 och fram till den 31 mars 2003, har utvecklingen
varit féljande:

o 2 mal har avvisats vilket innebar att totalt 32 mal mot Alfa Laval har
avvisats pa grund av avsaknad av samband med Alfa Laval Inc.
Ytterligare en masstamning i Mississippi med 15 karanden har blivit
overflyttad till en federal domstol som férvantas avvisa alla krav fran
karanden som inte uppvisar sjukdomssymptom. Detta mal, samt det mal
med 507 kadranden som namndes i bokslutskommunikén for 2002 vilket
blivit dverflyttat till samma domstol, ar dock fortfarande inkluderat i det
totala antalet mal och kdranden som anges ovan.

o Alfa Laval Inc har blivit stamt som en av manga svaranden i ytterligare 26
mal omfattande totalt cirka 2 500 k&randen. 22 av dessa mal ar
inlamnade i Mississippi och omfattar samtliga nya kdranden, utom 6.

o 99,8% av 6kningen av antalet kdranden ar hanforbar till masstamningar
ingivna i Mississippi. Delstaten Mississippi har antagit en ny lag som
manga amerikanska juridiska experter forvantar begransa inlamnandet av
masstamningar efter den 31 december 2002. Det bedoms att den nya
lagen varit en av de huvudsakliga drivkrafterna bakom det 6kande antalet
stdmningar under senare delen av 2002.

o Samtliga nya stdmningar i Mississippi var inlamnade und er 2002. Lagen i
Mississippi medger att stdmningar delges svaranden inom 120 dagar fran
det att stdmningen blivit inlamnad till domstol. Alfa Laval har inte
kdnnedom om att nagon ytterligare masstamning mot Alfa Laval Inc
inlamnats till domstol under 2003.

Mot bakgrund av vad som ar kant for Alfa Laval idag och den information som
Alfa Laval har betraffande de asbestrelaterade malen, vidhaller Alfa Laval sin
tidigare beddmning att kraven inte i vasentlig grad kommer att paverka
koncernens finansiella stallning eller resultat.

Orderingang

Orderingangen uppgick till MSEK 3 377,7 (3 681,4) for forsta kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser var koncernens orderingang 1,1 procent hégre an motsvarande
period foregaende ar.

Efter att hansyn tagits till effekten av vaxelkursférandringar har en 6kad orderingang
redovisats inom kundsegmenten "Food Technology”, "Comfort & Refrigeration”,

"Sanitary Equipment”, "Fluids & Utility Equipment” och for "Parts & Service”.
Okningen inom "Food Technology” forklaras av 6kade investeringar inom
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applikationer sdsom proteinteknologi, drycker och vegetabilisk olja. Okningen inom
"Comfort & Refrigeration” kommer fran férbattringar inom bade varme och kylning.
Forbattringen inom ”Sanitary Equipment” harrér fran en 6kning av order fran framst
entreprendrer och systembyggare. En minskad orderingang har noterats fran
framfor allt kundsegmenten "Energy & Environment” och "Marine & Diesel”.
Minskningen inom "Energy & Environment” beror pa vikande investeringsklimat
inom olja- och gasindustrin samt kraftapplikationen. "Marine & Diesel” har visat en
minskad orderingang jamfort med 2002. Detta ar helt i linje med férvantningarna
beroende pa den minskade kontrakteringen for nybyggnation hos skeppsvarven.
Orderingangen fran eftermarknaden, "Parts & Service” har fortsatt att utvecklas
positivt och 6kade darmed sin relativa andel av koncernens totala orderingang till
28,2 (27,0) procent.

Med avseende pa den geografiska férdelningen av orderingangen och efter
justering for effekten av vaxelkursférandringar, kan noteras att Asien, Central- och
Osteuropa, Latinamerika och Oceanien redovisar en 6kning av orderingangen.
Nordamerika, i huvudsak beroende pa USA, redovisar en fortsatt minskad
orderingang. Aven Vasteuropa, Norden och Afrika redovisar en minskad
orderingang. Den minskade orderingangen i USA férklaras framférallt av den
allmant svaga konjunkturen, men ocksa av en renodling av sortimentet inom
kundsegmentet "Sanitary Equipment” i USA och genom minskade investeringar
inom olja & gas samt kraftapplikationerna.

Orderstock

Orderstocken per 31 mars uppgick till 4 284,3 (4 661,4). Exklusive
vaxelkursdifferenser var orderstocken 4,7 procent hégre an orderstocken per
utgangen av 2002.

Nettoomsittning

Alfa Laval koncernens nettoomsattning uppgick under arets forsta kvartal till MSEK
2994,7 (3 261,9). Exklusive vaxelkursdifferenser var nettoomsattningen ungefar 1,4
procent hogre an for forsta kvartalet féregaende ar.

Efter korrigering for effekten av vaxelkursférandringar har en 6kad nettoomsattning
redovisats inom kundsegmenten "Food Technology”, "Comfort & Refrigeration”,
"OEM”, "Life Science” och fér "Parts & Service”. Okningen i férsaljningen for alla
segment, utom “Life Science”, ar konsistent med den rapporterade férbattringen i
orderingangen. For “Life Science” baseras 6kningen pa den relativt stora orderstock
som fanns vid ingangen av 2003. En minskad fakturering har noterats fran framfor
allt kundsegmenten "Energy & Environment” och "Marine & Diesel”. Minskningarna
beror pa den lagre orderingangen, for dessa affarer med langa ledtider, sdsom
kommenterats under 2002.

Efter att hansyn tagits till effekten av vaxelkursférandringar, 6kade faktureringen
starkt i Asien, Central- och Osteuropa, Latinamerika, Oceanien och Afrika och
Okade i Vasteuropa. Framfor allt Nordamerika men ocksa Norden ligger under
foregaende ars niva.
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Kommentarer till resultatrakningen

Organisationsnummer: 556587-8054

Som en utgadngspunkt for kommentarerna till de olika posterna i resultatrakningen
visas nedan en jamférelse mellan januari — mars 2003 och 2002 respektive januari —

december 2002 och 2001:

Resultatanalys for

koncernen
1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12

MSEK 2003 2002 2002 2001
Nettoomsattning 29947 3261,9 14 594,9 15 829,6
Justerat bruttoresultat 1197,4 1291,5 5651,7 5815,5
- i % av nettoomsattningen 40,0 39,6 38,7 36,7
Kostnader -801,4 -841,9 -3 565,0 -3677,2
- i % av nettoomsattningen 26,8 25,8 24 .4 23,2
Justerad EBITDA 396,0 449,6 2 086,7 2138,3
- i % av nettoomsattningen 13,2 13,8 14,3 13,5
Avskrivningar -74,7 -87,8 -331,3 -400,3
Justerad EBITA 321,3 361,8 1755,4 1738,0
- i % av nettoomsittningen 10,7 11,1 12,0 11,0
Avskrivningar av goodwill* -123,7 -126,4 -506,7 -511,9
Jamforelsestérande poster 3,6 -44 .9 -29,2 5,3
EBIT 201,2 190,5 1219,5 12314

* Inklusive avskrivning av Overvarden

Aret generade ett bruttoresultat om MSEK 1 120,3 (1 209,8). Exklusive

avskrivningen om MSEK 77,1 (81,7) pa koncernmassiga évervarden, var det

justerade bruttoresultatet MSEK 1 197,4 (1 291,5). Detta motsvarar 40,0 (39,6)
procent av nettoomsattningen. Bruttomarginalen ar 0,4 procentenheter hégre an

foregaende ar. Detta ar delvis ett resultat av omstruktureringsprogrammet.

Dessutom O6kade andelen forsaljning pa eftermarknaden, vilket ar en ytterligare

forklaring till den forbattrade bruttomarginalen.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 762,9 (806,8). Justerat for
vaxelkursdifferenser och avyttrade verksamheter, var dessa kostnader i niva med

féregaende ar.

Kostnaderna for forskning och utveckling har uppgatt till MSEK 95,7 (76,4),

motsvarande 3,2 (2,3) procent av nettoomsattningen. Till fasta vaxelkurser innebar
detta en 6kning med cirka MSEK 20.

Det justerade resultatet fore avskrivningar (justerad EBITDA) uppgick till MSEK
396,0 (449,6) for forsta kvartalet. Det justerade resultatet fore avskrivningar pa
goodwill och koncernmassiga dvervarden (justerad EBITA) uppgick till MSEK
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321,3 (361,8). Den justerade EBITA marginalen minskade darmed till 10,7 (11,1)
procent.

For att belysa den kvartalsméassiga utvecklingen visas nedan motsvarande resultatanalys
aven for de senaste tio kvartalen:

Resultatanalys for

koncernen

2000 2001 2002 2003
MSEK Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
Nettoomsattning 4632,3 | 34524 3806,5 38321 47386 | 3261,9 3654,2 3503,7 41751 | 2994,7
Justerat bruttoresultat 1500,8 | 13359 1433,3 1366,8 16795 12915 14264 1394,7 15391 | 11974
-i% av
nettoomsattningen 32,4 38,7 37,7 35,7 35,4 39,6 39,0 39,8 36,9 40,0
Kostnader -889,7 -866,7 -848,8 -881,5 -1 080,2 -841,9 -898,3 -902,5 -922,3 -801,4
-i% av
nettoomsattningen 19,2 251 22,3 23,0 22,8 25,8 24,6 25,8 221 26,8
Justerad EBITDA 611,1 469,2 584,5 485,3 599,3 449,6 528,1 492,2 616,8 396,0
-i% av
nettoomsattningen 13,2 13,6 15,4 12,7 12,6 13,8 14,5 14,0 14,8 13,2
Avskrivningar -133,2 -103,1 -99,8 -94 1 -103,3 -87,8 -83,1 -78,6 -81,8 -74,7
Justerad EBITA 477,9 366,1 484,7 391,2 496,0 361,8 445,0 413,6 535,0 321,3
-i% av
nettoomsattningen 10,3 10,6 12,7 10,2 10,5 11,1 12,2 11,8 12,8 10,7
Avskrivningar av
goodwill* -119,7 -119,9 -134,3 -129,8 -127,9 -126,4 -125,7 -128,7 -125,9 -123,7
Jamforelsestorande
poster -386,1 0,0 0,0 0,0 5,3 -44.9 0,5 15,9 -0,7 3,6
EBIT -27,9 246,2 350,4 261,4 373,4 190,5 319,8 300,8 408,4 201,2

* Inklusive avskrivning av Overvarden
Resultatet har paverkats av jamforelsestérande poster om MSEK 3,6 (-44,9).

Den 26 februari 2003 saldes fastigheten i Newmarket i Kanada fér MSEK 20,0 och
med en realisationsvinst om MSEK 3,6. Forsaljningen av fastigheten i Warminster i
USA slutférdes i slutet av mars 2002 fér MSEK 62,1. Den koncernmassiga
realisationsférlusten uppgick till MSEK -44,9.

Det finansiella nettot har uppgatt till MSEK -73,1 (-185,8), exklusive realiserade och
orealiserade kursforluster och kursvinster. De huvudsakliga kostnadselementen var
rantor pa skulder till banksyndikaten om MSEK -46,1 (-70,5), rantor pa
obligationslanet om MSEK -36,0 (-59,3), rantor pa lanet fran Tetra Laval Finance Ltd
om MSEK - (-58,6) och ett netto av utdelningar samt évriga ranteintakter och
rantekostnader om MSEK 9,0 (2,6).
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Nettot av realiserade och orealiserade kursdifferenser uppgar till MSEK 13,4

(55,1).

Resultatet efter finansiella poster har uppgatt till MSEK 141,5 (59,8).

Inkomstskatterna uppgick till MSEK -34,0 (-45,3). Koncernens effektiva skattesats ar
cirka 33 procent baserat pa beskattningsbart resultat. Inkomstskatterna for férsta
kvartalet 2003 inkluderar en intdkt om MSEK 20 fran resultatforda férlustavdrag i

Sverige.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK 0,4 (1,0), varav netto
rantekostnader MSEK 0,6 (-58,6), realiserade och orealiserade kursvinster och
kursforluster pa lan MSEK -0,2 (60,5), styrelsearvoden MSEK - (-) och dvriga
administrationskostnader resterande MSEK - (-0,9).

Redovisning per division

Koncernen Orderingang

1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12
MSEK 2003 2002 2002 2001
Equipment 1964,9 2118,7 8 092,6 8 557,9
Process Technology 1395,9 1536,8 6 488,1 7 026,9
Operations och ovrigt 16,9 25,9 94 1 96,1
Deltotal 3377,7 3681,4 14 674,8 15 680,9
Avyttrat - - - 213,0
Totalt 3377,7 3681,4 14 674,8 15 893,9
Koncernen Orderstock

31.3 31.3 31.12 31.12

MSEK 2003 2002 2002 2001
Equipment 1572,4 1729,1 1564,5 1648,3
Process Technology 2697,0 2918,0 2752,6 26547
Operations och dvrigt 14,9 14,3 23,0 9,5
Deltotal 4 284,3 4 661,4 43401 4312,5
Avyttrat - - - 1,0
Totalt 4 284,3 4 661,4 43401 4 313,5
Koncernen Nettoomsattning

1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12
MSEK 2003 2002 2002 2001
Equipment 1829,5 19781 8 129,6 8 576,2
Process Technology 11435 1248,6 63771 6872,0
Operations och ovrigt 21,7 35,2 88,2 169,4
Deltotal 29947 3261,9 14 594,9 15617,6
Avyttrat - - - 212,0
Totalt 29947 3 261,9 14 5949 15 829,6
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Koncernen Rorelseresultat
1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12

MSEK 2003 2002 2002 2001
Equipment 191,9 2447 1078,3 1083,6
Process Technology -8,3 27,0 521,4 472,7
Operations och dvrigt 14,0 -36,3 -351,0 -321,0
Deltotal 197,6 235,4 1248,7 1235,3
Jamforelsestorande 3,6 -44 9 -29,2 53
Avyttrat - - - -9,2
Totalt 201,2 190,5 1219,5 12314

Redovisning per geografisk marknad

Nettoomsattning 1.1 - 1.1- 1.1- 1.1-
31.3 31.3 31.12 31.12
2003 2002 2002 2001
Koncernen MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Kunder i:
Sverige 198,8 6,6 188,0 5,8 835,1 57 770,0 4,9
Ovriga EU 1072,7 358 1058,2 324 4953,0 339 54485 34,4
Ovriga Europa 289,3 9,7 321,0 9,8 1497,8 10,3 1426,0 9,0
USA 492,6 16,4 698,3 21,5 2638,7 181 28157 17,8
Ovr Nordamerika 82,4 2,8 88,7 2,7 423,5 2,9 347,3 2,2
Latinamerika 127,2 4,3 150,0 4,6 626,7 4,3 728,0 4,6
Afrika 22,0 0,7 11,3 0,3 69,6 0,5 151,7 1,0
Asien 659,8 22,0 699,0 214 32966 226 38353 24,2
Oceanien 49,9 1,7 47 .4 1,5 253,8 1,7 307,2 1,9
Totalt 29947 100,0 3261,9 100,0 145949 100,0 15829,6 100,0

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastningen pa sysselsatt kapital inklusive goodwill och koncernmassiga
overvarden uppgick till 19,4 (17,8) procent under forsta kvartalet raknat pa en 12
manaders rullande basis.

Kassaflode

Kassaflodet fran rérelseverksamheten och investeringsverksamheten uppgick till
MSEK 142,6 (313,1) under forsta kvartalet, av vilket avyttringar genererade MSEK
26,0 (67,2).

Roérelsekapitalet 6kade med MSEK 96,3 under forsta kvartalet. Motsvarande siffra
for 2002 var en minskning med MSEK 1,0.

Investeringar i anlaggningstillgangar har uppgatt till MSEK 28,5 (54,5) under férsta

kvartalet. De planenliga avskrivningarna, exklusive allokerade 6vervarden, uppgick
till MSEK 74,7 (87,8) under perioden.
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Kassaflodet fran rorelseverksamheten raknat per aktie uppgick till SEK 1,92 (9,40).
Kassaflodet per aktie har beréknats pa basis av genomsnittligt antal aktier, vilket har
andrats genom split och nyemission till 111 671 993 (37 496 325).

Kassa och bank

Koncernens behallning i kassa och bank uppgick till MSEK 520,0 (736,4). Posten
kassa och bank i balansrakningen och i kassaflédesanalysen utgoérs framst av
banktillgodohavanden. Kassa och bank inkluderade ett banktillgodohavande hos det
borsnoterade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om cirka MSEK 69,3 (57,7).
Bolaget ar inte ett helagt dotterbolag till Alfa Laval koncernen utan ags bara till 64,1
procent.

Lan

De totala banklanen uppgick till MSEK 3 016,2 (4 150,4) per utgangen av perioden.
Den totala finansiella skuldsattningen inklusive leasing och rantebarande
pensionsskulder uppgick till MSEK 4 168,9 (8 192,9).

Nettoskulden uppgick till MSEK 3 321,5 (7 306,5) per 31 mars.

Den 27 januari 2003 gjordes en frivillig amortering av syndikatlanet med MSEK
227,7.

Den 19 februari 2003 har Alfa Laval aterkdpt obligationer till gallande
marknadsvarde for ett nominellt varde av MSEK 11,7. Skillnaden mellan det hégre
marknadsvardet och det nominella vardet har uppgatt till MSEK 1,9, vilket redovisas
som en rantekostnad. Obligationslanet I6per med 12,125 procents ranta, vilket
ligger vasentligt dver koncernens nuvarande kostnad fér dvrig extern finansiering.

Den lanefacilitet som avtalats med banksyndikatet bestar av tva delar. Den ena
delen ar amorteringsfri och uppgick ursprungligen till MEUR 423,9, vilket har
minskat till MEUR 299,3 genom frivilliga amorteringar om MEUR 86,2 och
valutakursférandringar om MEUR 38,4. Den andra delen ar en revolverande
rorelsekapitalfacilitet om MEUR 150, vilken i sin helhet var outnyttjad per 31 mars
2003. Lanetiden for detta kombinerade lan ar fem ar och rantan baseras pa
tilamplig IBOR plus ett tilldgg som baseras pa relationen mellan nettoskulden och
EBITDA.
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Skuldséttning
Koncernen

31.3 31.3 31.12 31.12
MSEK 2003 2002 2002 2001
Subordinerat lan fran Tetra Laval
Finance Ltd - 2 025,6 - 2 085,6
Kreditinstitut 3016,2 4 150,4 3 360,2 45731
Obligationslan 1123,2 1 986,5 1127,6 2045,3
Kapitaliserade finansiella leasar 23,4 24,0 24,7 26,9
Rantebarande pensionsskulder 6,1 6,4 6,1 6,4
Total laneskuld 4 168,9 8192,9 4 518,7 8 737,2
Kassa och bank och kortfristiga
placeringar 8474 886,4 1020,2 959,7
Finansiell nettoskuld 3321,5 7 306,5 3498,5 77775

Skuldsattningsgrad

Skuldsattningsgraden, det vill saga nettoskulden i férhallande till eget kapital,
uppagick till 0,72 (5,17) ganger vid utgangen av mars.

Soliditet

Soliditeten, det vill sdga eget kapital i férhallande till totala tillgangar, uppgick till
30,6 (8,4) procent vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i férhallande till eget kapital uppgick till 4,8 (9,2) procent raknat pa en
12 manaders rullande basis. Nyemissionen i maj 2002 har andrat basen for
berakningen, vilket paverkat jamforelsetalet.

Personal

Antalet anstallda uppgick till 9 186 (9 306) per 31 mars 2003.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktoren har féreslagit en utdelning om SEK 2,00 per
aktie for helaret 2002 och att resterande disponibla vinstmedel om MSEK 450,3

(1 457,8) balanseras i ny rakning.

Héandelser efter utgangen av delarsperioden

Alfa Lavals huvudagare, representerande ungefar 57 procent av kapital och réster,
har bildat en nomineringskommitté med uppgift att till bolagstdmman den 8 maj
2003 foresla val av styrelseledaméter och arvode for dessa. Nomineringskommittén

har féljande sammansattning: Christian Salamon, Industri Kapital
(sammankallande); Jorn Rausing, Tetra Laval; Marianne Nilsson, Robur; Ramsay
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Brufer, Alecta; Mats Andersson, Tredje AP-fonden och Niels-Erik Petersen, ATP
(Danmark). Nomineringskommittén har foreslagit Anders Narvinger till ny ordférande
for styrelsen efter avgangne Thomas Oldér. Anders Narvinger ar fodd 1948,
civilingenjor och civilekonom, ar VD for Sveriges Verkstadsindustrier och tidigare VD
och koncernchef fér ABB Sverige. Han ar styrelseordforande i Exportradet, Lunds
Tekniska Hogskola, Plastal AB, Trelleborg AB och styrelseledamot i Volvo Car
Corporation. Ovriga styrelseledaméter foreslas omvaljas.

Balansrakningarna och resultatrakningarna skall faststallas pa ordinarie
bolagstamma den 8 maj 2003.

Datum for nasta rapporttillfalle

Delarsrapporten avseende andra kvartalet 2003 kommer att offentliggéras den 14
augusti 2003.
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Alfa Laval AB (publ)

Organisationsnummer: 556587-8054

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12
Belopp i MSEK 2003 2002 2002 2001
Rorelseverksamheten
Rdorelseresultat 201,2 190,5 1219,5 12314
Aterlaggning av avskrivningar 198,4 2142 838,0 912,2
Aterlaggning av icke rérelseposter -3,8 44,9 35,0 3,9
395,8 449,6 2092,5 21474
Betalda skatter -84,6 -98,2 -396,2 -462,9
Kassaflode fran rérelseverksamheten
fore férandringar i rorelsekapitalet 311,2 351,4 1696,3 1684,5
Foérandring av rorelsekapitalet:
(Okning)/minskning av fordringar 2471 272,7 339,3 230,3
(Okning)/minskning av lager -262,5 -237,2 140,4 263,1
Okning/(minskning) av skulder -80,9 -34,5 -252,2 -179,1
-96,3 1,0 2275 314,2
Kassaflode fran rérelseverksamheten
214,9 352,4 1923,8 1998,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -28,5 -54,5 -276,7 -274,9
Forsaljning av anlaggningstillgangar 26,0 67,2 120,7 336,2
Tillaggskopeskilling - - -367,5 -
Forvarv av verksamheter -40,9 - -135,7 -58,5
Nedsattning av kopeskilling - - 81,6 76,3
Avyttring av verksamheter - - - 281,6
Avsattningar -28,9 -52,0 29,8 -245,8
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -72,3 -39,3 -547.8 114,9
Finansieringsverksamheten
Finansiellt netto, betalt -20,7 -70,5 -973,3 -697,0
Nyemission - - 3136,6 -
(Okning)/minskning av évriga finansiella
fordringar 159,0 138,9 -84,2 306,6
Kapitaliserade finansieringskostnader,
forvarvslan - - -39,7 -
Okning/(minskning) av upplaning -346,7 -290,7 -3 359,6 -1704,6
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -208,4 -222,3 -1.320,3 -2 095,0
Periodens kassaflode -65,8 90,8 55,7 18,7
Kassa och bank vid periodens boérjan 605,9 666,4 666,4 634,5
Omrakningsdifferens i kassa och bank -20,1 -20,8 -116,2 13,2
Kassa och bank vid periodens slut 520,0 736,4 605,9 666,4
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Alfa Laval AB (publ)

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Organisationsnummer: 556587-8054

1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12

Belopp i MSEK 2003 2002 2002 2001
Nettoomséttning 29947 3261,9 14 5949 15 829,6
Kostnad for salda varor -1874,4 -2 052,1 -9 262,2 -10 348,0
Bruttoresultat 1120,3 1209,8 53327 5481,6
Forsaljningskostnader -537,2 -539.4 -2 115,1 -24426
Administrationskostnader -225,7 -267.,4 -1 030,7 -789,2
Forsknings- och

Utvecklingskostnader -95,7 -76,4 -355,2 -341,4
Jamforelsestérande poster 3,6 -44.9 -29,2 5,3
Ovriga rérelseintakter 55,6 98,9 268,7 389,1
Ovriga rérelsekostnader -73.1 -145,4 -664,0 -893,3
Goodwillavskrivning -46,6 -44.7 -187,7 -178,0
Rérelseresultat 201,2 190,5 1219,5 12314
Utdelningar 5.1 4.5 7,8 9,6
Ranteintakter 74,4 160,4 3514 238,0
Rantekostnader -139,2 -295,6 -901,8 -1437,2
Jamforelsestérande poster - - -304,8 -
Resultat efter finansiella poster 141,5 59,8 3721 41,8
Minoritetens andel -9,7 -8,2 -33,7 -32,0
Skatter -34,0 -45,3 -218,2 26,3
Arets resultat 97,8 6,3 120,2 36,1
Resultat per aktie (SEK) 0,88 0,17 1,41 0,96
Genomsnittligt antal aktier * 111671993 37496 325 85482 322 37 496 325

* Det genomsnittliga antalet aktier har dndrats genom split och nyemission.
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Alfa Laval AB (publ)

KONCERNENS BALANSRAKNING

Organisationsnummer: 556587-8054

31.3 31.3 31.12 31.12
Belopp i MSEK 2003 2002 2002 2001
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4 585,3 4 807,0 4703,3 5013,3
Materiella anlaggningstillgangar 29974 3342,8 3 082,7 3 598,9
Finansiella anlaggningstillgangar 670,0 1057,3 751,9 1102,4
Omesattningstillgangar
Varulager 2 568,6 2793,6 2279,0 2623,9
Kundfordringar 24421 2 865,1 2504,0 3032,0
Ovriga kortfristiga fordringar 937,0 1017,2 1 086,2 1301,7
Kortfristiga placeringar 327,4 150,0 414,3 293,3
Kassa och bank 520,0 736,4 605,9 666,4
SUMMA TILLGANGAR 15 047,8 16 769,4 15 427,3 17 631,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4 606,0 1411,9 4512,3 14451
Minoritet 115,2 125,3 108,2 131,8
Avsattningar
Pensioner 711,5 717,7 720,6 7749
Skatter 1001,9 1100,2 990,3 1143,6
Ovrigt 950,7 1015,0 989,3 1063,2
2 664,1 2832,9 2700,2 2981,7
Langfristiga skulder
Subordinerat lan fran Tetra Laval
Finance Ltd - 2025,6 - 2085,6
Skulder till kreditinstitut 28255 3 693,4 3 105,8 4190,5
Obligationslan 1123,2 1986,5 1127,6 2 045,3
3948,7 7 705,5 4 233,4 83214
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 190,7 456,9 254 .4 382,5
Leverantorskulder 1089,1 12474 1173,2 1425,9
Forskott fran kunder 621,9 6741 571,3 609,1
Ovriga kortfristiga skulder 18121 23154 1874,3 2 334,1
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 15 047,8 16 769,4 15 427,3 17 631,8
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Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Belopp i MSEK
1.1-31.3 1.1-31.3 1.1-31.12 1.1-31.12
2003 2002 2002 2001

Vid periodens borjan 4512,3 14451 14451 1312,3
Nyemission - - 3136,6 -
Omrakningsdifferens -4.1 -39,5 -189,6 96,7
Periodens resultat 97,8 6,3 120,2 36,1
Vid periodens slut 4 606,0 14119 4512,3 14451

Aktiekapitalet om SEK 1 116 719 930 (374 963) fordelas pa 111 671 993
(37 496 325) aktier a nom 10 (0,01) SEK.

Vid nyemissionen i samband med bdrsintroduktionen 2002 utgavs 32 967 033 nya
aktier, vilket 6kat aktiekapitalet med SEK 329 670 330. Teckningskursen var SEK
91. Detta innebar att det egna kapitalet 6kade med SEK 3 000 000 003, vilket efter
avdrag for transaktionskostnader om SEK 84 181 048 innebar en nettoékning med
SEK 2 915 818 955. Infor borsintroduktionen utdévade ledande befattningshavare i
Alfa Laval samtliga 3 712 310 optionsratter, vilket innebar en motsvarande 6kning
av antalet aktier och att aktiekapitalet 6kade med SEK 37 123 100.
Teckningskursen var SEK 59,48, vilket innebar en 6kning av det egna kapitalet med
SEK 220 793 851. Totalt 6kade det egna kapitalet med SEK 3 136 612 806.
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