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Wilh. Sonesson AB (publ.)
Delårsrapport

1 januari – 31 mars 2003

• Stark resultat- och försäljningsutveckling för Manufacturing & International
• Etablering i Finland utvecklas enligt förväntningarna
• Svag marknadsutveckling för Nordic Market & Distribution första kvartalet
• Bättre resultat förväntas för år 2003 än 2002

(MSEK)  Året ackumulerat
 2003 2002
  
Nettoomsättning 152,5 201,9
varav Nordic Market & Distribution 124,8 109,8
varav Manufacturing & International 29,6 8,0
varav Avyttrade bolag 0,0 85,9
Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 3,0 18,4
Rörelseresultat -2,8 6,7
Resultat efter finansiella poster -3,5 0,2
Resultat efter skatt -3,8 -2,4
Vinst per aktie, SEK  -0,15 -0,09

Not: jämförelse för första kvartalet 2002 innefattar avyttrade bolag vilka inte ingår första kvartalet 2003

”Wilh. Sonesson skall vara det ledande Consumer Healthcare-företaget
på den nordiska marknaden”

Stark start för Manufacturing & International

Manufacturing & International har haft en mycket
bra inledning på året och upplever en fortsatt god
efterfrågan från kunderna. I rörelsegrenen ingår
bland annat Bioglan Production, som utvecklats
utomordentligt väl sedan förvärvet i maj 2002.

Svag inledning i Nordic Market & Distribution

Inledningen på 2003 har varit svagare än förväntat
för de verksamheter inom Nordic Market &
Distribution som är aktiva inom egenvård, främst
på grund av en under perioden svag
marknadsutveckling i hälsofackhandeln. Detta har
bland annat lett till att de planenligt genomförda
lanseringarna av de nya produkterna Sportonic och
Probiomax gått trögare än förväntat.

Stabil utveckling för läkemedel

För läkemedel har utvecklingen varit mer stabil och
verksamheten går som förväntat. I denna del av
verksamheten har också gjorts två mindre
produktförvärv under första kvartalet, vilka
förväntas bidra ytterligare positivt under resten av
året.

Etablering i Finland utvecklas enligt förväntan

Från och med första kvartalet 2003 ingår Biotics i
koncernen. Verksamheten har utvecklats väl och
lever upp till de ställda förväntningarna, både
avseende försäljning och resultat. Till skillnad från
övriga nordiska marknader är marknadsutveck-
lingen generellt stark.



Sida 2

Marknads- och försäljningsutveckling

Nordic Market och Distribution innefattar
affärsenheterna Hälsokostcentralen, MaxMedica,
Bioglan Nordic Market och Biotics och har som
affärsidé att marknadsföra, distribuera och sälja
läkemedel och egenvårdsprodukter i hela Norden.
Rörelsegrenens omsättning under perioden uppgick
till 124,8 (109,8) MSEK och rörelseresultatet till -
0,7 (5,8) MSEK. Marknaden för
egenvårdsprodukter i hälsofackhandeln har i
Sverige, Danmark och Norge under det första
kvartalet varit svag, vilket för Wilh. Sonesson som
marknadsledare haft en negativ påverkan på
omsättning och resultat samt försvårat lanseringen
av nya produkter. Den finska marknaden har haft en
god utveckling under första kvartalet. För
läkemedel har marknadsutvecklingen varit stabil,
vilket gynnat denna del av verksamheten.

Manufacturing & International innefattar
affärsenheterna Australian Bodycare och Bioglan
Production och har som affärsidé att tillverka och
exportera läkemedel och egenvårdsprodukter.
Produktionen är främst inriktad på dermatologiska
produkter. Rörelsegrenens omsättning under
perioden uppgick till 29,6 (7,3) MSEK och
rörelseresultatet till 3,1 (0,0) MSEK. Den positiva
försäljnings- och resultatutvecklingen beror främst
på en stark efterfrågan bland existerande kunder.

Koncernens omsättning och resultat januari-
mars 2003 / Första kvartalet 2003

Koncernens nettoomsättning uppgick under
kvartalet till 152,5 (201,9) MSEK, en förändring
med -24,5 %. Rörelseresultatet före avskrivningar
uppgick till 3,0 (18,4) MSEK och rörelseresultatet
till -2,8 (6,7) MSEK. Resultat efter finansnetto
uppgick till -3,5 (0,2) MSEK.

Under första kvartalet 2003 ingår inte Active
Capital, vilket påverkar jämförelsen med
föregående år. Active Capital bidrog under första
kvartalet 2002 med en omsättning om 85,9 MSEK
och ett rörelseresultat om 5,3 MSEK. Jämförelsen
med föregående år påverkas av att Bioglan Nordic
Market, Bioglan Production och Biotics inte ingick
under första kvartalet 2002.

Finansiell ställning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick till 18,1 (21,6) MSEK.
Soliditeten i koncernen uppgick till 49,6 (39,1) %
och i moderbolaget till 60,9 (82,8) %. Eget kapital
uppgick till 289,3 (443,3) MSEK. Räntebärande
avsättningar och skulder uppgick till 130,9 (538,5)

MSEK.  Nettoskulden uppgick till 112,8 (517,0)
MSEK.

Eget kapital har under perioden främst påverkats av
periodens förlust samt genom betalning med egna
aktier som skedde i samband med förvärvet av
Biotics. Räntebärande skulder har under perioden
påverkats främst av amorteringar. Inga väsentliga
förändringar har under perioden skett i ställda
säkerheter och ansvarsförbindelser.

Investeringar

Nettoinvesteringar under perioden uppgick till 8,7
(7,1) MSEK. Bruttoinvesteringar i immateriella
anläggningstillgångar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.
Bruttoinvesteringar i materiella
anläggningstillgångar uppgick till 1,1 (2,8) MSEK.
Bruttoinvesteringar i finansiella
anläggningstillgångar uppgick till 0,0 (2,5) MSEK.
Nettoinvestering avseende förvärv av företag
uppgick till 7,6 (1,5) MSEK, avseende förvärv av
Biotics.

Medarbetare

Genomsnittligt anställda under perioden uppgick
till 166 (343). Förändringen om -177 förklaras av
avyttring av företag och genomförd
personalreduktion i slutet av 2002, även om tillskott
under perioden också skett genom förvärv av
företag.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsättning under perioden
uppgick till 4,7 (3,7) MSEK, avseende
koncerninternfakturering för tjänster. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till -5,6 (-2,4)
MSEK. Bruttoinvesteringar i anläggningstillgångar
under perioden uppgick till 30,7 (3,1) MSEK,
främst avseende förvärv av samtliga aktier i Biotics.
Förändring i likvida medel under perioden uppgick
till -8,5 MSEK. Förändring i räntebärande skulder
under perioden uppgick till 96,8 MSEK.

Egna aktier

Under första kvartalet 2003 har bolaget förvärvat
7 000 aktier av serie B till en total likvid om 0,1
MSEK eller ett genomsnitt av 12,75 SEK per aktie.
Den 2 januari överlät bolaget 433 036 aktier i
samband med förvärvet av Biotics Oy, varvid de
erlagda aktierna värderades till 0,62 MEURO (5,7
MSEK) eller 1,43 EURO (13,06 SEK) per aktie.
Vid utgången av perioden ägde bolaget 1 875 341
egna aktier, varav 400 av serie A och 1 874 941 av
serie B.
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Upplysningar om närstående

Inga transaktioner av betydelse har under perioden
skett med närstående till koncernen. Koncernen
hade vid periodens utgång en fordran om 27 MSEK
på Active Capital AB, härrörande från
avknoppningen under 2002 av detta bolag från
Wilh. Sonesson.

Utsikter 2003

Ett bättre resultat förväntas för år 2003 än 2002. För
år 2003 förväntas en positiv utveckling för
koncernens båda rörelsegrenar, i såväl försäljning
som resultat. Under 2003 kommer de under 2002
förvärvade företagen Bioglan och Biotics att ingå
under hela året och bidra positivt till den
ekonomiska utvecklingen. Inom Nordic Market &
Distribution förväntas en svag inledning på året
kompenseras av positiva effekter av ökad
marknadspenetration och nylanseringar i de
nordiska länderna på basis av etableringar som
genomförts under 2002. För Manufacturing &
International förväntas år 2003 bli ett år med god
försäljningstillväxt och ett gott resultat.

Ordinarie bolagsstämma

Ordinarie bolagsstämma kommer att äga rum den 8
maj klockan 17.00 på Emdalavägen 16 i Lund.
Aktieägare som vill deltaga i bolagsstämman skall:
– dels vara införd i aktieboken som förs av VPC

AB per måndagen den 28 april 2003
– dels anmäla sig till bolaget senast måndagen

den 5 maj 2003 kl. 12.00.
Anmälan kan göras skriftligen till bolagets adress
Emdalavägen 16, 223 69 Lund, per telefon 046-280
81 00, fax 046-280 81 01, e-post
info@wilhsonesson.com eller via vår hemsida
www.wilhsonesson.com

Redovisningsprinciper

Delårsrapporten har upprättats enligt samma
redovisningsprinciper som årsredovisningen för år
2002 och i enlighet med Redovisningsrådets
Rekommendationer och Uttalanden.

Kommande rapporttillfällen

2003-08-12 Delårsrapport januari-juni
2003-11-11 Delårsrapport januari-september
2004-02-10 Bokslutskommuniké 2003

Lund den 29 april 2003

Wilh. Sonesson AB (publ.)

För ytterligare information kontakta:
Anders Sjöholm, VD, 0705-23 86 24, anders.sjoholm@wilhsonesson.com, eller

Fredrik Lindgren, vVD/Ekonomichef, 0705-61 61 77, fredrik.lindgren@wilhsonesson.com

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.
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RESULTATRÄKNINGAR KONCERNEN 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
(KSEK) jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

 Not 2003 2002 2002/2003 2002

Nettoomsättning 152 497 201 945 658 228 707 676
Kostnad för sålda varor 1 -110 358 -146 012 -476 490 -512 144

Bruttoresultat 42 139 55 933 181 738 195 532

Försäljningskostnader -23 790 -25 530 -99 378 -101 118
Administrativa kostnader -22 368 -22 774 -85 204 -85 610
Övriga rörelseintäkter 2 1 668 -51 21 389 19 670
Övriga rörelsekostnader 3 -432 -901 157 -312

Rörelseresultat -2 783 6 677 18 702 28 162

Övriga finansiella poster 0 3 -40 173 -40 170
Ränteintäkter och liknande poster 943 194 3 434 2 685
Räntekostnader och liknande poster  -1 626 -6 707 -15 305 -20 386

Resultat efter finansiella poster -3 466 167 -33 342 -29 709

Aktuell skatt -782 -3 361 -2 005 -4 584
Uppskjuten skatt 405 767 54 236 54 598
Minoritetens andel  0 4 -29 -25

Periodens resultat -3 843 -2 423 18 860 20 280

Antal aktier (tusental), vägt genomsnitt 4 25 485 26 008 25 436 25 685

Vinst per aktie, SEK -0,15 -0,09 0,74 0,79

Avskrivningar som ingår i ovanstående resultat -5 784 -11 688 -26 710 -32 614
varav goodwill 1 -3 851 -5 714 -12 913 -14 776

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 3 001 18 365 45 412 60 776

exklusive goodwill (EBITA) 1 068 12 391 31 615 42 938

BALANSRÄKNINGAR KONCERNEN 31-mar 31-mar 31-dec
(KSEK) Not 2003 2002 2002
TILLGÅNGAR
Immateriella anläggningstillgångar 5 302 732 356 266 275 232

Materiella anläggningstillgångar 23 370 484 384 25 041
Finansiella anläggningstillgångar 6 87 391 86 515 79 619

Summa anläggningstillgångar 413 493 927 165 379 892
Varulager 70 505 88 827 63 545
Kortfristiga fordringar 81 350 96 825 56 166

Kassa och bank inkl. kortfristiga placeringar 7 18 077 21 571 54 181

Summa omsättningstillgångar  169 932 207 223 173 892

SUMMA TILLGÅNGAR 583 425 1 134 388 553 784

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital A 289 333 443 322 286 803
Minoritetens andel 0 152 0
Avsättningar - räntebärande 489 21 615 490

Avsättningar - ej räntebärande 8 29 713 36 454 34 026

Summa avsättningar 30 202 58 069 34 516
Långfristiga skulder - räntebärande 79 023 438 426 118 704
Långfristiga skulder - ej räntebärande  28 297 50 11 848

Summa långfristiga skulder 107 320 438 476 130 552
Kortfristiga skulder - räntebärande 51 347 78 488 17 066

Kortfristiga skulder - ej räntebärande 105 223 115 881 84 847

Summa kortfristiga skulder  156 570 194 369 101 913

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 583 425 1 134 388 553 784
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KASSAFLÖDESANALYSER KONCERNEN 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
(KSEK) jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
 Not 2003 2002 2002/2003 2002

Resultat efter finansiella poster -3 466 167 -33 342 -29 709
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m.m. 273 12 478 50 882 63 087
Betald skatt  -2 435 -6 195 -7 854 -11 614

Kassaflöde från den löpande verksamheten före -5 628 6 450 9 686 21 764
förändringar av rörelsekapital

Förändringar i rörelsekapital  -15 037 -2 532 -15 622 -3 117

Kassaflöde från den löpande verksamheten -20 665 3 918 -5 936 18 647

Kassaflöde avseende nettoinvesteringar 9 -8 719 -7 111 108 836 110 444
i anläggningstillgångar

Nyemission – – – –

Upptagna lån/ Amortering -4 830 -8 083 -82 542 -85 795

Utbetald utdelning / Förvärv av egna aktier 10 -1 890 -5 275 -23 852 -27 237

Kassaflöde från finansieringsverksamheten  -6 720 -13 358 -106 394 -113 032

Periodens kassaflöde -36 104 -16 551 -3 494 16 059

Likvida medel vid periodens början  54 181 38 122 21 571 38 122
Likvida medel vid periodens slut 18 077 21 571 18 077 54 181

EGET KAPITAL (A) 3 mån 3 mån 12 mån
(KSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
 Not 2003 2002 2002

Ingående balans 288 133 436 176 436 176
Periodens resultat -3 843 -2 423 20 280
Utdelning 0 0 0
Förvärv av egna aktier 10 5 579 3 500 -20 263
Övriga förändringar 0 2 291 -148 060

Nyemission  0 0 0

Utgående balans 289 869 439 544 288 133

Omräkningsdifferenser IB -1 330 5 668 5 668
Periodens förändring  794 -1 890 -6 998

Omräkningsdifferenser UB -536 3 778 -1 330

Utgående balans inklusive omräkningsdifferenser 289 333 443 322 286 803

NYCKELTAL 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec

  2003 2002 2002/2003 2002

Omsättning, MSEK 152 497 201 945 658 228 707 676
Rörelseresultat före avskrivningar, MSEK 3 001 18 365 45 412 60 776
Marginal före avskrivningar 2,0% 9,1% 6,9% 8,6%

Rörelseresultat före goodwillavskrivningar, MSEK 1 068 12 391 31 615 42 938
Marginal före goodwillavskrivningar 0,7% 6,1% 4,8% 6,1%
Rörelseresultat,  MSEK -2 783 6 677 18 702 28 162
Rörelsemarginal -1,8% 3,3% 2,8% 4,0%

Avkastning på totalt kapital -0,2% 1,2% -2,1% -1,1%
Avkastning på operativt kapital -0,5% 1,5% 3,1% 4,9%
Avkastning på sysselsatt kapital -0,3% 1,4% -2,6% -1,3%

Avkastning på eget kapital -1,0% -1,1% 5,1% 5,6%
Soliditet 49,6% 39,1% 49,6% 51,8%
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DATA PER AKTIE 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
  2003 2002 2002/2003 2002

Antal aktier (tusental) vid periodens slut - utestående 24 617 26 123 24 617 24 191
Antal aktier (tusental) vid periodens slut - totalt utgivna 26 493 26 493 26 493 26 493
Genomsnittligt antal aktier (tusental) under året 25 485 26 008 25 436 25 685
Vinst efter faktisk skatt, SEK -0,15 -0,09 0,74 0,79

Utdelning, SEK 0,75 0,75
Synligt eget kapital per aktie, SEK 11,75 16,97 11,75 11,86
Börskurs B-aktien, SEK 11,00 16,00 11,00 12,70
Börsvärde, MSEK 291,4 423,9 291,4 336,5

Direktavkastning 6,8% 5,9%
P/E-tal (baserat på faktisk skatt), ggr 15,5 16,6

RÖRELSEGRENAR Nordic Manufacturing Centrala Avyttrade Koncern- Koncern

Året ackumulerat Market & & poster / bolag justeringar

(KSEK)  Distribution International Moderbolag    

Nettoomsättning 124 764 29 581 4 671 0 -6 519 152 497
Kostnad för sålda varor  -96 513 -16 318 0 0 2 473 -110 358

Bruttoresultat 28 251 13 263 4 671 0 -4 046 42 139
0

Försäljningskostnader -22 601 -1 245 0 0 56 -23 790
Administrativa kostnader -9 101 -8 604 -9 574 0 4 911 -22 368
Övriga rörelseintäkter 2 745 68 0 0 -1 145 1 668
Övriga rörelsekostnader  0 -432 0 0 0 -432

Rörelseresultat -706 3 050 -4 903 0 -224 -2 783

Avskrivningar i resultatet -4 142 -1 124 -100 0 -418 -5 784
varav goodwill -3 699 -26 0 0 -126 -3 851

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 3 436 4 174 -4 803 0 194 3 001

exklusive goodwill (EBITA) 2 993 3 076 -4 903 0 -98 1 068

Investeringar 758 247 100 0 0 1 105
Tillgångar 414 620 195 677 502 527 0 -529 399 583 425

Skulder och avsättningar 82 603 79 886 196 306 0 -64 703 294 092

RÖRELSEGRENAR Nordic Manufacturing Centrala Avyttrade Koncern- Koncern

Föregående år ackumulerat Market & & poster / bolag justeringar

(KSEK)  Distribution International Moderbolag    

Nettoomsättning 109 827 7 256 437 85 897 -1 472 201 945

Kostnad för sålda varor  -86 804 -4 964 0 -55 601 1 357 -146 012

Bruttoresultat 23 023 2 292 437 30 296 -115 55 933

Försäljningskostnader -15 078 -192 0 -10 260 0 -25 530
Administrativa kostnader -2 054 -2 146 -5 788 -12 720 -66 -22 774

Övriga rörelseintäkter 0 0 0 -51 0 -51
Övriga rörelsekostnader  -79 0 0 -822 0 -901

Rörelseresultat 5 812 -46 -5 351 6 443 -181 6 677

Avskrivningar i resultatet -4 071 -552 -99 -6 532 -434 -11 688

varav goodwill -3 483 -26 0 -26 -2 179 -5 714

Rörelseresultat före avskrivningar (EBITDA) 9 883 506 -5 252 12 975 253 18 365
exklusive goodwill (EBITA) 9 295 -20 -5 351 6 469 1 998 12 391

Investeringar 253 448 224 9 165 0 10 090
Tillgångar 397 113 45 622 494 432 645 938 -448 717 1 134 388
Skulder och avsättningar 71 564 19 764 84 552 470 285 44 749 690 914
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NOTER

(1) I Kostnad för sålda varor under perioden ingår avskrivningar på goodwill med -3,9 (-5,6) MSEK.
(2) Övriga rörelseintäkter om 1,6 MSEK under perioden avser reavinst vid avyttring av immateriella anläggningstillgångar
(3) Övriga rörelsekostnader om -0,4 MSEK under perioden avser valutakursförändringar av rörelsekaraktär
(4) Genomsnittligt antal aktier har beräknats utifrån följande; utestående (exklusive förvärvade aktier) antal aktier vid årets

ingång var 24 191 tusen, under januari 2003 förvärvade 7 tusen aktier över börs, samt under januari utgavs 433 tusen
aktier som betalning för förvärv av Biotics Oy.

(5) I Immateriella anläggningstillgångar ingår koncernmässig goodwill om 283,4 (334,3) MSEK.
(6) I Finansiella anläggningstillgångar ingår främst uppskjuten skattefordran om 60,2 (8,5) MSEK och fordran på Active Capital

om 27 MSEK.
(7) I Kassa och bank inklusive kortfristiga placeringar ingår inga kortfristiga placeringar.
(8) I Avsättningar – ej räntebärande ingår avsättning för negativ goodwill om 0,7 (1,2) MSEK.
(9) Nettoinvesteringar under perioden uppgick till 8,7 (7,1) MSEK. Bruttoinvesteringar i immateriella anläggningstillgångar

uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.  Bruttoinvesteringar i materiella anläggningstillgångar uppgick till 1,1 (2,8) MSEK.
Bruttoinvesteringar i finansiella anläggningstillgångar uppgick till 0,0 (2,5) MSEK. Nettoinvestering avseende förvärv av
företag uppgick till 7,6 (1,5) MSEK, avseende förvärv av Biotics.

(10) Utdelning / Förvärv av egna aktier i kassaflödet innefattar förvärv av egna aktier om 0,1 MSEK under januari 2003, samt
betalning om 1,8 MSEK av egna aktier förvärvade i slutet av 2002. Förvärv av egna aktier i specifikationen av eget kapital
innefattar förvärv av egna aktier om 0,1 MSEK under januari 2003, samt utgivande av förvärvade aktier om 5,7 MSEK
under januari 2003 i samband med förvärv av Biotics.
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Wilh. Sonessonaktien

Wilh. Sonessons aktier är noterade på Stockholmsbörsens O-lista. Totalt antal utgivna aktier per den 31 mars
2003 var 26 492 584, varav totalt 1 875 341 aktier ägdes av Wilh. Sonesson AB.

Kursen på Wilh. Sonessons A aktie var 11,00 SEK och B aktien 11,00 per den 31 mars 2003, motsvarande ett
börsvärde om 291,4 MSEK. Kursutveckling och omsättning framgår av nedanstående diagram. Wilh. Sonesson
tillhör sedan augusti 2002 branschindelningen läkemedel och jämförs med AFV Läkemedelsindex.

Emdalavägen 16, 223 69 Lund. Tel: 046-280 81 00. Fax: 046-280 81 01
E-mail: info@wilhsonesson.com   Internet: www.wilhsonesson.com


