
Delårsrapport januari – mars 2003

• Faktureringen uppgick till 234 Mkr (246), en minskning med 5%.

• Resultatet efter finansiella poster uppgick till 9 Mkr (10).

• Vinst per aktie efter full skatt uppgick till 0,81 kr (0,87).

• Fortsatt stark finansiell ställning. Soliditeten uppgick till 48,2% (46,5) och likviditetsreserven
till 295 Mkr (223).

• Förvärv av förpackningsföretag i Portugal.

Första kvartalet 2003
Faktureringen uppgick för första kvartalet till 234 Mkr (246), en minskning med 5% jämfört med motsvarande
period föregående år. Faktureringen bedöms ha påverkats negativt med 14 Mkr på grund av förändrade
valutakurser, vilket motsvarar hela minskningen. Orderingången uppgick till 241 Mkr (246), en minskning
med 2%.

Resultatet efter finansiella poster för första kvartalet uppgick till 9 Mkr (10).

Europa
Faktureringen till kunder i Europa uppgick under årets första tre månader till 179 Mkr (193), en minskning
med 7%.

Efter periodens utgång har avtal träffats om förvärv av förpackningsföretaget RA Produtos de Embalagem
Lda i Portugal. Bolaget är en av Portugals ledande leverantörer av förpackningslösningar till industrisektorn.
Produkterna ingår i ett brett sortiment inom förpackningsområdet och omsättningen uppgår till cirka 3 M€.

Nefabs verksamhet utökas successivt i de östra delarna av Europa. Som ett led i denna inriktning har ett
representationskontor etablerats i Tjeckien.

Asien
Faktureringen på den asiatiska marknaden uppgick för perioden till 31 Mkr (33), en minskning med 5%.
Faktureringen har påverkats negativt med 6 Mkr på grund av förändrade valutakurser. Räknat i lokala
valutor uppvisar marknaden en ökning i fakturering med 12%.

Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin minskade med 40% jämfört med första kvartalet
föregående år. Räknat i lokala valutor utgjorde minskningen 27%. Minskade volymer till
teleutrustningsindustrin har ersatts med fakturering till andra marknadssegment, bland annat genom
leveranser avsedda för Microsofts X-box. Volymerna till detta projekt har emellertid under kvartalet varit
lägre än förväntat.

Nord- och Sydamerika
Faktureringen till kunder i Nord- och Sydamerika uppgick under första kvartalet till 23 Mkr (19), en ökning
med 22%. Faktureringen har påverkats negativt med 7 Mkr på grund av förändrade valutakurser. Räknat i
lokala valutor uppgick faktureringsökningen till 58%.

Trots ökningen jämfört med första kvartalet föregående år, uppvisar volymerna på den nordamerikanska
marknaden en minskning jämfört med de senaste tre kvartalen.

Verksamheten i Brasilien har utvecklats positivt under kvartalet. Samarbete har bland annat knutits med
flera aktörer inom fordonsindustrin. Leveranserna till detta segment ökar kontinuerligt från tidigare låga
nivåer.



Teleutrustningsindustrin
Faktureringen till kunder inom teleutrustningsindustrin minskade med 15% till 83 Mkr (98) och svarade
därmed för 36% av koncernens omsättning (40). Faktureringen har påverkats negativt med 6 Mkr på grund
av förändrade valutakurser. Omräknat med samma valutakurser minskade faktureringen med 9%.

Nefabs förpackningslösningar till kunder inom teleutrustningsindustrin används huvudsakligen till produkter
inom mobil infrastruktur.

Fordonsindustrin och övriga marknadssegment
Faktureringen till kunder inom fordonsindustrin ökade med 2% till 25 Mkr (24) och utgjorde därmed 11% av
koncernens fakturering (10). Marknadens investeringar i retursystem har av konjunkturskäl minskat.
Däremot har efterfrågan på produkter relaterade till eftermarknad och för s k CKD-leveranser ökat.

Fakturering till övriga marknadssegment ökade med 1% till 126 Mkr (124).

Resultat
Resultatet efter finansiella poster uppgick för kvartalet till 9 Mkr (10). Påverkan på resultatet på grund av
förändrade valutakurser var marginell.

Vinsten per aktie uppgick för kvartalet till 0,81 kr (0,87). Räntabiliteten på sysselsatt kapital var 8,8% (8,3).

Kapacitet och investeringar
Koncernens nettoinvesteringar uppgick för kvartalet till 7 Mkr (-20).

Finansiell ställning
Soliditeten uppgick den 31 mars till 48,2% (46,5). Eget kapital per aktie utgjorde 52,96 kr (53,22).
Koncernens likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick på balansdagen till 295 Mkr (223).

Kassaflödet efter investeringar uppgick för kvartalet till –6 Mkr, att jämföras med 48 Mkr föregående år. I
kassaflödet för 2002 ingick försäljning av en fastighet med 27 Mkr. Merparten av årets ökning av
rörelsekapitalet härrör från verksamheten i Asien där kvartalet har inneburit betydande minskningar av
leverantörsskulder.

Koncernens eget kapital, som vid årets ingång uppgick till 362 Mkr, har ökats med årets nettovinst 6 Mkr
samt minskats med omräkningsdifferens om 2 Mkr och uppgick därmed på balansdagen till 366 Mkr.

Utsikter för 2003
Beroende på de osäkra omvärldsfaktorerna lämnas ingen prognos för 2003.



Resultaträkningar i
Sammandrag (Mkr) 0301-0303 0201-0203 0204-0303 0201-0212

3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

Nettoomsättning 234 246 1 012 1 024

Kostnad för sålda varor -173 -182 -746 -755

Bruttoresultat 61 64 266 269

Försäljningskostnader -30 -31 -122 -123

Administrationskostnader -20 -21 -86 -87

Övriga rörelseintäkter - - - -

Rörelseresultat 11 12 58 59

Finansnetto -2 -2 -7 -7

Resultat efter finansiella poster 9 10 51 52

Skatt -3 -4 -18 -19

Årets resultat 6 6 33 33

Avskrivningar ingår med 11 12 48 49

Vinst per aktie, kr 0,81 0,87 4,74 4,80

Balansräkningar i
sammandrag (Mkr) 030331 020331 021231 011231

Immateriella anläggningstillgångar 19 24 20 26

Materiella anläggningstillgångar 280 314 284 354

Finansiella anläggningstillgångar 9 8 9 6

Varulager mm 100 120 106 130

Omsättningstillgångar 236 254 234 248

Kassa och bank 116 72 148 44

Eget kapital 366 368 362 369

Avsättningar 51 47 50 46

Långfristiga skulder 162 193 186 214

Kortfristiga skulder 181 184 203 179

Balansomslutning 760 792 801 808

Varav räntebärande skulder 184 208 210 229

Kassaflödesanalyser (Mkr) 0301-0303 0201-0203 0204-0303 0201-0212

Rörelseresultat 11 12 59 59

Avskrivningar, finansnetto och skatter 6 7 20 22

Kassaflöde från den löpande
verksamheten 17 19 79 81

Förändringar i rörelsekapital -16 9 33 58

Nettoinvestering i anläggningstillgångar -7 20 -20 7

Kassaflöde efter investeringar -6 48 92 146

Utdelning - - -19 -19

Finansiering -26 -20 -29 -23

Förändring av likvida medel -32 28 44 104



Nyckeltal 0301-0303 0201-0203 0204-0303 0201-0212

Rörelsemarginal, % 4,8 4,6 5,8 5,8

Nettomarginal, % 3,7 3,9 5,0 5,1

Räntabilitet på eget kapital, % 6,2 6,6 8,9 9,1

Räntabilitet på totalt kapital, % 6,3 6,1 8,1 7,8

Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 8,8 8,3 11,2 10,8

Soliditet, % 48,2 46,5 48,2 45,2

Medeltal anställda 1 032 984 1 066 1 054

Nettoinvesteringar, Mkr 7 - 20 20 -7

Data per aktie

Vinst per aktie, kr 0,81 0,87 4,74 4,80

Eget kapital per aktie, kr 52,96 53,22 52,96 52,38

Antal aktier vid periodens utgång,

tusen st 6 907 6 907 6 907 6 907

Börskurs på balansdagen, kr 73,50 130,00 73,50 83,00

För definitioner, se årsredovisning för 2002

Kommande rapporter
Bolagsstämma 16 maj 2003
Delårsrapport januari-juni 2003 12 augusti 2003
Delårsrapport januari-september 2003 29 oktober 2003

För vidare information, kontakta vd Lars-Åke Rydh, tel. 070-592 45 70, e-mail lars-ake.rydh@nefab.se, eller
finans- och ekonomidirektör Anna Stålenbring, tel 070-814 23 44, e-mail anna.stalenbring@nefab.se

Stockholm, 29 april 2003

Lars-Åke Rydh
VD och Koncernchef

Rapporten har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendationer.

Fakta om Nefab
Nefab levererar kompletta förpackningslösningar till internationella industrikoncerner, inom främst teleutrustnings- och
fordonsindustrin. Nefab har egna bolag i Europa, Nord- och Sydamerika samt i Asien. Faktureringen uppgick för år
2002 till 1 miljard kr. Nefab-aktien är noterad på Stockholmsbörsen.

Nefab AB (publ)
Östra Storgatan 20 . P O Box 2184 . SE-550 02  Jönköping . Sweden

Telephone +46(0)36-345050 . Telefax +46(0)36-150444 . Organization No. 556226-8143
Homepage: www.nefab.com . E-mail: info@nefab.se

The registered office of the board of directors is in Ovanåker, Sweden



Kvartalsdata

Kv2/00 Kv3/00 Kv4/00 Kv1/01 Kv2/01 Kv3/01 Kv4/01 Kv1/02 Kv2/02 Kv3/02 Kv4/02 Kv1/03
Nettoomsättning 275 285 321 301 296 264 260 246 260 255 263 234
Kostnad för sålda varor -198 -207 -234 -219 -218 -195 -189 -182 -189 -188 -196 -173

Bruttoresultat 77 78 87 82 78 69 71 64 71 66 67 61
Försäljningskostnader -26 -24 -31 -31 -32 -30 -33 -31 -32 -29 -31 -30
Administrationskostnader -19 -19 -22 -22 -23 -20 -25 -21 -23 -21 -21 -20
Övriga rörelseintäkter 7 - - - - - - - - - - -

Rörelseresultat 39 35 34 29 23 19 13 12 16 16 15 11
Finansnetto -2 -2 -2 -5 -6 -4 -2 -2 -3 -2 - -2
Resultat efter finansiella 
poster 37 33 32 24 17 15 11 10 13 14 15 9
Skatt -10 -9 -8 -6 -6 -7 -3 -4 -5 -6 -4 -3

Periodens resultat 27 24 24 18 11 8 8 6 8 8 11 6

Anläggningstillgångar 254 265 305 362 377 394 386 346 332 321 313 308

Omsättningstillgångar 377 414 433 460 447 422 422 446 449 478 488 452

Eget kapital 274 305 330 357 355 365 369 368 347 353 362 366

Avsättningar 26 26 31 31 31 31 46 47 48 48 50 51

Långfristiga skulder 147 142 159 208 226 223 214 193 201 207 186 162

Kortfristiga skulder 184 206 218 226 212 197 179 184 185 191 203 181

Totalt kapital 631 679 738 822 824 816 808 792 781 799 801 760

Rörelsemarginal, % 11,6* 12,4 10,7 9,6 7,7 7,1 5,0 4,6 6,4 6,3 5,8 4,8
Vinstmarginal, % 10,8* 11,7 9,9 8,1 5,8 5,5 4,2 3,9 5,1 5,5 5,7 3,7
Räntabilitet på eget kapital, 
% 33,1* 33,3 29,7 20,9 12,7 8,2 8,9 6,6 8,8 9,4 12,3 6,2
Räntabilitet på totalt kapital, 
% 21,4* 21,9 19,5 15,1 11,2 9,3 7,0 6,1 8,8 8,6 8,3 6,3
Räntabilitet på sysselsatt 
kapital, % 30,8* 31,9 28,6 21,6 15,6 12,6 9,4 8,3 12,2 12,0 11,5 8,8
Soliditet, % 43,5 45,0 44,8 43,5 43,2 44,8 45,8 46,5 44,5 44,3 45,2 48,2

Vinst per aktie, kr 3,17* 3,49 3,41 2,60 1,64 1,07 1,18 0,87 1,14 1,19 1,59 0,81
Eget kapital per aktie, kr 39,60 44,16 47,82 51,63 51,37 52,80 53,47 53,22 50,30 51,17 52,38 52,96

Börskurs på balansdagen, kr 94,00 120,00 147,50 122,00 120,00 83,00 114,00 130,00 102,00 73,00 83,00 73,50

* Beräknade exklusive överskottsmedel från SPP.



Fakturering per kvartal 
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