
• Koncernens orderingång ökade med 5 % till 1 827 Mkr (1 748). Den
organiska tillväxten uppgick till 6 %.

• Gunnebo Securitys orderingång ökade med 6 %. Den organiska tillväxten
uppgick till 7 %.

• Koncernens fakturering uppgick till 1 640 Mkr (1 603), en ökning
med 2 %. Den organiska tillväxten uppgick till 2 %.

• Resultatet efter finansiella poster, som säsongsmässigt alltid är lågt under
första kvartalet, ökade till 22 Mkr (10).

• Gunnebo Security redovisade en fortsatt resultatförbättring och ökade
rörelseresultatet före goodwillavskrivningar med 16 % till 51 Mkr (44).

• Gunnebo Engineerings rörelseresultat före goodwillavskrivningar uppgick
till 14 Mkr (13).

• För helåret 2003 bedöms resultatet efter finansiella poster bli väsentligt
bättre än 2002.
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Marknadsutveckling

Den positiva marknadsutvecklingen från 2002 har även
fortsatt under första kvartalet 2003.

Inom Gunnebo Security har i stort sett samtliga europeiska
marknader haft en positiv utveckling med undantag för områ-
desskydd i norra Europa. Av Gunnebo Securitys totala för-
säljning utgör den franska marknaden 32 %. Utvecklingen i
Frankrike, England och Skandinavien har under första
kvartalet varit god medan en något svagare marknadsutveck-
ling kan noteras i Tyskland.

Utanför Europa har verksamheten i Indien och Indonesien
utvecklats positivt medan marknaden i Sydafrika utvecklats
svagt.

Inom Gunnebo Physical Security har SafePay - koncernens
nya system för säker kontanthantering för detaljhandeln -
under perioden erhållit mycket stor uppmärksamhet i Skandi-
navien och norra Europa. Förutom ordern på 4 800 enheter
till ICA-Ahold har ett antal testinstallationer genomförts
utanför Sverige.

Även inom banksektorn har ett antal betydande order teck-
nats, dels på traditionella bankprodukter, dels på att komp-
lettera mekaniska säkerhetsprodukter med elektroniska
system. Exempel är ombyggnad av mekaniska bankfacksystem
i Tyskland till elektroniska, deponeringssystem till ABN
Amro i Holland, samt kontanthanteringssystem till SEB i
Sverige och Credit Lyonnais i Frankrike.

Inom Gunnebo Integrated Security fortsätter den mycket
positiva marknadsutvecklingen i södra Europa, speciellt i
Frankrike där betydande order inom elektronisk säkerhet
tecknats med bl.a. franska järnvägsmyndigheterna och två
banker. Med Brittiska Inrikesdepartementet och detaljhandels-
kedjan Tesco har order tecknats avseende skottsäkra glaspartier.

Även Gunnebo Entrance Control har utvecklats positivt,
speciellt gäller detta för Gunnebo Metro.

Inom Gunnebo Perimeter Security har marknaderna för
främst Gunnebo Perimeter Protection utvecklats något svagare.

Inom Gunnebo Engineering har marknaderna för Gunnebo
Lifting och Gunnebo Fastening under perioden utvecklats
väl medan Gunnebo Block - som har huvuddelen av sin för-
säljning i USA - påverkats negativt av den svaga amerikanska
konjunkturen.

Orderingång och fakturering

Orderingången för koncernen uppgick under första kvartalet
till 1 827 Mkr (1 748), vilket innebär en ökning med 5 %. Den
organiska tillväxten justerat för valutaeffekter uppgick till 6 %.
Företagsförvärv har ökat orderingången med 2 % medan
valutaeffekter har påverkat orderingången negativt med 3 %.

Gunnebo Securitys orderingång ökade med 6 % till
1 528 Mkr (1 440). Den organiska tillväxten blev 7 % medan
förvärv och valutaeffekter påverkade faktureringen med
sammanlagt - 1 %. Den under perioden publicerade ordern
på SafePay har endast marginellt påverkat orderingången
under första kvartalet eftersom redovisad orderingång sker i
takt med att avrop sker. Orderingången har varit fortsatt stark
inom Gunnebo Integrated Securitys verksamhet i Sydeuropa.

För Gunnebo Engineering uppgick orderingången till
299 Mkr (308). Den organiska tillväxten blev 3 %.

Valutaeffekter påverkade orderingången med - 6 %.
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Koncernens fakturering för första kvartalet ökade med 2 %
till 1 640 Mkr (1 603). Faktureringen har följt det normala
säsongsmönstret, vilket innebär att första kvartalet har en
väsentligt lägre fakturering än övriga kvartal.

Den organiska tillväxten justerat för valutaeffekter uppgick
till 2 %. Företagsförvärv har ökat faktureringen med 2 %
medan valutaeffekter har påverkat faktureringen med -2 %.
Utlandsandelen uppgick till 91 % (91).

För Gunnebo Security ökade faktureringen med 3 % till
1 354 Mkr (1 317), varav den organiska tillväxten var 2 %.

Gunnebo Engineering fakturering uppgick till 286 Mkr
(286). Den organiska tillväxten blev 6 % medan valutaeffekter
har påverkat faktureringen med -6 % främst genom försvag-
ningen av den amerikanska dollarn.

Resultat

Resultatet är säsongsmässigt alltid lågt under första kvartalet
på grund av den normalt låga faktureringen i början på året.

Rörelseresultatet före goodwillavskrivningar ökade till
56 Mkr (48). Gunnebo Securitys rörelseresultat ökade till
51 Mkr (44). Förbättrade resultat har uppnåtts inom Gun-
nebo Physical Security, Gunnebo Integrated Security och
Gunnebo Steelage medan Gunnebo Perimeter Protection som
har den starkaste säsongsvariationen har påverkats av den
ovanligt långa och stränga vintern i norra Europa och
redovisar en ökad förlust under första kvartalet.

Gunnebo Engineerings rörelseresultat uppgick till 14 Mkr
(13).

Koncernens rörelseresultat uppgick till 39 Mkr (32). I
rörelseresultatet ingår planenliga avskrivningar med 60 Mkr
(57), varav avskrivningar på goodwill utgör 17 Mkr (16).

Finansiella kostnader uppgick netto till 17 Mkr (22).
Resultatet efter finansiella poster ökade till 22 Mkr (10).

Av resultatförändringen svarar valutaeffekter för -1 Mkr och
företagsförvärv för -2 Mkr.

Strukturprogrammet

Det tidigare beslutade strukturprogrammet följer väl upp-
gjorda tids- och kostnadsramar och planerade kostnadsminsk-
ningar har uppnåtts på hittills genomförda åtgärder.

Avvecklingen av fabrikerna i Mörfelden (Tyskland) och
Dordrecht (Holland) pågår och kommer att vara avslutade
under 2003.

Under perioden har 12 Mkr av de avsatta strukturreserverna
förbrukats. Den resterande strukturreserven vid perioden slut
uppgår till 132 Mkr att användas för de resterande delarna
av strukturprogrammet.

Investeringar

Koncernens investeringar i anläggningstillgångar för perio-
den januari - mars 2003 uppgick till 43 Mkr (31).

I april förvärvades 10,3 % av aktierna (7,2 % av rösterna)
för 9 Mkr i det O-listenoterade företaget Fingerprint Cards
AB som utvecklar system för biometrisk identifiering.

Investeringen skall ses mot bakgrund av den snabbt växande
marknaden för tillträdeskontroll med biometriska identifie-
ringssystem.

Kassaflöde

Kassaflödet är planenligt lågt under första kvartalet.
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till

-30 Mkr (-43) varav kassaflödespåverkande omstrukturerings-
kostnader utgjorde -12 Mkr (-24).

Det operativa kassaflödet efter avdrag för investeringar men
före räntor, betald skatt och omstruktureringskostnader upp-
gick till -26 Mkr (-14). Förändringen är främst hänförlig till
ökade investeringar samt till lageruppbyggnad inom Gunnebo
Perimeter Protection för att klara den ökade utleveranstakten
under andra kvartalet.

Likviditet och finansiell ställning

Koncernens likvida medel uppgick till 200 Mkr (vid
utgången av föregående år 362 Mkr). I koncernen finns
därutöver outnyttjade lånelöften om cirka 700 Mkr.

Nettolåneskulden i koncernen uppgick till 1 647 Mkr
(vid utgången av föregående år 1 581 Mkr).

Soliditeten uppgick till 32 % (28).
Skuldsättningsgraden uppgick till 1,0 (1,2).

Personal

Antalet medarbetare vid periodens utgång uppgick till 8 363
personer, jämfört med 8 351 vid utgången av föregående år.
Antalet anställda i utlandet uppgick till 7 429 (7 413).

Aktiedata

Vinsten per aktie efter full konvertering uppgick till 0:75
kronor (0:35).

Vinsten per aktie för den senaste 12-månadersperioden
uppgick till 10:90 kronor (7:45).

Eget kapital per aktie efter full konvertering uppgick till
79:35 kronor (vid utgången av föregående år 79:10).

Antalet aktieägare uppgår till 9 970.

Operativt kassaflöde före finansiella
poster, skatt och strukturkostnader
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Fakturering, rörelseresultat och rörelsemarginal före goodwillavskrivningar

FakturFakturFakturFakturFakturering, Mkrering, Mkrering, Mkrering, Mkrering, Mkr RörRörRörRörRörelserelserelserelserelseresultat, Mkresultat, Mkresultat, Mkresultat, Mkresultat, Mkr RörRörRörRörRörelsemarginal, %elsemarginal, %elsemarginal, %elsemarginal, %elsemarginal, %

Januari - mars Helår Januari - mars Helår Januari - mars Helår
2003 2002 2002 2003 2002 2002 2003 2002 2002

Gunnebo Security 1 354 1 317 5 810  51 44 385 3,8 3,3 6,6

Gunnebo Engineering 286 286 1 166 14 13 81 4,9 4,5 6,9

Koncerngemensamma poster - - - -9 -9 -39 - - -

Koncernen totalt före jämförelse-
störande poster 1 640 1 603 6 976 56 48 427 3,4 3,0 6,1

Jämförelsestörande poster  - - - - - -1 - - -

KoncerKoncerKoncerKoncerKoncernen totaltnen totaltnen totaltnen totaltnen totalt  1 640 1 603 6 976 56 48 426 3,4 3,0 6,1

Fakturering och rörelseresultat per division, Mkr

FaktureringFaktureringFaktureringFaktureringFakturering RörelseresultatRörelseresultatRörelseresultatRörelseresultatRörelseresultat

Gunnebo SecurityGunnebo SecurityGunnebo SecurityGunnebo SecurityGunnebo Security Januari - mars Helår Januari - mars Helår
       2003 2002 2002 2003 2002 2002

Gunnebo Physical Security 652 597 2 597  35 33 170

Gunnebo Integrated Security 513 505 2 100 28 15 143

Gunnebo Perimeter Security 192 219 1 091 -18 -5 49

Gunnebo Steelage 20 21 124 0 -3 5

Elimineringar och centrala poster -23 -25 -102 6 4 18

Gunnebo Security före goodwillavskrivningarGunnebo Security före goodwillavskrivningarGunnebo Security före goodwillavskrivningarGunnebo Security före goodwillavskrivningarGunnebo Security före goodwillavskrivningar 1 354 1 317 5 810 51 44 385

Goodwillavskrivningar - - - -15 -14 -58

Gunnebo Security totaltGunnebo Security totaltGunnebo Security totaltGunnebo Security totaltGunnebo Security totalt  1 354 1 317 5 810 36 30 327

FaktureringFaktureringFaktureringFaktureringFakturering RörelseresultatRörelseresultatRörelseresultatRörelseresultatRörelseresultat

Gunnebo EngineeringGunnebo EngineeringGunnebo EngineeringGunnebo EngineeringGunnebo Engineering Januari - mars Helår Januari - mars Helår
       2003 2002 2002 2003 2002 2002

Gunnebo Engineering före goodwillavskrivningar 286 286 1 166 14 13 81

Goodwillavskrivningar - - - -2 -2 -7

Gunnebo Engineering totaltGunnebo Engineering totaltGunnebo Engineering totaltGunnebo Engineering totaltGunnebo Engineering totalt 286 286 1 166 12 11 74

Kvartalsdata, Mkr

2000 2001 2002 2003

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1

Fakturering 1 100 1 155 1 168 1 577 1 406 1 726 1 651 1 888 1 603 1 763 1 682 1 928 1 640

Rörelseresultat* 38 85 61 79 54 100 86 131 48 107 112 160 56

Rörelsemarginal, %* 3,5 7,4 5,2 5,0 3,8 5,8 5,2 6,9 3,0 6,1 6,7 8,3 3,4

Rörelseresultat 46 97 52 144 41 85 70 125 32 91 95 143 39

Resultat efter finansiella poster 40 94 53 138 17 62 46 98 10 70 73 127 22

* Före goodwillavskrivningar och exkl. jämförelsestörande poster
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Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprättats i enlighet med Redovisnings-
rådets rekommendation RR20 Delårsrapportering.

Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har
använts i delårsrapporten som i den senaste årsredovisningen.

Från och med den 1 januari 2003 tillämpas Redovisnings-
rådets rekommendation RR 25 ”Rapportering för segment -
rörelsegrenar och geografiska områden”.

Utsikter för 2003

För helåret 2003 bedöms koncernens resultat efter
finansiella poster bli väsentligt bättre än 2002.

Det operativa kassaflödet förväntas för helåret bli fortsatt
starkt.

Göteborg den 29 april 2003
Bjarne Holmqvist

VD och Koncernchef

Denna rapport har ej varit föremål för granskning av bolagets revisorer.
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Kassaflödesanalys, Mkr

Januari - mars    Helår
2003 2002 2002

Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändringar av rörelsekapital 43 17 394
Förändringar av rörelsekapital -73 -60 68
Kassaflöde från den löpandeKassaflöde från den löpandeKassaflöde från den löpandeKassaflöde från den löpandeKassaflöde från den löpande
verksamhetenverksamhetenverksamhetenverksamhetenverksamheten -30 -43 462
Nettoinvesteringar -41 -29 -161
Förvärv och avyttringar av dotterbolag -2 -3 -65
Kassaflöde från investerings-Kassaflöde från investerings-Kassaflöde från investerings-Kassaflöde från investerings-Kassaflöde från investerings-
verksamhetenverksamhetenverksamhetenverksamhetenverksamheten -43 -32 -226
Förändring av räntebärande fordringar
och skulder -87 13 -87
Utdelning - - -74
Kassaflöde från finansierings-Kassaflöde från finansierings-Kassaflöde från finansierings-Kassaflöde från finansierings-Kassaflöde från finansierings-
verksamhetenverksamhetenverksamhetenverksamhetenverksamheten -87 13 -161
Periodens kassaflöde -160 -62 75
Likvida medel vid årets början 362 295 295
Omräkningsdifferenser på likvida medel -2 -5 -8
Likvida medel vid periodens slutLikvida medel vid periodens slutLikvida medel vid periodens slutLikvida medel vid periodens slutLikvida medel vid periodens slut 200 228 362

Koncernresultaträkning, Mkr

Januari - mars Helår
2003 2002 2002

Fakturerad försäljning 1 640 1 603 6 976
Sålda varors kostnad -1 117 -1 114 -4 738
BruttoresultatBruttoresultatBruttoresultatBruttoresultatBruttoresultat 523 489 2 238
Jämförelsestörande poster - - -1
Övriga rörelsekostnader exklusive
goodwillavskrivningar -467 -441 -1 811

Rörelseresultat föreRörelseresultat föreRörelseresultat föreRörelseresultat föreRörelseresultat före
goodwillavskrivningargoodwillavskrivningargoodwillavskrivningargoodwillavskrivningargoodwillavskrivningar 56 48 426

Avskrivningar på goodwill -17 -16 -65
RörelseresultatRörelseresultatRörelseresultatRörelseresultatRörelseresultat 39 32 361

Resultandelar i intressebolag - 1 -
Finansiella poster, netto -17 -23 -81
Resultat efter finansiella posterResultat efter finansiella posterResultat efter finansiella posterResultat efter finansiella posterResultat efter finansiella poster 22 10 280
Skatter -6 -3 -51
Resultat efter skattResultat efter skattResultat efter skattResultat efter skattResultat efter skatt 16 7 229

Vinst per aktie, kr 0:75 0:35 10:75

Vinst per aktie efter full konvertering,kr 0:75 0:35 10:55

Koncernbalansräkning, Mkr

31 mars 31 dec
2003 2002 2002

Immateriella anläggningstillgångar 1 043 1 027 1 050
Materiella anläggningstillgångar 1 029 1 054 1 041
Finansiella anläggningstillgångar 122 118 131
Varulager 1 175 1 210 1 090
Rörelsefordringar 1 691 1 779 1 760
Likvida medel 200 228 362
Summa tillgångarSumma tillgångarSumma tillgångarSumma tillgångarSumma tillgångar 5 260 5 416 5 434

Eget kapital 1) 1 652 1 516 1 646
Minoritetsintresse 6 7 6
Räntebärande avsättningar och
skulder 1 860 2 109 1 957
Övriga avsättningar och skulder 1 742 1 784 1 825
Summa eget kapital och skulderSumma eget kapital och skulderSumma eget kapital och skulderSumma eget kapital och skulderSumma eget kapital och skulder 5 260 5 416 5 434

1) Eget kapital har förändrats under perioden:

Vid årets början 1 646 1 513 1 513
Utdelning till aktieägarna - - -74
Omräkningsdifferenser -10 -4 -22
Periodens resultat 16 7 229
Vid periodens slut 1 652 1 516 1 646

Operativt kassaflöde, Mkr

Januari – mars Helår
2003 2002 2002

Kassaflöde från den löpande
verksamheten -30 -43 462
Återläggning av betald skatt och
kassapåverkande finansnetto 33 34 143
Nettoinvesteringar -41 -29 -161
Operativt kassaflödeOperativt kassaflödeOperativt kassaflödeOperativt kassaflödeOperativt kassaflöde -38 -38 444
Återläggning av kassaflödes-
påverkande strukturkostnader 12 24 57
Operativt kassaflöde exklusiveOperativt kassaflöde exklusiveOperativt kassaflöde exklusiveOperativt kassaflöde exklusiveOperativt kassaflöde exklusive
strukturkostnaderstrukturkostnaderstrukturkostnaderstrukturkostnaderstrukturkostnader -26 -14 501

Nyckeltal

Januari – mars Helår
2003 2002 2002

Räntabilitet på sysselsatt kapital
före goodwillavskrivningar, % * 17,2 15,4 16,8

Räntabilitet på sysselsatt kapital, % * 10,7 9,4 10,4

Räntabilitet på eget kapital, % * 14,9 10,8 14,5

Bruttomarginal, % 31,9 30,5 32,1

Rörelsemarginal före
avskrivningar, % (EBITDA) 6,0 5,6 8,5

Rörelsemarginal före
goodwillavskrivningar, % (EBITA) 3,4 3,0 6,1

Rörelsemarginal, % (EBIT) 2,4 2,0 5,2

Vinstmarginal, % (EBT) 1,3 0,6 4,0

Kapitalomsättningshastighet, ggr * 1,9 1,9 1,9

Soliditet, % 32 28 30

Räntetäckningsgrad, ggr 2,1 1,4 3,9

Skuldsättningsgrad, ggr 1,0 1,2 1,0

* Under den senaste 12-månadersperioden

Data per aktie

    Januari – mars Helår
2003 2002 2002

Vinst per aktie, kr 0:75 0:35 10:75

Vinst per aktie efter
full konvertering, kr 0:75 0:35 10:55

Eget kapital per aktie, kr 77:90 71:50 77:60

Eget kapital per aktie
efter full konvertering, kr 79:35 73:25 79:10

Kassaflöde per aktie, kr -1:30 -1:90 21:15

Antal aktier vid
periodens utgång, tusental 21 211 21 205 21 211

Antal aktier efter
full konvertering, tusental 21 988* 21 988 21 988*

* Exkl. teckningsoptioner som vid fullt utnyttjande ger 1 000 000 aktier
till teckningskurs 152 kr per aktie
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Gunnebo AB (publ)Gunnebo AB (publ)Gunnebo AB (publ)Gunnebo AB (publ)Gunnebo AB (publ)
Box 5181, SE-402 26 Göteborg

Tel: 031-83 68 00
Fax: 031-83 68 10

e-post: info@gunnebo.se
www.gunnebo.se

Gunnebo är idag en internationellt snabbväxande säkerhetskoncern med 110 bolag
i 32 länder i samtliga världsdelar. Försäljningen till ytterligare cirka 100 marknader sker
genom agenter och distributörer. Omsättningen uppgår till ca 7 000 Mkr. Gunnebo förfogar
över fem av världens ledande varumärken inom fysisk säkerhet: Chubb Safes, Fichet-Bauche,
Rosengrens, Garny och Leicher.


