GRANINGE

Osavuosikatsaus
tammi-maaliskuu 2003

Liikevaihto kasvoi 28 % lihinna talven korkeiden sihkonhintojen
seurauksena.

Voitto ennen veroja kasvoi 4 % ja oli 271 MSEK.

Tulosparannus oli 15 %, jos edellisvuoden 25 MSEK:n

kertaluonteisia erid ei oteta huomioon.

Konsernin vesivoimalaitosten tuotanto jai huomattavasti
normaalia alhaisemmaksi johtuen viime vuoden kuivasta kesisti ja
syksysta.

Talven korkeat sihkohinnat tasoittivat alhaisempaa vesivoiman
tuotantoa.

Nordmalingin kaukolimpo6toiminta myytiin Sydkraft Varme
AB:lle.



Liikevaihto ja tulos

Vuoden ensimmaisten kolmen kuukauden litkevaihto oli 1.283 (1.003)
MSEK. Kasvua oli edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna 28
% ja se johtui talven erityisen korkeista sahkonhinnoista ja kaukolammon
lisadntyneista toimituksista.

Voitto ennen veroja oli 271 (260) MSEK, jossa on kasvua 4 %. Viime
vuoden luvut sisélsivit kertaluonteisia erid 25 MSEK ja kun niité ei oteta
huomioon, tulos parani 15 %.

Konsernin omien vesivoimalaitosten tuotanto oli olennaisesti seka
edellistd ettd normaalivuotta alhaisempi. Korkeat sihkénhinnat ja
erityisesti konsernin vastapainesihkon parantuneet katteet tasoittivat
kuitenkin pienentynytti vesivoiman tuotantoa.

Ensimmaisen vuosineljanneksen osakekohtainen tulos on 2:95 (2:80)
SEK.

Sijoitetun padoman tuottoprosentti oli 11 (12) laskettuna neljan viimeisen
vuosineljainneksen keskiarvona. Oman padoman tuottoprosentti oli 10

(15).

Sidhkoliiketoiminta — vesivoiman tuotanto ennitysmaiisen alhaalla

Konsernin sihkolitketoimintaan siséltyy sekd Ruotsin ettd Suomen
voimantuotanto, sihkon ja energiapalvelujen myynti pienille ja
keskisuurille asiakkaille seka sihk&johdannaiskauppa.

Sahkolitketoiminnan litkevaihto oli 752 (524) MSEK, jossa on kasvua 44
%. Liikevoitto oli 211 (146) MSEK, kasvua 45 %.

Konsernin sihkotoimitukset kasvoivat 6 % ja olivat 2.266 (2.141) GWh,
josta 2.210 (2.006) GWh oli myyntia loppuasiakkaille ja 56 (135) GWh
myyntid spot-markkinoille. Loppuasiakasmyynnin kasvu johtui
alkuvuoden kylmyydesta.

Konsernin omien voimalaitosten tuotanto oli yhteensa 800 (1.152) GWh,
josta 575 (950) GWh oli vesivoimaa. Vesivoiman tuotanto laski 39 %
edellisvuoden vastaavasta ajanjaksosta ja 30 % normaalivuoteen
verrattuna. Lasku johtui siitd, ettd vuoden alussa vesivarastot olivat
tayttyneet vain 43 prosenttiin, mikd on 21 prosenttiyksikk6d normaalia
vahemman. Lisdksi ensimmaisen vuosineljanneksen virtaamat olivat
vuodenajan normaalivirtaamia alhaisemmat.



Tilanne on vastaava kaikkien voimantuottajien kohdalla, eikd ainoastaan
Ruotsissa vaan my6s Norjassa.

Korvatakseen vihentynytta vesivoimantuotantoa on sekid Ruotsin etté
Nortjan ollut pakko tuoda sihk6a muualta. Alkuvuoden ankaran
kylmyyden kausina tuonti ei riittinyt, vaan kayttoon oli otettava
6ljylammitteisid voimalaitoksia ja ajoittain myOs kaasuturbiineja. Tésta
johtuen spot-markkinoiden hinnat nousivat voimakkaasti tasolle, joka on
atkaisemmin noteerattu vain yksittdisilta tunneilta. Sittemmin hinnat ovat
laskeneet, mutta siitd huolimatta tammi—maaliskuun keskihinta jii vield
400 NOK/MWh, 230 NOK/MWh edellisvuoden vastaavaa jaksoa
korkeammaksi.

Epatavallisen korkea spot-hintataso pakotti voimakkaisiin
hinnankorotuksiin loppuasiakasmarkkinoilla ja toistaiseksi voimassa
olevalla sopimuksella sihkoa ostavat asiakkaat joutuivat toteamaan
hintojen kaksinkertaistuneen viime syksyyn verrattuna. Huippu on
kuitenkin ohitettu, mutta varsinkin Norjan tuntureiden huonon
lumitilanteen takia voi kestda pitkdan, ennen kuin hinta on palautunut
syksyn 2002 tasolle.

Graninge hintasuojaa jatkuvasti maaraaikaisilla sopimuksilla myytavan
sahkon. Toistaiseksi voimassa olevilla sopimuksilla myytavalle sahkolle
tehddian hintavarmistus ajoittain. Termiinihintojen laskun myo6ta
alennetaan my6s loppuasiakasmarkkinoiden hintoja. Niin ollen Graninge
alensi toistaiseksi voimassa olevalla sihkosopimuksella myytavan sahkon
hintaa 10 %:lla huhtikuun 1. péaivana.

Sahkolitketoiminnan sijoitetun pagoman tuottoprosentti oli 13 (15).

Verkkoliiketoiminta — alhaisempi liikevaihto alueverkoissa

Konsernin verkkolitketoimintaan kuuluvat sihkonjakelu Ruotsissa ja
Suomessa seki verkoston rakentamis- ja kunnossapitopalvelujen myynti
Ruotsissa. Jakeluverkkoja on Keski-Norlannissa, Tukholman ja
Milardalenin alueella, Smalannissa sekd Suomen Kainuussa. Lisidksi
verkkotoimintaan sisaltyy joitakin pienempia alueverkkoja Ruotsissa ja
Suomessa.

Ensimmaisen neljanneksen litkevaihto oli 292 (297) MSEK ja litkevoitto
poistojen jalkeen oli 87 (118) MSEK, mika on 26 % edellisvuoden
vastaavaa jaksoa alhaisempi. Viime vuoden tulokseen sisaltyi
kertaluonteisia eria 10 MSEK.



Konsernin jakeluverkoissa siirrettiin sahko6a 1.387 (1.378) GWh, mika
vastaa edellisvuoden vastaavan jakson tasoa. Alkuvuoden ankara kylmyys
atheutti voimakasta volyymin kasvua, mikd vuorostaan kasvatti
siirtohavioitd. Nama oli kompensoitava ostamalla sahkoa vallitsevilla
spot-markkinahinnoilla, mika selittad tuloksen heikkenemisen
edellisvuodesta. Heikentynyt tulos on nahtiva myos sita taustaa vasten,
ettd lisdantyneitd kaytto- ja kunnossapitokustannuksia on ollut vaikea
kompensoida tehokkuutta lisiamalld, koska rationalisointitoimenpiteitd
on tehty jo useiden vuosien ajan. Siirtotariffit ovat pysyneet
muuttumattomina vuoden 1998 alusta lahtien.

Sahkonsiirto alueverkoissa viheni 45 % ja oli 495 (909) GWh.
Alueverkkoja kiytetddn pédasiassa nithin liitettyjen voimalaitosten
tuotannon siirtimiseen kantaverkkoon. Sihkonsiirron vaheneminen
johtuu voimantuotannon pienentymisestd, mutta myos siité, etta
verkkoon liitetyt teollisuuslaitokset paattivat vihentai tuotantoaan
sahkonhintojen ollessa korkeimmillaan tammikuussa.

Verkkolitketoiminnan sijoitetun padoman tuottoprosentti oli 12 (11).

Lampoliiketoiminta — polttoaine kallista pakkashuippujen aikana

Konsernin laimpélitketoimintaan kuuluu lihinna kaukolimmon ja
vahemmassd mairin valmislimmon tuotanto, jakelu ja myynti.
Valmislimmon osalta Graninge vastaa sekid polttoaineen hankinnasta,
limmonjakelusta ettd rahoituksesta. Vuoden 2001 heinakuusta lahtien
toimintaan on sisaltynyt vuokrattuna myos suurehko hoyryi tuottava
lampokeskus.

Ensimmiisen vuosineljanneksen litkevaihto oli 261 (225) MSEK, jossa
on kasvua 16 %. Liikevoitto poistojen jilkeen oli 27 (42) MSEK, miki on
36 % edellisvuoden vastaavaa jaksoa vihemmain. Kun vuoden 2002
tulokseen sisaltyneitd 15 MSEK:n kertaluonteisia erii ei oteta huomioon,
litkevoitto siilyi edellisvuoden tasolla.

Kaukolimmon ja valmislimmon toimitukset olivat 443 (383) GWh, jossa
on kasvua 16 %. Kasvu johtui alkuvuoden kylmisti saitilasta. Kasvanut
volyymi e1 kuitenkaan johtanut parantuneeseen tulokseen, koska
pakkashuiput lisasivit tarvetta kdyttda laimmontuotannossa Oljya.

Lampolitketoiminnan sijoitetun paaoman tuottoprosentti oli 6 (9).
Sitoutuneen padoman maira on kasvanut vuoden 2002 lopussa hankitun
Gustaf Kihrsin limpokeskuksen johdosta.



Liampéliiketoimintaa tehostetaan

Nordmalingissa sijaitseva pienehké kaukolampolitketoiminta myytiin
tammikuussa Sydkraft Virme AB:lle. Kauppahinta oli 12 MSEK ja sen
myota Graninge luovutti kaikki Nordmalings Energiverk AB:n
osakkeensa Sydkraft Virme AB:lle. Graningen luovuttua jo aikaisemmin
Metsa & Puu -liiketoiminnastaan, ei Rundvikin sahan ja Nordmalingin
kaukolimpotoiminnan vililld ole endd kytkentéa, jossa saha vastasi seka
polttoaineesta ettd limpolaitoksen kaytosta.

Investoinnit ja rahoitus

Konsernin investoinnit uusiin laitoksiin olivat ensimmaisen
vuosineljainneksen aikana 55 (54) MSEK.

Nettorahoituskulut ovat 35 (25) MSEK. Konsernin nettovelka oli
maaliskuun lopussa 2.006 (1.977) MSEK. Vuodenvaihteesta nettovelka
on kasvanut 11 MSEK:1la.

Sollefteassa 29. huhtikuuta 2003

Lars Enslof
Toimitusjohtaja



Konsernin tuloslaskelman
yhteenveto

tammi- tammi- koko
maaliskuu maaliskuu vuosi
MSEK 2003 2002 2002
Liikevaihto
(ilman sihkéveroa) 1283 1003 3391
Liiketoiminnan kulut *) -958 -697 -2 544
Liikevoitto 325 306 847
Rahoituserit, netto =35 =25 -107
Tulos rahoituserien jalkeen 290 281 740
Vihemmistbosuudet -19 -21 -39
Voitto ennen veroja 271 260 701
Verot -74 -73 -203
Tilikauden voitto 197 187 498
*) Liiketoiminnan kuluihin
sisaltyy suunnitelman mukaisia
poistoja -62 -67 -259
Tulos/osake (66.446.687 kpl),
SEK 2,95 2,80 7,50
Liikevaihto
liikketoiminta-alueittain
tammi- tammi- koko
maaliskuu maaliskuu vuosi
MSEK 2003 2002 2002
Sihkoékauppa 752 524 1723
Verkkotoiminta 292 297 1020
Kaukolamp6 261 225 742
Liiketoimintojen vilinen -22 -43 -94
Yhteensi 1283 1003 3391
Liikevoitto
liiketoiminta-alueittain
tammi- tammi- koko
maaliskuu maaliskuu vuosi
MSEK 2003 2002 2002
Sihkoékauppa 211 146 416
Verkkotoiminta 87 118 347
Kaukolimp6 27 42 84
Yhteensi 325 306 847
Konsernitase



MSEK 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Varat

Kiinted omaisuus 9024 8763 9 064
Rahat ja sijoitukset 349 279 471
Muu vaihto-omaisuus 1240 1001 1134
Varat yhteensi 10613 10 043 10 669
Oma pddoma, varankset ja velat

Oma pidoma 5241 5096 5044
Vihemmistbosuudet 395 286 376
Varaukset 34 32 34
Verovelka 1671 1493 1685
Pitkdaikaiset velat 1267 1408 1388
Korolliset lyhytaikaiset velat 1 066 835 1 0064
Muut lyhytaikaiset velat 939 893 1078
Oma pddoma, varankset ja velat yhteensd 10613 10 043 10 669
Oma pddoma

MSEK 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Avaava tase 5044 5212 5212
Osingot - - -365
Arvonkorotuksen kumoaminen

ym. - -303 -301
Tilikauden voitto 197 187 498
Padttivi tase 5241 5096 5044
Kassavirta-analyysit

MSEK 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Juoksevan toiminnan kassavirta

ennen kayttopddoman

muutoksia 278 250 875
Kayttopadoman muutosten

kassavirta 245 183 242
Juoksevan toiminnan kassavirta 523 433 1117
Investointitoiminnan kassavirta -44 -198 -577
Rahoitustoiminnan kassavirta -601 -0 -305
Likvidien varojen muutos -122 235 235



Avainluvut
2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31

Nikyvia vakavaraisuus % 49 51 47
Oma pidoma/osake, SEK 78 77 76
Sijoitetun padoman tuotto-% 11 12 11
Oman padoman tuotto-%o 10 15 10

Osavuosikatsauksen laadintaperiaatteet

Konserni noudattaa kaikkia Ruotsin kirjanpitoneuvoston (Redovisningsradet) voimassa olevia
suosituksia. Millian uudella suosituksella ei ole ollut aineellista vaikutusta konsernin tulokseen tai
asemaan. Muilta osin osavuosikatsaus on laadittu aiemmin sovellettujen laadintaperiaatteiden mukaisesti.
Avainluvut on laskettu Ruotsin finanssianalyytikkojen yhdistyksen (Sveriges Finansanalytikers Férening)
antamien suositusten mukaisesti. Laskettaessa oman pddoman ja sijoitetun padoman tuottoa on kaytetty
neljan viimeisen vuosineljainneksen lukuja.

Seuraava katsaus

Osavuosikatsaus 2 22. elokuuta 2003

Tama osavuosikatsaus ei ole tilintarkastajien tarkastama.
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