SWECO AB (publ)

Delarsrapport januari — mars 2003

Fortsatt positiv utveckling aven under férsta kvartalet 2003

SWECO

. Starkt resultat fran konsultverksamheten. Resultatet 6kade med 9 procent och

uppgick till 36 Mkr (33)

. Nettoomsattningen steg med 8 procent till 550 Mkr (509)

. Resultatet per aktie uppgick till 1,70 kronor (2,70)
. Fortsatt stark finansiell stillning. Soliditeten uppgick till 44 procent (43)

RESULTAT OCH STALLNING

Koncernens nettoomsattning

SWECO-koncernens nettoomsattning uppgick till 549,6 Mkr (509,1), en 6kning med 8
procent jamfort med motsvarande period foregaende ar. Tillvaxten innebar att SWECO

tagit marknadsandelar.

Resultatsammandrag, Mkr 2003, 3 man 2002, 3 man
SWECO FFNS 57 7,2
SWECO BLOCO 4,3 2,2
SWECO THEORELLS 4,8 7,6
SWECO VBB 9,5 6,1
SWECO VIAK 7,2 7.4
SWECO Projektledning 3,5 3,8
SWECO Industriteknik 0,9 0,8
SWECO Energuide 1,9 1,2
SWECO Position 0,3 0,0
SWECO Connect 0,3 0,4
Koncerngemensamt m.m. -2,7 -3,8
Resultat fran konsultverksamheten 35,7 32,9
Koncernens finansnetto -0,5 249
Minoritetens andel -0,1 -0,1
Resultat fore skatt 35,1 57,7

Resultatet fran konsultverksamheten uppgick under forsta kvartalet till 35,7 Mkr (32,9).
Resultatférbattringen har framst skett inom omradena byggkonstruktion, infrastruktur

och energi.
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Rorelsemarginalen for koncernen var oférandrad jamfért med féregaende ar och
uppgick till 6,5 procent (6,5). Debiteringsgraden uppgick, inklusive all administrativ
personal, till 68,3 procent (68,6).

Finansnettot uppgick till -0,5 Mkr mot 24,9 Mkr féregaende ar, en skillnad pa 25,4 Mkr.
Skillnaden férklaras framst av att i foregaende ar ingick ranteintakter samman-
hangande med Alectamedel med 12,4 Mkr samt att marknadsvarderingen av aktie-
innehavet i Angpanneféreningen forandrats med 12,4 Mkr mellan &ren (i kvartal 1 har
nedskrivning skett med 2,3 Mkr mot en uppskrivning med 10,1 Mkr féregaende ar).
Vardet av aktierna i Angpanneféreningen uppgar till 66,9 Mkr (69,2 Mkr vid arsskiftet)
motsvarande ett varde per aktie pa 89 kronor.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 35,2 Mkr (57,8).

Resultatet efter skatt uppgick till 24,6 Mkr (40,4). Resultatet har belastats med en
skattesats pa 30 procent som beddmts galla for hela rakenskapsaret.

Resultat per aktie

Resultat per aktie uppgick till 1,70 kronor (2,70). Resultat per aktie efter utspadning
uppagick till 1,60 kronor (2,70).

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 9,9 Mkr
(10,1). Investeringarna avsag till stérre delen anskaffning av IT-utrustning.
Avskrivningar pa inventarier uppgick till 10,0 Mkr (9,4).

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 8,1 Mkr (-74,5).

Rantebarande tillgangar i form av likvida medel samt rantebarande fordringar
(exklusive pensionsmedel) uppgick till 255,4 Mkr (256,6 vid arsskiftet). Rantebarande
skulder uppgick till 24,1 Mkr (23,8). Rantebarande nettofordran var darmed 231,3 Mkr
(232,8).

Koncernens finansiella stallning ar fortsatt stark. Soliditeten uppgick till 44 procent
jamfort med 43 procent vid senaste arsskiftet.
Personal

Antalet medarbetare vid periodens utgang uppgick till 2 425 personer (2 416 vid
arsskiftet). Antalet arsanstallda medarbetare i koncernen har under perioden uppgatt till
2 374 personer (2 270).

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick till 24,5 Mkr (12,6) och resultatet fore skatt till
-1,2 Mkr (0,7).
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SWECO-aktien

Aktiekursen for SWECO B, var 62 kronor per aktie vid periodens utgang, vilket innebar
en 6kning med 9 procent sedan arsskiftet. Affarsvaridens Generalindex forsamrades
under samma period med 8 procent. Totalt antal aktier uppgar till 14 803 605 aktier.
Vid full konvertering av det utestaende konvertibelprogrammet 1998/2003 och det
under 2001 utgivna optionsprogrammet 2001/2004 tillkommer 236 241 respektive

546 000 aktier. Efter full konvertering uppgar antalet aktier till 15 585 846, motsvarande
en utspadning av 5,0 procent av kapitalet och 2,4 procent av résterna.

Redovisningsprinciper

SWECO féljer Redovisningsradets rekommendationer. Samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder har anvants i denna delarsrapport som i den senaste
arsredovisningen.

MARKNADEN

Marknaden fér teknikkonsulter och arkitekter har under inledningen av 2003 generellt
praglats av en svag avmattning. Detta galler saval i Norden som internationellt.
Prisbilden ar stabil.

Fér SWECO har efterfragan pa konsulttjanster inom infrastruktur-, miljé-, och
energiomradet varit fortsatt god. En viss avmattning kan markas inom de
byggrelaterade omradena arkitektur och installation.

Enligt STD, Svensk Teknik och Design, vantas de samlade bygginvesteringarna visa
en svag tillvaxt under den kommande hdsten och totalt 6ka med 1-2 procent 2003.
Tillvaxten for 2004 vantas bli mer pataglig.

VERKSAMHETEN

SWECO bérjade redan 2002, nar tendensen till ett forsamrat marknadslage marktes,
att anpassa resurserna till den radande situationen. SWECO minskade resurserna
inom de omraden dar avmattningen kunde skénjas och 6kade resurserna inom
omraden med tillvaxt. Inom alla omraden intensifierades marknadsaktiviteterna, vilket
inneburit att SWECO under aret tagit marknadsandelar.

Under forsta kvartalet hade samtliga bolag inom SWECO-koncernen en god
orderingang.

SWECO-koncernen erhdll under kvartalet ett antal kvalificerade uppdrag saval i
Sverige som utomlands. Bland uppdragen i Sverige kan namnas projektering av ett nytt
resecentrum i Karlstad. Ordern ar vard 11,5 Mkr. | uppdraget samarbetar arkitekter,
samhallsplanerare, projektledare, miljkonsulter och trafikexperter fran fem av
SWECO-bolagen.
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Utomlands har SWECO féatt flera stora miljduppdrag, bland annat i Ryssland dar
vatten- och avloppshantering i 16 medelstora stader ska utvecklas och férbattras.
Ordervardet ar pa totalt 12,5 Mkr.

SWECO erhdll vidare uppdraget att forbattra standard och kapacitet pa
avloppsreningsverken i staden Lliv i Ukraina. Uppdraget ar vart 7 Mkr.

SWECO har ocksa anlitats som radgivare fér en omfattande upphandling at det
jordanska ministeriet for vattenfragor. Nya brunnar och ledningssystem ska sakra
tillgangen pa dricksvatten i Amman. Projektet ar vart 10 Mkr.

UTSIKTER FOR 2003

Det allménekonomiska laget praglas av svag tillvaxt och osakerhet saval i Norden som
internationellt. Inom tre av SWECOs viktigaste omraden, infrastruktur, miljé och energi
forvantas efterfragan vara fortsatt god.

Stockholm den 29 april 2003
SWECO AB (publ)

Wigon Thuresson
VD och Koncernchef

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av féretagets revisorer.
Delarsrapport for perioden januari — juni 2003 kommer att lamnas den 14 augusti 2003.

For ytterligare information kontakta:

Wigon Thuresson, VD och koncernchef i SWECO, tel. 08-695 60 00,
wigon.thuresson@sweco.se

Bo Jansson, finansdirektor i SWECO, tel. 08-695 60 00,
bo.jansson@sweco.se

SWECO AB (publ) Org nr 556542-9841
Gjorwellsgatan 22, Box 34044, 100 26 Stockholm
Tel 08-695 60 00, Fax 08-695 66 10

E-post: inffo@sweco.se, www.sweco.se
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Resultatrakning, Mkr jan-mar jan-mar apr 2002 helar
2003 2002 mar 2003 2002
Nettoomsattning 549,6 509,17 2103,2 20627
Ovriga externa kostnader -142,7 -139,2 -630,3 -626,8
Personalkostnader -360,3 -327,2 -1327,6 -1294,5
Avskrivningar -10,9 -9,8 -42.,4 -41,3
Jamforelsestdérande poster - - -71 -7.1
Andel i intressebolags resultat - - 2,2 2,2
Rorelseresultat 35,7 32,9 98,0 95,2
Finansnetto -0,5 24,9 -17,1 8,3
Resultat efter finansnetto 35,2 57,8 80,9 103,5
Minoritetens andel -0,1 -0,1 -0,3 -0,3
Resultat fore skatt 35,1 57,7 80,6 103,2
Skatt -10,5 -17,3 -32,7 -39,5
Resultat efter skatt 24,6 40,4 47,9 63,7
Vinst per aktie 1,70 2,70 3,30 4,30
Vinst per aktie efter utspadning, kr 1,60 2,70 3,20 4,30
Antal aktier 14 803 605 14 803 605 14 803 605 14 803 605
Antal aktier efter utspadning 15039 846 15036805 15039593 15038 832
Kassaflodesanalys, Mkr jan-mar jan-mar apr 2002 helar
2003 2002 mar 2003 2002
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére forandring av
rorelsekapital och betald skatt 50,2 47,6 202,3 199,7
Betald skatt -15,0 -66,1 -103,6 -154,7
Foérandringar i rorelsekapital -27,1 -56,0 41,8 12,9
Kassaflode fran l6pande verksamhet 8,1 -74,5 140,5 57,9
Kassaflode fran investeringsverksamhet -6,9 -10,9 -160,1 -164,1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -1,1 39,8 67,3 108,2
Foéréndring i likvida medel 0,1 -45,6 47,7 2,0
Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster per kvartal samt
Mkr .
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Balansrdakning, Mkr

2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 12,2 4,6 13,0
Materiella anldggningstillgangar 80,8 75,7 82,4
Finansiella anlaggningstillgangar 106,5 273,2 111,0
Ovriga omséttningstillgangar 654,1 688,0 615,6
Kassa och bank och kortfristiga placeringar 2554 218,8 256,6
Summa tillgangar 1109,0 1260,3 1078,6
Eget kapital 486,8 616,9 464,0
Minoritetens andel 2,0 1,2 21
Avsattningar 123,9 153,6 1251
Langfristiga skulder 20,1 15,7 16,1
Kortfristiga skulder 476,2 4729 471,3
Summa eget kapital och skulder 1109,0 1260,3 1078,6
Forandring eget kapital, Mkr jan-mar  jan-mar helar
2003 2002 2002
Eget kapital vid arets ingang 464,0 576,8 576,8
Lamnad utdelning 0,0 0,0 -177,6
Emission av optioner 0,0 0,0 0,0
Omrakningsdifferens i utlandsk valuta -1,8 -0,3 1,1
Periodens resultat 24,6 40,4 63,7
Eget kapital vid arets utgang 486,8 616,9 464,0
Nyckeltal jan-mar  jan-mar helar
2003 2002 2002
Rdrelsemarginal exklusive jamférelsestérande
poster % 7 6 5
Vinstmarginal, % 6 11 5
Avkastning pa eget kapital, % 9 24 12
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 14 36 19
Soliditet, % 44 49 43
Eget kapital per aktie, kr 33 42 31
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 32 41 31
Rantebarande skulder, Mkr 24 1 21,7 23,8
Antal arsanstallda 2374 2270 2 305
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Nettoomsattning, rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster samt rorelsemarginal

Bolag Nettoomsattning, Mkr Rérelseresultat, Mkr Roérelsemarginal, %
2003 2002 2003 2002 2003 2002
3 man 3 man 3 man 3 man 3 man 3 man

SWECO FFNS 85,6 79,7 57 7,2 6,7 9,0
SWECO BLOCO 41,0 30,7 4,3 2,2 10,5 7,2
SWECO THEORELLS 94,5 93,2 4.8 7,6 5.1 8,2
SWECO VBB 124,0 122,3 9,5 6,1 7.7 5,0
SWECO VIAK 130,6 1141 7,2 7,4 55 6,5
SWECO Projektledning 371 34,8 3,5 3,8 9,4 10,9
SWECO Industriteknik 29,9 31,7 0,9 0,8 3,1 2,6
SWECO Energuide 34,4 25,2 1,9 1,2 5,5 4,7
SWECO Position 9,5 10,6 0,3 0,0 3,4 0,2
SWECO Connect 13,1 13,3 0,3 0,4 2,3 3,4
Koncerngemensamt mm -50,1 -46,5 -2,7 -3,8 - -
TOTALT KONCERNEN 549,6 509,1 35,7 32,9 6,5 6,4
®
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