UL“Ed'”4 Nordic Shoes & Accessories AB (publ)

Under namnandring till Wedins Skor & Accessoarer AB

Delar srapport januari —mars 2003

Koncernens forsaljning uppgick till 207,3 Mkr (239,9). Minskningen
ar framst en f6ljd av farre antal butiker.

Resultatet fore avskrivningar forbéttrades under det s&songsmassigt
svaga forsta kvartalet till —13,6 Mkr (-25,6).

Resultatet efter finansnetto uppgick till —34,4 Mkr (—47,9).
Bruttovinstmarginalen tkade med 8,6 procentenheter.

Resultat per aktie uppgick till —4,54 kr (—6,33).

Garanterad nyemission pagar, anmal ningsperiod 23/4-13/5 2003.

Bolagsstémmobedut fattat om namnbyte till Wedins Skor &
Accessoarer samt byte av rakenskapsar till september-augusti.

Utvecklingen i sammandrag

Mkr Q12003 Q12002 Heléret 2002 1april 2002 -

31 mars 2003
Forsaljning 207,3 239,9 1156,3 11237
Resultat fore avskrivningar -13,6 -25,6 -69,7 -57,9
Resultat efter finansnetto -34,4 -47,9 -268,4 -254,8
Bruttovinstmarginal, % 55,8 472 459 48,2
Antal butiker 228 249 228 em

Resultat fore avskrivningar i procent av forséljningen
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*) Q3(02) och Q4(02) innehaller extraordinara kostnader




Verksamheten

Nordic Shoes & Accessories & en ledande aktdr inom segmentet skor och accessoarer i
Norden, med vakanda varumérken, starka positioner och ett vardefullt butiksnétverk med 228
butiker i Norden. Under senare & har koncernen haft en svag |6nsamhet framst pa grund av
alt for snabb tillvaxt i antal butiker, koncept och varumérken.

En ny organisationsstruktur har tagit form och den nya ledningen har initierat ett
genomgripande tgardsprogram for att na l6nsamhet och utnyttja de samordningsfordelar som
koncernens storlek och butiksndt medger. | korthet innebér detta att Wedins ska:
fokusera verksamheten till volymsegmentet i Norden under relationsvaruméarket
Wedins
skapa en mer funktionsinriktad sortimentsindelning dar skor och accessoarer
integreras
vaxa genom organisk tillvaxt
genomfora en omstrukturering av butiksnétet i tre olika butikskoncept
forenkla logistiksystem och informationsflode
satsa pa kompetensutveckling.

Marknad

Enligt Handelns Utredningsinstituts snabbindex okade skofackhandeln i Sverige under det
forsta kvartalet med 4,8 procent i jamforbara enheter. Wedins Skor 6kade med 7,7 procent.
Motsvarande uppgifter finns inte tillgangliga for den norska skofackhandeln eller for
accessoarey.

Forsaljning

Koncernens forsaljning minskade med 13,6 procent till 207,3 Mkr (239,9), vilket framst & en
foljd av att 22 butiker lagts ned eller sdlts under senare delen av foregdende &r. Av
forsdljningen svarade skor for 115,0 Mkr (132,2) eller 55 procent. Accessoarer svarade for
92,3 Mkr (107,7) eller 45 procent.

Forsaljning per segment

Mkr Q12003 Q12002 Helaret 2002 lapril 2002 —

31 mars 2003
Skor 84,2 97,9 4954 485,4
Accessoarer 92,3 107,7 499,0 479,9
Rizzo 30,8 34,3 161,9 158,4
Summa 207,3 239,9 1156,3 1123,7
Skor

Under forsta kvartalet uppgick forsaljningen till 84,2 Mkr (97,9). Forsdljningsnedgangen &r
hanforlig till ett farre antal butiker jamfort med foregaende &, framst i Norge.

Accessoarer

Forsaljningen av accessoarer uppgick till 92,3 Mkr (107,7). Butiksbestandet har minskat med
13 butiker under 2002. Forsaljningsutvecklingen har ocksa paverkats av en omstallning i
sortiment och prisstruktur. Omstéllningen syftar till att erbjuda ett mer enhetligt och prisvart
sortiment inom koncernen.

Rizzo
Forsdjningen i Rizzo, som verkar i det dvre pris- och modesegmentet, minskade till 30,8 Mkr
(34,3). Utvecklingen &r framst hanforlig till det svaga konjunkturl&get.




Resultat

Resultatet fore avskrivningar uppgick till =13,6 Mkr (-25,6). Resultatforbéttringen forklaras
framst av en hogre bruttovinstmarginal, 55,8 procent jamfort med 47,2 procent under
foregaende &r. Detta har framst uppnétts genom en béttre sortimentsstyrning med fler
produkter under eget varuméarke.

Rorel seresultatet uppgick till —27,5 Mkr (—40,4) och avskrivningarna minskade med 0,9 Mkr
till 13,9 Mkr. Resultatet efter finansnetto uppgick till —34,4 Mkr (—47,9). Under det forsta
kvartalet 2003 har finansnettot forbéttrats fran —7,5 Mkr under 2002 till —6,9 Mkr.

Sasongsvariationer

Liksom for hela branschen varierar koncernens forsajning och resultat kraftigt under aret.
Den storsta delen av intékterna genereras under tredje och framst fjarde kvartalet.
Kostnaderna ar dock relativt jamnt fordelade Gver aret.

Vid koncernens ordinarie bolagsstdmma den 9 april fattades beslut om att féréndra
rakenskapsar till 1 september—31 augusti, med start den 1 september innevarande ar.
Dérigenom blir kvartalsredovisningen jamforbar med ett flertal dvriga bolag inom branschen
och férsadljning och resultat blir mer jamnt fordelade Gver rékenskapsaret.

Bolagsstamma

Den ordinarie bolagsstamman besl utade att minska aktiens nominella belopp fran tva kronor
till tio 6re samt att avskaffa begransningen avseende antal aktier av vardera aktieslag som
bolaget far ge ut. Stamman beslutade om en nedséitning av aktiekapitalet for omedelbar
tackning av forlust enligt faststélld balansrakning frén nuvarande 15 157 162 kronor till

757 858 kronor och 10 dre genom en minskning av nominellt belopp enligt ovan.

Bolagsstdmman beslutade att 6ka bolagets aktiekapital med hogst 20 462 168 kronor och 70
Ore genom en nyemission med foretrédesrétt for bolagets aktiedgare.

For envar gammal aktie, oavsett aktieslag, erhdlls en teckningsrétt som i sin tur beréttigar till
teckning av 27 nya aktier av serie B. De nya aktierna emitteras till en kurs av en krona per
aktie. Nyemissionen & i sin helhet garanterad och medfor att 204 621 687 nya aktier av serie
B ges ut.

Anmaningsperiod for teckning av aktier pagar fram till den 13 maj 2003. Handel med
teckningsrétter pagar fram till den 8 maj 2003. Fullstandigt prospekt finns tillgangligt pa
www.wedins.se.

Vid bolagsstdmman besl 6ts om namnandring till Wedins Skor & Accessoarer.

Finansidl stallning

Koncernens likvida medel uppgick den 31 marstill 12,3 Mkr (18,1). De rantebarande
skulderna inklusive sasongskrediter uppgick vid bokslutsdagen till 478 Mkr (435,8). Utbver
den pagéende garanterade nyemissionen har bolaget tillforsakrats tillgang till 1angfristiga
kreditfaciliteter om sammantaget cirka 420 Mkr.

Eget kapital i koncernen per balansdagen var —37,0 Mkr (187,5). Den pagaende nyemissionen
beréknas tillfora det egna kapitalet cirka 195 miljoner kronor, efter avdrag for
emissionskostnader. Proforma uppgick det egna kapitalet per balansdagen till 158 Mkr, vilket
ger en soliditet pa 25,7 procent. Koncernens kassafl 6de fran den |6pande verksamheten
uppgick till =105,1 Mkr (-83,0). Forandringen forklaras framst av 1agre leveranttrsskul der.



Balansomdlutningen har minskat med 218,1 Mkr jamfért med den 31 mars 2002, framst
beroende pa att varulagret reducerats till 211,2 Mkr per den 31 mars 2003, jamfort med 314,6
Mkr den 31 mars 2002. | 6vrigt har de omfattande nedskrivningar av goodwill som
genomfordes i samband med arsboksutet minskat balansoms utningen.

I nvesteringar

Koncernens nettoinvesteringar uppgick under kvartalet till 3,3 Mkr. Huvuddelen av
investeringarna avsag ombyggnader i butik. Avskrivningar uppgick till 13,9 Mkr under
perioden, varav 3,0 Mkr avsdg goodwillavskrivningar.

Redovisningsprinciper
Tilldmpade redovisningsprinciper dverensstammer med de som anvandes i den senaste
arsredovisningen.

Stockholm den 29 april 2003
Nordic Shoes & Accessories AB (publ)

Roland Nilsson
VD och koncernchef

Vid frégor vanligen kontakta:
Roland Nilsson, VD Nordic Shoes & Accessories AB, telefon 08-545 13 800

Denna rapport har g granskats av bolagets revisorer.

Kommande infor mationstillféllen

Delarsrapport januari — juni 2003 27 augusti 2003
Bokd utskommunikeé (januari — augusti) 30 oktober 2003
Delarsrapport september-november 2003 13 januari 2004



Koncernens Jan—-mars Jan—mars Helaret 1 april 2002 —
resultatrdkning 2003 2002 2002 31 mars 2003
MKkr
Forsdjning 207,3 239,9 11563 11237
Ovriga intakter 1,7 0,0 82 99
V arukostnader -93,3 -126,6 —625,0 -591,7
Ovriga externa kostnader -59,2 —65,1 —298,2 —292,3
Persona kostnader -70,1 -73,8 -311,0 -307,3
Resultat fére avskrivningar -13,6 —25,6 —69,7 57,7
Avskrivningar
Inventarier -98 97 419 420
Hyresrétter -11 -0,8 43 4.6
Goodwill -3,0 —4.3 -101,9 —100,6
ROr el ser esultat =275 —40,4 —217,8 —204,9
Finansnetto —6,9 =75 —50,6 -50,0
Resultat efter finansnetto 34,4 479 —268,4 —254.9
Betalbar skatt 0,0 0,1 0,0 01
Uppskjuten skatt 0,0 0,0 46,4 46,4
Minoritetsandel 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -34,4 —48,0 —222,0 —208,4
Data per aktie Jan-mars | Jan-mars | Helaret 2002

2003 2002
Antal aktier 7578581 7578581 7 578 581
Resultat per aktie efter skatt, kr —454 -6,33 neg
Eget kapital per aktie, kr neg neg neg
Koncer nens balansrékning Proforma

03-03-31 03-03-31 02-03-31 02-12-31

Mkr
Anlaggningstillgangar
Hyresrétter 21,7 21,7 26,5 23,0
Goodwill 182,4 1824 2825 1854
Bostadsrétter 038 038 08 08
Inventarier 63,4 63,4 98,4 69,7
Andelar i intressefretag 6,3 6,3 10,7 6,3
L angsiktiga fordringar 49,0 49,0 222 49,1
umma anl&ggningstillgangar 323,6 323,6 4411 334,3
Omséttningstillgangar
Varulager 211,2 211,2 314,6 186,7
Ovriga omsittningstillgangar 67,1 67,1 58,4 41,3
Kassa och bank 12,3 12,3 18,1 17,0
Summa omsattningstillgangar 290,6 290,6 391,1 245,0
Summa tillgangar 614,2 614,2 832,2 579,3
Eget kapital -37,0 158,0 187,5 2,5
Avsdttningar 10,3 10,3 23,6 10,3
L angfristiga rantebarande skulder 389,8 194,8 406,8 3725
Langfristigaicke rantebarande
skulder 17 17 24 17
Kortfristiga rantebérande skulder 88,2 88,2 29,0 0,0
Kortfristigaicke rantebérande
skulder 161,2 161,2 182,9 197,3
Summa eget kapital och skulder 614,2 614,2 832,2 579,3




K assaflode Jan-mars | Jan-mars Helaret
2003 2002 2002
K assaflode fran den 16pande verksamheten fore -20,5 =331 -121,1
forandringar av rorelsekapital
Forandringar av rorel sekapital -84,6 -49,9 109,5
K assaflode fr&n den |6pande ver ksamheten -105,1 -83,0 -11.6
Nettoinvesteringar -3,3 —75 29
K assafldde fran den I6pande ver ksamheten -108,4 -90,5 -14,5
efter investeringar
Finansiering 103,7 72,0 5,5
Utdelning 0 0 0
Omrakningsdifferens 0 0 0
Foréandring av likvida medél 4.7 -18,5 —20,0
Nyckeltal Jan-mars | Jan-mars | Helaret
2003 2002 2002
Antal butiker 228 249 228
Forsaljning, Mkr 207,3 239,9 1156,3
Forandring, % 13,6 39 —4.8
Bruttovinst, % 55,8 47,2 45,9
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vingmarginal, % neg neg neg
Soliditet, % —6,0 22,5 neg
Rantabilitet pa syssalsatt kapital, % neg neg neg
Réantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg
Skuldséttningsgrad, gor neg neg neg
Forandring av koncer nens eget kapital Jan-mars | Jan-mars Helaret
2003 2002 2002
Ingdende balans 2,5 221,0 221,0
Omrakningsdifferenser 0,0 14,5 -15
Utdelning 00 00 0,0
Periodens resultat 344 480 2220
Utgdende balans -36,9 1875 2,5
Antal butiker Jan-mars | Jan—mars | 2002-12-31 |2001-12-31
2003 2002
Rizzo 15 14 15 13
Wedins Skor 72 87 72 88
Accessoarer 141 148 141 153
Summa 228 249 228 254

"Wedins erbjuder det mest prisvérda sortimentet av moderiktiga skor och accessoarer till de

manga méanniskorna’

Drottninggatan 68,

111 21 Stockholm,

telefon +46 8 545 138 00, fax +46 8 24 81 62
www.wedins.se




