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Ballingslév International AB (publ)

Delarsrapport januari-mars 2003

Fortsatt positiv resultatutveckling - periodens nettoresultat 6kade med 12 procent till
10,1 Mkr (9,0)

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar 6kade med 1 procent till 28,9 Mkr (28,7)
motsvarande en rérelsemarginal fore goodwillavskrivningar pa 10,0 procent (9,7)
Forbattrat kassaflode fran den I6pande verksamheten till 0,2 Mkr (-9,0)
Nettoomséattningen minskade med 2 procent till 290,1 Mkr (295,8)

Den organiska tillvaxten i Skandinavien for jamforbara enheter uppgick till drygt 7 procent

vilket beddms vara battre an den generella marknadsutvecklingen

Utvecklingen i den brittiska verksamheten féljer i stort var plan och vart atgardsprogram

berdknas fa positiva effekter under andra och tredje kvartalet

Den danska kokssnickeritillverkaren Multiform A/S férvarvades under perioden. Multiform

ar i Danmark ett valkant varumarke som tillverkare av hogkvalitetsprodukter

Koncernen
Kv 1 Kv 1 Helar Helar  April/mars
2003 2002 2002 2001 2002/2003

Nettoomsattning, Mkr 290,1 2958 11596 12339 1153,9
Rérelseresultat fore avskrivningar, Mkr (EBITDA) 35,3 36,5 167,1 162,7 165,9
Bruttomarginal, % 12,2 12,3 14,4 13,2 14,4
Rérelseresultat fore goodwillavskrivningar, Mkr

(EBITA) 28,9 28,7 142,2 135,2 142,4
Rérelsemarginal fére goodwillavskrivningar, % 10,0 9,7 12,3 11,0 12,3
Rérelseresultat, Mkr (EBIT) 23,2 22,9 119,1 111,9 119,4
Rérelsemarginal, % 8,0 7,7 10,3 9,1 10,3
Resultat fére skatt, Mkr 17,3 15,6 99,4 84,9 101,1
Nettoresultat, Mkr 10,1 9,0 64,5 53,5 65,6
Vinst per aktie, kr 0,94 1,02 6,61 6,11 6,41
Vinst per aktie exklusive goodwill, kr 1,47 1,70 8,98 8,78 8,66

VD:s kommentar

Ballingslov har haft en fortsatt positiv utveckling i den skandinaviska verksamheten under
2003. Den organiska tillvaxten fér jamférbara enheter uppgick till drygt 7 procent.
Utbyggnaden av distributionssystemet har fortgatt enligt plan och da foretradesvis med
exklusiva distributérer. Rérelsemarginalen fére goodwillavskrivningar i den skandinaviska
verksamheten har forbattrats till 13,4 procent (12,6).
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| Storbritannien har utvecklingen varit i stort enligt plan. D& jamforelse gores mellan forsta
kvartalet 2002 respektive 2003 i Storbritannien bor papekas att siffrorna for forsta
kvartalet 2002 annu inte, i ndgon stérre utstrackning, hade paverkats av
leveransserviceproblemen som uppstod i slutet av 2001. Detta skedde forst under andra
respektive tredje kvartalet 2002. Forstarkningen av marknads- och installations-
verksamheten samt konsolideringen bland vitvaruleverantorerna till en eller méjligen tva
huvudleverantorer har fortsatt enligt plan under foérsta kvartalet vilket medfort 6kad
servicegrad och forbattrade kundrelationer. Detta bekréaftas av under perioden tkad offert
och orderstock. Alltfort géaller att positiva effekter av atgardsprogrammet i Storbritannien
beraknas erhallas under andra och tredje kvartalet 2003.

Under perioden har samtliga bolag lanserat nya produkter och nytt séljmaterial som
mottagits positivt av marknaden.

| Ballingslov AB:s och JKE:s fabriker har investeringar i sprinkleranlaggningar
genomforts/pabdrjats for att hoja sakerheten mot brand.

Kassaflodet har utvecklats positivt jamfort med samma period foéregéende ar.

Under perioden har den danska kokstillverkaren Multiform A/S férvarvats. Multiform ar i
Danmark ett valkant varumarke for hogkvalitetsprodukter. Multiform omsatter ca 50 Mkr
och har ca 40 anstallda. Atgarder har bérjat vidtagas fér att utvinna samordningsfordelar
inom inkop, produktion och distribution. Under 2003 berdknas Multiforms produkter bdrja
séljas via ett utvalt antal av Ballingslovkoncernens aterforsaljare i Sverige och Norge.

Koncernens l6nsamhet har fortsatt utvecklats pa en god niva.

Marknadsutveckling
Skandinavien

Marknaden i Sverige bedéms for saval nybyggnads- som ROT-segmenten ha varit nagot
battre an foregdende ar, en 6kning med ca 4 procent.

Den norska marknaden bedéms ha varit ndgot svagare pa saval ROT-segmentet som
nybyggnadsmarknaden.

| Danmark bedéms marknaden ha varit val i paritet med foregéende ar.

Storbritannien

Den brittiska totalmarknaden bedémes generellt ha haft en svagt positiv utveckling. Brist
pa mark och langsam hantering av bygglov har dock inneburit en nedgang i produktion av
privatbyggda smahus, som ar vart primara marknadssegment.

Marknadsutsikter andra kvartalet 2003

Marknadsutsikterna ar alltfort svarbedémbara p g a osakerhet kring bade den inhemska
och den internationella konjunkturutvecklingen. Sammantaget bedémes dock de
marknader dar vi har vara huvudverksamheter komma att utvecklas i paritet med samma
period foregdende ar.

Ekonomisk redovisning
Nettoomséttning

Koncernens nettoomséttning under perioden uppgick till 290,1 Mkr (295,8), en minskning
med 1,9 procent fran motsvarande period foregdende ar. Minskningen motsvarar effekten
av valutakursférandringar.
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Nettoomsattningen i Skandinavien uppgick till 215,3 Mkr (190,8) och i Storbritannien till
74,8 Mkr (105,0). Omsattningsutvecklingen beddms ha varit battre &n marknads-
utvecklingen i Skandinavien och samre an marknadsutvecklingen i Storbritannien.

Resultat

Koncernens rorelseresultat fére goodwillavskrivningar under perioden uppgick till 28,9
Mkr (28,7), en 6kning med 0,7 procent frAn motsvarande period féregaende ar.
Rorelsemarginalen fére goodwillavskrivningar uppgick till 10,0 procent. Rérelseresultatet
fore goodwillavskrivningar i Skandinavien uppgick till 28,8 Mkr (24,0) och i Storbritannien
till 0,1 (4,7). Valutaeffekter har haft en svagt negativ effekt pa resultatet.

Resultatet fére skatt under perioden uppgick till 17,3 Mkr (15,6), en 6kning med 10,9
procent fran motsvarande period foregdende ar. Nettoresultatet under perioden uppgick
till 10,1 Mkr (9,0), en 6kning med 12,2 procent frdn motsvarande period féregéende ar.

Den positiva resultatutvecklingen ar bl a hanfoérbar till bra kapacitetsutnyttjande i de
skandinaviska fabrikerna och till fortsatta samordningséatgarder inom koncernen.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 0,2
Mkr (-9,0). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i Skandinavien uppgick till -1,7
Mkr (-10,1) och i Storbritannien till 1,9 Mkr (1,1).

Nettoinvesteringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden uppgick till 16,0 Mkr (11,4).
Investeringarna avsag framst sprinkleranlaggningar hos Ballingslov AB och JKE Design
A/S, IT-investeringar hos Kingfisher Wood Products Ltd samt forvarvet av Multiform A/S.
De planenliga avskrivningarna avseende materiella anlaggningstillgangar uppgick till 6,4
Mkr (7,8). Planenliga avskrivningar avseende goodwill och varumarke belastade
resultatet med 5,7 Mkr (5,8).

Likviditet och finansiell stéallning

Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida medel till 72,7 Mkr, att jamfora med
73,1 Mkr vid &rets borjan. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 303,2 Mkr att
jamfora med 297,8 Mkr vid arets borjan. Nettoskulden har jamfort med 2002-03-31
minskat med 111,4 Mkr.

Koncernens soliditet uppgick vid periodens utgang till 41,7 procent, jamfort med 42,8
procent vid arets borjan. Var malsattning ar att soliditeten skall verstiga 30 procent.

Réantetackningsgraden uppgick till 3,4 (3,1) mot 5,0 vid arets borjan. Var malsattning ar
att rantetackningsgraden matt éver en tolvmanadersperiod skall 6verstiga 4,0.

Aktien

Vid periodens utgdng var antalet utestdende aktier 10.725.758. Genomsnittligt antal
aktier under perioden var 10.725.758 (8.750.000). Vid periodens utgdng dgde bolaget
inga egna aktier.

Under perioden sélde EQT Scandinavia | alla sina aktier i Ballingslov. Majoriteten av
dessa aktier koptes av Stena Adactum AB och Fairford Holdings Scandinavia AB.

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver ingen egen operativ verksamhet och hade darmed ingen netto-
omsattning under perioden. Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -2,6 Mkr (-2,4).
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Medarbetare

Vid periodens slut hade Ballingslév 833 anstallda — varav i under perioden forvarvade
bolag 43 anstallda — en 6kning med 12 personer fran arets borjan. Medeltalet anstallda
uppgick under perioden till 829 (826).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR 20. (Delarsrapport). Principerna for vardering och klassificering ar oférandrade jamfort
med arsredovisningen for ar 2002. De rekommendationer fran Redovisningsradet som
tradde i kraft 2002-01-01 har inte inneburit nagot byte av redovisningsprincip.

Ballingslév den 30 april 2003

Ballingslov International AB (publ)
Nils-Erik Danielsson

VD och Koncernchef

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Tidpunkter for ekonomisk information

Delarsrapport januari-juni 22 augusti 2003
Delarsrapport januari-september 29 oktober 2003

Ytterligare upplysningar lamnas av Nils-Erik Danielsson  direkt tel 0451-46101
mobil 0708-946101
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RAKENSKAPER
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr Kv 12003 Kv 12002 Helar 2002
Nettoomséttning 290,1 295,8 1159,6
Kostnad for sélda varor -192,4 -197.,4 -749,7
Bruttoresultat 97,7 98,4 409,9
Forsaliningskostnader -59,4 -56,7 -230,0
Administrationskostnader -14,6 -17,2 -58,8
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader
(inklusive forsknings- och utvecklingskostnader) -0,5 -1,6 -2,0
Rorelseresultat 23,2 22,9 119,1
Ranteintakter och liknande resultatposter 1,2 0,1 5,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 71 -7,4 -24,7
Resultat efter finansiella poster 17,3 15,6 99,4
Skatt p& periodens resultat -7,3 -6,5 -34,9
Minoritetsandelar i periodens resultat 0,1 -0,1 0,0
Periodens resultat 10,1 9,0 64,5
Resultatet belastas med avskrivningar pa:
Materiella anlaggningstillgangar om 6,4 7,8 24,9
Immateriella anlaggningstillgangar om 57 5,8 23,1
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Mkr 31.03.03 31.03.02 31.12.02
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 344.8 375,3 351,1
Materiella anlaggningstillgangar 222,0 196,7 211,2
Finansiella anlaggningstillgangar 3,0 1,7 3,2
Summa anlaggningstillgangar 569,8 573,7 565,5
Varulagermm 152,8 145,3 147,8
Kortfristiga fordringar 2749 308,1 254.3
Kassa och bank 72,7 14,9 73,1
Summa omséttningstillgangar 500,4 468,3 475,2
SUMMA TILLGANGAR 1 070,2 1042,0 1040,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 445,8 3441 4447
Minoritetsintresse 0,2 0,5 0,3
Avséttningar 71,6 60,7 69,9
Langfristiga skulder 306,5 346,0 302,7
Kortfristiga skulder 246,1 290,7 223,1
Summa skulder 624,2 697,4 595,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 070,2 1042,0 1 040,7
Av ovanstaende skulder utgér:
Réntebarande skulder och avsattningar 375,9 429,5 370,9
Icke rantebarande skulder och avsattningar 248,3 267,9 224.8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr Kv 12003 Kv 12002 Helér 2002
Den Idpande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 23,2 22,9 119,1
Avskrivningar och ovriga icke likviditetspaverkande poster 13,2 14,5 51,8
Réntenetto -6,2 -8,9 -20,1
Betald skatt -7,4 -9,2 -29,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet 22,8 19,3 1214
Forandringar i rorelsekapitalet -22,6 -28,3 -24,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 0,2 -9,0 96,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16,0 -11,4 -47,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15,5 6,3 -4,7
Periodens kassaflode -0,3 -14,1 441
Likvida medel vid periodens bérjan 73,1 29,1 29,1
Kursdifferens i likvida medel m m -0,1 -0,1 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 72,7 14,9 73,1
NYCKELTAL

Kv 12003 Kv 12002 Helar 2002
Bruttoresultatmarginal, % 33,7 33,3 35,3
Bruttomarginal (EBITDA), % 12,2 12,3 14,4
Rorelsemarginal fére goodwillavskrivningar (EBITA) % 10,0 9,7 12,3
Rorelsemarginal (EBIT) % 8,0 7,7 10,3
Vinstmarginal % 6,0 5,3 8,6
Rantetackningsgrad, ggr 3,4 3,1 5,0
Skuldsattningsgrad, ggr 0,8 1,2 0,8
Nettoskuld inklusive pensionsavsattningar, Mkr 303,2 4146 297,8
Soliditet % 41,7 33,1 42,8
Medeltal antal anstéllda 829 826 816

Data per aktie

Kv 12003 Kv 12002 Helér 2002
Vinst per aktie, kr 0,94 1,02 6,61
Vinst per aktie exklusive goodwill, kr 1,47 1,70 8,98
Eget kapital per aktie, kr 41,55 39,32 41,44
Utdelning per aktie, kr 0 0 2,50
Genomsnittligt antal aktier under perioden, miljioner 10,73 8,75 9,76
Antal aktier vid periodens slut, miljoner* 10,73 8,75 10,73

* Efter omvand split

(Nyckeltalsdefinitioner enl Arsredovisning 2002)
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Mkr 31.03.03 31.03.02 31.12.02
Eget kapital vid periodens borjan 4447 346,1 346,1
Omrékningsdifferenser -9,0 -11,0 -16,0
Nyemission 0,0 0,0 50,1
Periodens nettoresultat 10,1 9,0 64,5
Eget kapital vid periodens slut 445,8 344,1 4447
NETTOOMSATTNING PER DOTTERBOLAG
Mkr Kv 12003 Kv 12002 Helar 2002
Ballingslév AB, Sv 122,9 116,8 497.,4
JKE Design A/S, Dk 44,3 40,4 167.,4
Dansk Formpladeindustri A/S, Dk 35,4 32,0 134,9
Kingfisher Wood Products Ltd, Uk 74,8 105,0 365,8
Multiform A/S, Dk 11,6 0,0 0,0
Aterforséljarverksamhet och elimineringar 1,1 1,6 -5,9
Summa 290,1 295,8 1159,6
FORSALJINING, RESULTAT PER MARKNADSOMRADE
Skandinavien Storbritannien Koncernen

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar

2003 2002 2002 2003 2002 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning, Mkr 215,3 190,8 793,8 74,8 105,0 365,8 290,1 295,81159,6
Omséttningstillvaxt, % 12,8 4,1 3,7 -28,8 6,2 -21,9 -1,9 4,9 -6,0
Rorelseresultat fore avskrivningar, Mkr
(EBITDA) 33,8 30,1 150,2 1,5 6,4 16,9 35,3 36,5 167,1
Bruttomarginal, % 15,7 15,8 18,9 2,0 6,1 4,6 12,2 12,3 14,4
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar, Mkr
(EBITA) 28,8 24,0 131,7 0,1 4.7 10,5 28,9 28,7 142,2
Rorelsemarginal fére goodwillavskrivningar, % 13,4 12,6 16,6 0,1 4,5 2,9 10,0 9,7 12,3
Rorelseresultat, Mkr (EBIT) 25,1 20,3 117,0 -1,9 2,6 2,1 23,2 229 119,1
Rorelsemarginal, % 11,7 10,6 14,7 -2,5 2,5 0,6 8,0 7,7 10,3

7/8



Ballingslov’

2003-04-30
NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PER MARKNADSOMRADE-KVARTALSDATA

Mkr Kv 12003 Kv42002 Kv32002 Kv22002 Kv12002
Nettoomsattning

Skandinavien 215,3 220,0 164,1 218,9 190,8
Storbritannien 74,8 83,4 80,6 96,8 105,0
Koncernen 290,1 303,4 2447 315,7 295,8
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA)

Skandinavien 28,8 34,1 26,4 47,2 24,0
Storbritannien 0,1 55 -2,9 3,2 4.7
Koncernen 28,9 39,6 23,5 50,4 28,7
Rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar, %

Skandinavien 13,4 15,5 16,1 21,6 12,6
Storbritannien 0,1 6,6 -3,6 3,3 45

Koncernen 10,0 13,1 9,6 16,0

9,7
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