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Onsdagen den 30 april 2003

Kvartalsrapport for perioden januari —mars 2003

e Forvarv av rorelsen i M.V. Metallvarden AB och 91% av aktiernai Svenska Metall Borsen AB. Forvarven
utgor deforsta stegen i uppbyggnaden av ett nytt affar somrade inom ravar uhandel och ingar i strategin
for omstrukturering av Tricorona till ett vinstgivande for etag.

» Samar bets- och optionsavtal tecknat med Timcal Graphite and Carbon Ltd.
« Miljatillstand erhallet for kemisk rening av hogren grafit vid Kringelgruvan.
* Foretagsrekonstruktion avslutad fér Woxna Graphite.

» Koncernens omsattning 0,3 mkr (0,5 mkr).

» Koncernensresultat efter skatt —2,2 mkr (- 4,5 mkr).

FORVARV SKAPAR NYTT AFFARSOMRADE INOM HANDEL MED RAVAROR

Forvarv av M.V. Metallvérden

Tricoronaférvérvadei april rérelseni bolaget M.V. Metallvarden AB. Metallvéardens affarsidé &r att erbjuda den
metallurgiskaindustrin i norra Europa service i form av ravaruleveranser, framst dtervunna metaller, samt dértill
horande transporter och tjanster. Bolaget leds av Bjorn Grufman som &r ett vakant namn inom metallurgisk
industri i norra Europa. Bjorn Grufman kommer att &ven fortséttningsvis ansvara for verksamheten samt dessutom
leda den fortsatta uppbyggnaden av ett nytt aff &rsomréde inom révaruhandel i Tricorona.

Metallvardens kunder bestér av stalverk, smaltverk och gjuterier framst i Skandinavien. En stor del av den
metallurgiska industrin bygger sin produktion pa &tervunna metaller och i mindre man pa malmer. Den svenska
stalindustrin har ett inkopssamarbete genom ett gemensamagt foretag, AB Jarnbruksfornddenheter, vilket har
tecknat sd kallade verksleverantorsavtal med fem foretag, varav Metallvarden &r ett.

Leverantorer till Metallvarden & i huvudsak |okala skrothandlare samt verkstadsfdretag med stora skrotfall, dvs.
sa storamangder av homogena restprodukter (spill) i produktionen att man kan leverera direkt till ett
skrotforbrukande verk utan mellanlagring och ackumulering hos en skrothandlare.

Metallvardens personal har avgorande betydelse for verksamheten dé den bygger palang erfarenhet, stor
kompetens och gedigen kunskap om metallkvaliteter och kundernas krav. Metallvardens experter &r vl anseddai
branschen och har méjlighet att géra allatyper av metallafférer.



Metallvarden omsatte under 2002 cirka 70 mkr och &r under tillvaxt. Forvarvet, vilket sker kontant, kommer att
paverkaresultatet for Tricorona positivt for innevarande & och kommer inte att ge upphov till ndgon goodwill.
Tilltr&de planeras till den 1 juli 2003.

Forvarv av Svenska Metall Borsen AB

TricoronaMineral gjordei april ytterligare ett forvary inom affarsomrédet révaruhandel. Svenska Metall Borsen
AB bildades 1985 och har under flera &r gett goda vinster genom handel med termins- och optionskontrakt i olika
typer av révaror, framst metaller. Foretaget & kant i mediafor att ge ut rapporter och prognoser om prisvariationer
for t ex koppar, bly, zink, nickel och guld. Forvarvet omfattar 91 % av aktiernai Svenska Metall Bérsen och
resterande del av aktierna ags av bolagets VD. Finansiering sker genom en riktad emission pa 1,3 miljoner aktier i
Tricorona Mineral, vilket forutsétter godkannande fran ordinarie bolagsstamma. Tilltrade planerastill den 1 juli
2003.

Svenska Metall Borsens kunder &r framfor allt metallbearbetande eller tillverkande féretag som [6per
resultatpdverkande risker genom prisforandringar i de metaller som handlas pa de internationella révarubdrserna.
Det kan vara béde stora och smaforetag, det vasentliga &r att de kan sakerstalla en god |6nsamhet genom att
utnyttjatermins- och/eller optionskontrakt pa de internationella ravaruborserna. Den ena ytterligheten & foretaget
som helt kan eliminerariskerna och den andra ytterligheten &r det féretag som genom handel med dessa
instrument skapar risker som man 6nskar hantera professionellt. Denna marknad utvecklas starkt internationel It da
man finner olikatyper av korrelationer mellan den metallurgiska rdvarumarknaden och andra institutionella
marknader. | norra Europa har marknaden annu inte utvecklats i sasmma omfattning somi t.ex. USA, dar de flesta
s. k. "hedge-funds’ anvander denna marknad dagligen i sina syften att forranta sitt kapital.

Svenska Metall Borsens VD Par Melander har 14 ars erfarenhet fran ravarumakleri och kommer narmast fran
ABB Treasury Center dar han forvaltat ABBs positioner och révaruportfolj. Svenska Metall Borsens verksamhet
bestér av tre delar: makling av termins- och optionskontrakt, konsulttjanster i hur man anvander dennatyp av
marknad samt forséljning av informationstjénster kring denna marknad.

Svenska Metall Borsen har enligt lagen om vardepappersrorelse tillstand att bedriva makleriverksamhet, och har
ansokt om utokat tillstdnd hos Finansinspektionen for att kunna utfora handel i egen rakning, vilket férvéntas bidra
positivt till resultatet. Forvarvet av Svenska Metall Borsen kommer att paverkaresultatet i Tricorona Mineral
positivt under innevarande &r och innebar en goodwill om ca 0,8 mkr.

Samlande afféarsidé

Den gemensamma afférsidén for Metallvarden och Svenska Metall Borsen &r att erbjuda framst den metallurgiska
industrin i norra Europa servicei form av ett stort urval av révaror, framst sekundara, samt ravaruprissakringar och
liknande tjanster. Planer finns paytterligare forvéarv av liknande foretag som kan komplettera detta nya
affarsomréde.

WOXNA GRAPHITE AB

Samar betsavtal tecknat med ett av varldens ledande grafitfor etag

Tricorona Mineral tecknade i mars avtal med ett varldsledande foretag inom grafitomradet, Timcal Graphite &
Carbon Ltd om ett |1angtgéende samarbete med mal sittningen att utveckla hogren grafit som kan anvandas vid
tillverkning av hogeffektshatterier och brénsleceller. Varldens bilindustri bedriver fér nérvarande en intensiv
utveckling for att ersétta petroleumprodukter som energikalla med vétgasdrivna brénsleceller. Lansering av denna
nyateknik bedéms komma att ske inom en tredrsperiod for transportfordon for stadstrafik och nagra ar senare for
personbilar.

Timcal far genom samarbetet med Tricorona en mgjlighet att utvidga sin narvaro i Europa. Woxna Graphites
grafitfyndigheter vid Kringelgruvan utgor den storsta kénda grafitreserven i Europa (klassade som indikerade
mineraltillgangar). Fordelen med inganget avtal &r att Woxna Graphite far utvecklingsresurser inom forvantade
tillvaxtapplikationer for naturlig grafit och pa sikt en platsi ett globalt distributionsnét.

Timcal &r en av de ledande aktGrernainom grafitomradet och har produktioni bl. a. Kanada, Schweiz, Japan och
Kina. Foretaget 8gs av det i Frankrike borsnoterade Imerys, vilket ar ett av varldens stérsta mineralféretag. Timcal
finns representerade 6ver hela varlden med produktion och forsaljning av bade syntetisk och naturlig grafit. Mer
om Timcal finns att |4sa pa www.timcal.com



Samarbetet kommer att organiseras s att Timcals representanter Fabrizio Corti, Senior Vice President
Technological Development, och Benoit Gascon, Senior Vice President Corporate Development, kommer att bli
styrelseledaméter i Woxna Graphite. Tricoronakommer i styrelsen att representeras av Lars Ransgart och Paul
Hammergren. Paul Hammergren kommer att kvarsta som verkstallande direktor.

Avtalet stracker sig 6ver tio &r och innebar att Timcal svarar for de gemensamma utvecklingskostnaderna medan
Tricorona svarar for kostnaderna att bibehéalla anlaggningen vid Kringelgruvan i gott skick. Timcalstotala
atagande & maximerat till 40 mkr, varav maximalt 20 mkr kan vara kostnader for utvecklingsprogrammet och
resterande 20 mkr kan investerasi Kringelgruvan om och nar anlaggningen &ter tasi drift. Om Timcal fullféljer
avtalet och satsar 20 mkr i en ateruppstart, erhaller Timcal en 50-procentig dgarandel i Woxna. Timcal har under
avtalstiden &ven en forkopsrétt i det fall Tricoronadnskar avyttrasitt engagemang i Woxna.

Miljotillstand for en kemisk reningsanlaggning for tillverkning av hogren grafit

Miljédomstolen i Ostersund beslutade i borjan pa 2003 att ge tillstand fér Woxna Graphite att vid Kringelgruvan
anlagga och driva en kemisk reningsanlaggning for framstallning av hogren grafit. Tillstdndet omfattar en
produktionsvolym av 6.500 ton grafit med 98 procents renhet, varav 3.000 ton kan vidareforadlas till 99,5 procents
renhet.

Samarbetet med Timcal och erhallandet av det utokade miljotillstdndet sakerstaller ocksa att de investeringar som
gjortsi Woxna Graphites anlaggning vid Kringelgruvan tillvaratas och att produktionen pa sikt kan &terupptas.

Foretagsrekonstruktion avslutad i Woxna Graphite

Foretagsrekonstruktionen i dotterbolaget Woxna Graphite kunde avslutasi slutet pad mars. De ursprungliga
skulderna pa 24 mkr har nu helt lyfts bort frdn Woxna Graphite. Kvar for moderbolaget att betala &r cirka 3,7 mkr
till FéreningsSparbanken och 0,8 mkr till oprioriterade fordringségare.

Resultat for Woxna Graphite
Woxna Graphite:s forsaljning uppgick under forsta kvartalet till 0,2 mkr (0,4 mkr). Under innevarande 8r levereras
en del grafit frén befintligt lager.

Woxna Graphite uppvisar for perioden ett resultat efter finansiella poster pa— 0,9 mkr (- 3,3 mkr).

Rorel seresultatet fore avskrivningar och kapitalkostnader blev — 0,7 mkr (- 2,9 mkr). Det egna kapital et uppgick
till 44,3 mkr och skulder till 1&ngivare (moderbolaget) uppgick till cirka 11,5 mkr (exklusive skuld till NUTEK om
4 mkr som skall betalas forst nar verksamheten gar med ackumulerad vinst).

Verksamheten vid Kringelgruvan ligger i mal pase och |6pande underhall av anl&ggningen gors for att hdlladen i
trim. Underhéllskostnaderna belastar Woxnas resultat fullt ut. | och med att anlaggningen hallsi mal pase sker ett
avbrott i nyttjandeperioden och darfor gorsingaavskrivningar under avbrottstiden.

TANKSTALLET AB

| december 2002 forvarvades projektet " Tankstallet” som &r ett koncept baserat pé en teknisk konstruktion med
obemannade ovanjordscisterner for lagring av bransle. En sadan typ av anlaggning har likalang livslangd som en
traditionell station med nedgrévda cisterner men erbjuder dessutom en flexibilitet att flytta anlaggningen vid
eventuella forandringar i stadsplan eller trafikplanering. Varumarket och grafisk profil for Tankstéllet finns
registrerat.

Under forsta kvartalet 2003 har tre ansdkningar om bygglov inldmnatsi berdrda kommuner. Totalt finns nu ett 30-
tal etableringsldgen identifierade.

KONCERNRESULTAT
Koncernens omsattning uppgick till 0,3 mkr (0,5 mkr) en minskning med 40 procent. Rorelseresultatet for
perioden blev en forlust pad— 1,6 mkr (- 4,1 mkr). Resultatet efter finansnetto och skatt blev — 2,2 mkr (- 4,5 mkr).

Under perioden sélde Tricoronadelar av sitt innehav i Svenska Kaolin, vilket gav upphov till en koncernmassig
forlust pa 0,1 mkr. Tricorona &ger nu 46,7 % av Svenska Kaolin och redovisar darmed bolaget som ett
intressebolag.



FINANSIELL STALLNING

Koncernens soliditet uppgick vid periodens slut till 65 % (67 %). Likvida medel uppgick till 1,5 mkr (1,9 mkr).
Koncernens egna kapital uppgick till 46,2 mkr (43,4 mkr) och eget kapital per aktie var 2,67 kr (6,30 kr).
Rantebarande skulder uppgick till cirka 18 mkr (26 mkr), varav cirka 14 mkr & konvertibla forlagslan med en
ranta p& 2 %, |optid pa 7 & och ar konverteringsbara efter 5 ar till en |6senkurs pa 4 kr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fran och med rakenskapsaret 2003 tillampas produktionsberoende avskrivningar av materiella
anl&ggningstillgangar i dotterbolaget Woxna Graphite. Med hansyn till att verksamheten ligger i malpase gors
ingen avskrivning under avbrottstiden. | Gvrigt ar redovisningsprinciperna of 6randrade jamfort med foregaende ar.

Revision
Dennarapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Na&sta rapporteringstillfallen:
Kallelse till ordinarie bolagsstdmma kommer inom kort.

29 augusti 2003. Halvérsrapport
28 oktober 2003. Tredje kvartalsrapport
Februari 2004. Bokslutskommuniké

Uppsala den 30 april 2003
Styrelseni TricoronaMineral AB

For ytterligare information kontakta verkstéllande direktér Paul Hammergren, telefon 018-15 64 24 eller
styrelsens ordférande Lars Ransgart, telefon 08-463 33 61.



KONCERNEN MODERBOLAGET
RESULTATRAKNINGEN | SAMMANDRAG 0301 0201 0201 0301 0201 0201
(KKR) -0303  -0203 -0212 -0303  -0203 -0212
Fakturerad forséljning 285 505 1871 529 315 1412
Forandring lagervaror - -285 -3989 - - -
Ovriga rorelseintakter - - 4104 - - 3402
Rorelsens kostnader -1058 -1491 -5492 - 595 -470  -2431
Personalkostnader -769 -1100 -3780 - 569 -501  -2527
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -12  -1771 -6685 -12 -173 - 369
Nedskrivning av mineralréattigheter mm - - 11636 - -8712
Andel i intresseftretags resultat fore skatt - - - - -
Ror el ser esultat -1554  -4142 -25607 - 647 -919 -9225
Finansnetto - 683 -367  -2906 -46 77 - 695
Resultat efter finansiella poster -2237 -4509 -28513 - 693 - 842 -9920
Uppskjuten skatt pa periodens resultat - - - - - -5238
Minoritetens andel i drets resultat - - 227 - - -
Periodens resultat -2237 -4509 -28286 - 693 -842 -15158
Resultat per aktie, kr -0,13 - 0,26 -2,35
KONCERNEN MODERBOLAGET

BALANSRAKNINGEN | SAMMANDRAG (KKR) 030331 020331 021231 030331 020331 021231
Immateriella anlaggningstillgangar 5775 20991 9584 60 8877 64
Materiella anlaggningstillgangar 54544 59206 54575 78 98 109
Finansiella anldggningstillgangar - - - 33673 27927 33906
Andelar i intresseforetag 1995 - - 559 - -
Summa anlaggningstillgangar 62314 80197 64159 34370 36902 34079
Varulager 1183 4801 1183 - - -
Kortfristiga fordringar 5948 1063 7608 5419 196 6818
Likvida medel 1500 1884 2017 944 1029 949
Summa omsattningstillgangar 8631 7748 10808 6 363 1225 7767
SUMMA TILLGANGAR 70945 87945 74967 40733 38127 41846
Eget kapital 46230 58744 48467 22365 37344 23058
Minoritetsintresse - 1282 1692 - - -
Ovriga avsittningar 700 700 700 - - -
Langfristiga skulder 17618 25697 17618 13 357 - 13357
Kortfristiga skulder 6 397 1522 6490 5011 783 5431
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 70945 87 945 74 967 40733 38 127 41 846

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 0201 0201 0201

KONCERNEN (KKR) -0203 -0203 -0212

Den I8pande verksamheten - 653 -2314 -8378

Investeringsverksamheten 136 - 305 - 848

Finansieringsverksamheten, nyemission 87 6 827

Periodens kassaflode - 517 -2532 -2399

Likvida medel vid arets borjan 2017 4416 4416

Likvida medel vid periodens slut 1500 1884 2017
FORANDRING AV EGET KAPITAL | 0301 0201 0201
KONCERNEN (KKR) -0303 -0203 0212
Vid érets bérjan 48 467 63 253 63 253
Nyemission - - 13500
Periodens resultat -2237 -4 509 - 28 286
Vid periodens slut 46 230 58 744 48 467




NYCKELTAL KONCERNEN 0301 0201 0201 0101 0001 9901 9801
-0303 -0203 -0212 -0112 -0012 -9912 -9812
Nettoomsattning, kkr 285 505 1871 7570 14754 14720 10554
Rorelseresultat, kkr - 1554 -4142 -25607 -19748 -29439 -24003 -24563
Resultat efter finansiella poster, kkr -2237 -4509 -28513 -21125 -25174 -23222 -22636
Vinstmarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Balansomslutning, mkr 70,9 78,3 75,0 93,3 1158 108,3 120,2
Eget kapital, mkr 46,2 434 48,5 63,3 81,3 75,8 79,1
Réntabilitet, sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 65 67 65 68 70 70 66
Skuldsattningsgrad, % 248 29,2 235 275 231 23,2 10,6
Réntetéckningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat per aktie, kr -0,13 -0,48 -2,35 -2,27 -343 - 5,67 -8,88
Resultat per aktie efter konvertering, kr* -0,13 -0,48 -2,35 - - - -
Eget kapital per aktie, kr 2,67 6,30 2,80 6,79 11,00 18,41 31,43
Eget kapital per aktie efter full konvertering, kr* 2,88 2,99
Substansvérde per aktie, kr 2,67 6,30 2,80 6,79 11,00 19,52 32,03
Substansvarde per aktie efter full konvertering, kr* 2,88 2,99
Kassaflode per aktie, kr -0,03 -0,28 -0,77 -2,02 -3,70 -6,69 -14,25
Kassaflode per aktie efter full konvertering, kr* -0,03 -0,77
Investeringar, kkr 57 305 875 3169 7148 9689 22815
Antal aktier, tusen 17 324 9324 17324 9324 64800 32400 10800
(antal aktier efter nyemissioner) 17 324 17 324 17324 17324 17324
Antal aktier efter full konvertering, tusen 20 663 20663
Borskurs, slutkurs for perioden 1,70 1,85 154 1,40 0,62 3,15 7,05
(omréknat efter nyemissioner), kr 1,85 5,46 24,79 30,23
Antal anstallda 5 7 5 16 27 23 21

Belopp med kursiv stil i ovanstaende nyckeltal srapport ar omraknade med hansyn till gjorda nyemissioner och sammanlaggning.

* Justerat for fullt utnyttjande av utestdende konvertibler motsvarande 3 339 054 B-aktier, vilkavid full teckning

Okar det egna kapitalet med 13,4 mkr.

Definitioner
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Syssel satt kapital
Balansomslutningen minskat med rantefria korta- och

Iangfristiga skulder samt latent skatteskuld.

Rorel semarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av

rorelsens intakter.

Réntabilitet p& sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto plus rante- och finansiella

kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i procent av rorelseintékterna.

[ nvesteringar
Investeringar under perioden.

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Eqget kapital per aktie
Synligt eget kapital i relation till antal aktier pa
balansdagen.

Skuldséttningsgrad

Rantebarande skulder i procent av balansomslutningen.

Kassafl6de per aktie
Kassafl6de efter investeringar dividerat med antal et
aktier.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansnetto fore finansiella kostnader i
procent av finansiella kostnader.




