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SECO TOOLS AB

Delårsrapport januari - mars år 2003

∗ Rörelsemarginalen för kvartalet blev, exklusive positiva engångseffekter, 18,2
procent (16,5).

∗ Kvartalets försäljning, 1 040 MSEK, ökade med 5 procent jämfört med motsvarande
period föregående år i fast valuta och för jämförbara enheter.

∗ Oförändrad efterfrågan förväntas på kort sikt.

Marknad

Industrikonjunkturen i euroområdet och USA var fortsatt svag men stabil.

Kvartalets försäljning

Försäljningen ökade i fast valuta och för jämförbara enheter jämfört med första kvartalet 2002.
Utvecklingen var mest positiv för Europa och Asia/Pacific-området. Inom euroområdet ökade
försäljningen jämfört med föregående år på flertalet marknader, i synnerhet för Tyskland,
Spanien och Italien. För övriga europeiska marknader var försäljningen i huvudsak oförändrad.

Inom NAFTA-området var försäljningsnivån i lokala valutor relativt oförändrad jämfört med de
senaste kvartalen. Den svenska kronans förstärkning gentemot USD gav emellertid en lägre
försäljning uttryckt i svenska kronor. Faktureringen stärktes, trots negativ valutautveckling, på
många av de asiatiska marknaderna framförallt i Kina, Korea och Indien. Efterfrågan i
Sydamerika var stabil med vissa positiva förtecken delvis tack vare mer gynnsamma ekonomiska
förutsättningar i regionen.

Koncernens fakturering uppgick i kvartalet till 1 040 MSEK (1 031), vilket var en ökning med 1
procent jämfört med motsvarande period föregående år. Förvärvseffekter ökade försäljningen
med 2 procentenheter men en förstärkt svensk krona gav relativt kraftigt negativa valutaeffekter
motsvarande 6 procentenheter, trots en i princip oförändrad EUR-kurs. Försäljningen ökade för
jämförbara enheter i fast valuta med 5 procent.

Fakturering per kvartal (MSEK)
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Fakturering – marknadsområden (MSEK)

2003 2002 Förändring 03/02
Jan-Mars Jan-Mars % %1)

Sverige 66 60 10 -1
EU exkl Sverige 525 493 7 5
Övriga Europa 92 96 -4 -4
Europa totalt 683 649 5 3

NAFTA 207 245 -16 1
Sydamerika 28 32 -13 11
Afrika, Mellanöstern 24 16 50 40
Asien, Australien 98 89 10 24
Koncernen totalt 1 040 1 031 1 5

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.

Resultat

Rörelseresultatet, exklusive positiva engångseffekter, blev 189 MSEK (170) vilket är en ökning
med 11 procent jämfört med första kvartalet 2002. Rörelsemarginalen, exklusive positiva
engångseffekter, blev 18,2 procent (16,5). Negativa valutaeffekter påverkade resultatet med 9
MSEK. Vinsten per aktie före utspädning blev 4,90 SEK (3,80).

Resultatet påverkades positivt främst av förbättrad försäljning i fast valuta och för jämförbara
enheter med ett gott kapacitetsutnyttjande i koncernens tillverkande enheter som följd. En
tillämpning av den förtydligade rekommendationen från Redovisningsrådet rörande
lagervärdering (RR2:02) förbättrade som en engångseffekt resultatet med 28 MSEK. En viss
försiktighet vad avser t ex personalrekryteringar medförde att kostnaderna för administration och
försäljning var i nivå med motsvarande period föregående år.

Vinstmarginalen för kvartalet blev 19,9 procent (15,6). Vinsten per aktie för de senaste 12
månaderna blev 16,50 SEK (15,65). Avkastningen på sysselsatt kapital blev 26,6 procent (25,4).
Avkastningen på eget kapital uppgick till 23,0 procent (20,4).

Avkastning (rullande 12-månader)

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

98 99 00 01 02 03

Avkastning på eget kapital
Avkastning på sysselsatt kapital

Koncernens rörelseresultat (MSEK)

0

50

100

150

200

250

300

98 99 00 01 02 03

Kvartal

0

150

300

450

600

750

900
Rul lande

Kvartal Rullande 12-mån



3

Koncernens resultaträkning (MSEK)

2003
Jan-Mars

2002
Jan-Mars

Fakturerad försäljning 1 040 1 031
Kostnad för sålda varor -476 -491
Bruttoresultat 564 540
Administrations- och försäljningskostnader -340 -349
Övriga intäkter och kostnader -7 -21
Rörelseresultat 217 170
Finansiella poster -10 -10
Resultat efter finansiella poster 207 160
Skatter -65 -51
Årets resultat 142 109

Koncernens planenliga avskrivningar uppgick till 78 MSEK (72).

Moderbolagets fakturering uppgick till 575 MSEK (564) och rörelseresultatet blev 144 MSEK
(155). Likvida medel ökade från årets början med 18 MSEK och uppgick vid periodens slut till
35 MSEK. Moderbolagets räntebärande lån, inklusive det konvertibla förlagslånet, uppgick till
318 MSEK.

Nyckeltal

2003
Jan-Mars

2002
Jan-Mars

Rörelsemarginal, % 20,9 16,5
Vinstmarginal, % 19,9 15,6
Vinst per aktie före utspädning, SEK 4,90 3,80
Vinst per aktie efter utspädning, SEK 4,90 3,80
Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1) 26,6 25,4
Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1) 23,0 20,4
Eget kapital per aktie före utspädning, SEK 1) 69,00 74,40

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.

Antalet aktier före utspädning uppgick vid kvartalets slut för både år 2003 och 2002 till
28 832 898, vilket även gällde för det genomsnittliga antalet för båda perioderna. Efter tillägg för
en full konvertering av det konvertibla förlagslånet med 274 160 aktier uppgår antalet aktier vid
kvartalets slut för båda perioderna till 29 107 058 aktier. Det genomsnittliga antalet aktier efter
utspädning uppgick till 29 107 058.

Det konvertibla förlagslånet har inte till någon del konverterats till aktier under perioden.
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Balansräkning (MSEK)

2003-03-31 2002-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 250 224
Övriga anläggningstillgångar 1 502 1 503
Varulager 913 883
Kortfristiga fordringar 1 035 918
Likvida medel 316 261
Summa tillgångar 4 016 3 789

Eget kapital 1 990 2 007
Räntebärande avsättningar och skulder 791 609
Icke räntebärande avsättningar och skulder 1 235 1 173
Summa eget kapital och skulder 4 016 3 789

Förändring av eget kapital (MSEK)

2003-03-31 2002-03-31

Eget kapital, 31 december 2002 respektive 2001 2 007 2 072
Effekt av ändrade redovisningsprinciper -142 -
Justerat eget kapital, 1 januari 2003 respektive 2002 1 865 2 072

Valutakursdifferenser -17 -36
Årets resultat 142 109
Utdelning - -
Eget kapital vid periodens slut 1 990 2 145

Kassaflödesanalys (MSEK)

2003-03-31 2002-03-31

Resultat efter finansiella poster 207 160
Återläggning av avskrivningar 78 72
Övrigt -1 22
Betald skatt -35 -35
Förändring av rörelsekapital -123 -54
Investeringsverksamhet -65 -198
Finansieringsverksamhet inkl utdelning -4 7
Kassaflöde 57 -26

Rullande 12-månaders uppföljning

Fakturering
MSEK

Förändring
 %

Rörelseresultat
MSEK

Rörelsemarginal
%

Kv 2, 2002 1 068 -3 188 17,5
Kv 3, 2002 943 -6 132 14,0
Kv 4, 2002 998 -7 199 20,0
Kv 1, 2003 1 040 1 217 20,9
Rullande 12M 4 049 -4 736 18,2
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Redovisningsprinciper

Delårsrapporten har anpassats till Redovisningsrådets rekommendationer. Från och med 1
januari 2003 tillämpas Redovisningsrådets rekommendation RR29 "Ersättningar till anställda",
som ansluter till regelverket i International Accounting Standard, IAS 19. Den slutliga
beräkningen av underskottet i utländska dotterföretags pensionsfonder motsvarande 142 MSEK
efter uppskjuten skatt har från den 1 januari 2003, i enlighet med gällande
övergångsbestämmelser, avsatts direkt mot koncernens egna kapital.

Från och med 2003 tillämpas Redovisningsrådets rekommendation RR25 avseende
segmentsredovisning. Seco Tools verksamhet omfattar endast en rörelsegren, skärande
bearbetning, och hänvisar därför till koncernens resultat- och balansräkning avseende uppgifter
rörande den primära segmentsredovisningen.

Likviditet, soliditet och kassaflöde

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden ökade
från årets början med 55 MSEK och uppgick vid periodens slut till 316 MSEK. Orsaken till
ökningen var ett fortsatt bra kassaflöde under perioden.

Koncernens räntebärande lån, inklusive det konvertibla förlagslånet, var 516 MSEK (551 vid
årsskiftet). Med anledning av nya redovisningsregler för pensioner och liknande förmåner ökade
pensionsavsättningar med 212 MSEK brutto samtidigt som uppskjutna skatteskulder minskade
med 70 MSEK. Den uppkomna negativa effekten på eget kapital minskade därmed koncernens
soliditet till 50 procent (54).

Personal

Antal anställda i koncernen vid utgången av kvartalet var 3 904 (3 916 vid årsskiftet).
Nettominskning av personal under kvartalet för jämförbara enheter uppgick till 27 personer och
berörde främst moderbolaget i Sverige samt Secos dotterbolag i Tjeckien och USA. 15 personer
rekryterades till nystartade bolag främst i Finland och Rumänien.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar, exklusive
företagsförvärv, under kvartalet uppgick till 57 MSEK (48), varav aktiveringar av IT/FoU-
utgifter utgjorde 20 MSEK. Investeringar i nya dotterbolag gjordes med 16 MSEK.

Marknadsutsikter på kort sikt

Oförändrad efterfrågan förväntas på kort sikt.

Marknadsutsikter publicerade den 11 februari 2003

Oförändrad efterfrågan förväntas på kort sikt.
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------------------------------

Den aktuella rapporten har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. Nästa
rapport offentliggöres den 5 augusti 2003 och avser halvåret 2003.

------------------------------

Fagersta den 5 maj 2003

SECO TOOLS AB; (publ)

Lars Renström
Verkställande direktör

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Lars Renström, VD och koncernchef,
tel 0223-401 10, Tomas Eliasson, CFO, tel 0223-401 20 eller Stefan Sjödahl, Investor Relations,
tel 0223-401 32. E-mail kan skickas till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "Investor Relations"
på Seco Tools hemsida (www.secotools.com)


