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/i Nolato

Nolato AB (publ) delarsrapport tre manader 2003
januari — mars 2003

Kraftigt okad omsattning och forbattrat resultat

Koncernens omséattning okade med 46 procent och uppgick till 638 Mkr (438)
Rorelseresultatet fordubblades till 33 Mkr (16)
Koncernens resultat efter finansnetto uppgick till 18 Mkr (2)

Telecom 0kade omsattningen med 84 procent och forbattrade rorelseresultatet
till 22 Mkr (1)

Industrial 0kade omsattningen med 13 procent

Kassaflodet efter investeringar var positivt under kvartalet, med 12 Mkr (16)

Koncernen i sammandrag a1 Q1 Rullande Helar Heldr ~ Helar

2003 2002 12 mén 2002 2001 2000
Nettoomséttning, Mkr 638 438 2136 1936 2359 3302
Engéangsposter, Mkr — 31 — 31 -484 -100
Rorelseresultat, Mkr * 33 16 59 42 -23 237
Resultat efter finansnetto, Mkr * 18 2 21 5 -80 201
Nettoresultat, Mkr * 10 0 27 17 -89 143
Kassafldde efter investeringar, Mkr 12 77 -133 -68 292 -404
Resultat per aktie, kr * 0,40 0,00 1,05 0,70 -4,15 6,70
Genomsnittligt antal aktier, 000 26307 21397 25693 24466 21397 21397

* Exklusive engangsposter
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Forséljning
Koncernens omsattning under forsta
kvartalet okade med 46 procent, jam-
fort med motsvarande period forega-
ende 4r, till 638 Mkr (438). Telecom
okade omsittningen med 84 procent.
Det ar fraimst nya kundprodukter, som
borjade tillverkas under senare delen
av 2002, som har 6kat omsittningen.
Industrial 6kade omsittningen med
13 procent som en foljd av hogre
volymer inom samtliga marknads-
omraden. Medicals omsattning var
ofordandrad jamfort med samma
period foregdende ar.

Resultat
Koncernens rorelseresultat 6kade
till 33 Mkr (16). Resultatet efter
finansnetto uppgick till 18 Mkr (2)
exklusive engdngsposter, respektive
18 Mkr (33) inklusive engdngsposter.
Det dr Telecom som svarar for resul-
tatforbattringen. Denna dr framforallt
en foljd av den hogre omséttningen,
men dven en effekt av genomforda
omstruktureringsprogram.

De hoga elpriserna i Sverige under
borjan av dret har paverkat resultatet
negativt med cirka § Mkr under forsta
kvartalet, jimfort med samma period
foregdende ar.

I finansnettot ingar resultateffekter
av valutaforandringar med —4 Mkr
(—3), varav —3 Mkr utgjorde orealise-
rade omrikningsdifferenser.

Forsta kvartalets resultat innevaran-
de ar innehaller inga engdngsposter,
medan foregdende ars engdngsposter
uppgick till 31 Mkr och avsag en
realisationsvinst vid forsdljningen av
Nolato Elastoteknik, vilken redovisa-
des i finansnettot.

Resultatet per aktie 6kade till 0,40
kr (o0,00) exklusive engdngsposter,
respektive 0,40 kr (1,90) inklusive
engédngsposter. Den effektiva skatte-
satsen i procent var hogre an koncer-
nens normala skattesats. Anledningen
ar att skatteeffekten av forluster i kon-
cernens ungerska dotterbolag ej har
aktiverats som skattefordran.
Avkastningen pa sysselsatt kapital
uppgick till 5,5 procent for senaste
tolvménadersperioden (4,5 procent
for kalenderdret 2002) exklusive
engédngsposter. Avkastningen pd ope-
rativt kapital uppgick till 5,7 procent
for senaste tolvménadersperioden
(4,0 procent for kalenderéret 2002)
exklusive engdngsposter.

Telecom

Omsittningen okade med 84 procent
och uppgick till 375 Mkr (204), vilket
motsvarar §8 procent (47) av koncer-
nens totala omsattning. Omsittningen
for de nya kundprodukter, vilka bor-
jade tillverkas under senare delen av
2002, har utvecklats positivt under
forsta kvartalet 2003.

Rorelseresultatet uppgick till 22
Mkr (1). Resultatet har fraimst for-
battrats som en foljd av den ckade
omsittningen. I samband med att pro-
duktionstakten 6kat for nya kundpro-
dukter har dock forvantade produk-
tivitets- och lonsamhetsnivder ej upp-
nétts under forsta halvan av kvartalet.
Vid en jamforelse med motsvarande
period foregdende ar har genomforda
omstruktureringar sankt kostnads-
nivdn och forbittrat resultatet.

Nolato Beijing i Kina forvantas oka
produktion och omsittning under
andra halvéaret 2003 och expanderar

Omséttning och resultat per resultatenhet vikn

darfor verksamheten genom att bland
annat fordubbla ytan i hyrda lokaler
till totalt 7 600 kvadratmeter.

Industrial

Omsittningen kade med 13 procent
till 244 Mkr (215), vilket motsvarar
38 procent (48) av koncernens totala
omsattning. Omsattningen har okat
for samtliga marknadsomraden. Verk-
samheterna i Sverige har utvecklats vl
under perioden, med 6kad omsittning
och god lonsambhet.

Rorelseresultatet minskade till
13 Mkr (15). Det ligre resultatet var
hanforligt till forsamrade, negativa
resultat i de bdda ungerska verksam-
heterna. Genomforda kostnadsratio-
naliseringar har inte givit tillricklig
effekt. Som ett led i Nolatos langsikti-
ga satsning i Ungern har produktions-
kapaciteten byggts ut under de senaste
tvd aren. Volymerna och kapacitetsut-
nyttjandet under forsta kvartalet har
varit for laga for att ge tillfredsstal-
lande [6nsamhet. Under érets forsta
halvar finns en tydlig sdsongsvariation
med ldgre volym jamfort med andra
halvéret. Atgirder for att ytterligare
sanka kostnaderna pagar, samtidigt
som marknadsbearbetningen inten-
sifieras for att 6ka volymerna och

bredda kundbasen.

Medical
Omsittningen var oforandrad och
uppgick till 24 Mkr (24), vilket mot-
svarar 4 procent (5) av koncernens
totala omsittning.

Kortsiktigt paverkas Medical av att
lanseringar av vissa kundprodukter
har forsenats. Volymerna for dessa
produkter har varit liagre dn forvantat

OmsQ1 ResQl OmsQ1  Res Q1 Omsheldr Reshelar ~ Omshelar  Res helér

2003 2003 2002  2002* 2002 2002* 2001 2001*

Telecom 375 22 204 1 968 -5 1342 -32
Industrial 244 13 215 15 873 53 826 21
Medical 24 4 24 97 19 88 22
Branded Products ** — — — — — — 152 3
Koncernjusteringar, moderbolag -5 -6 -5 -4 -2 -25 -49 -37
Totalt koncernen 638 33 438 16 1936 42 2359 -23

* Exklusive engangsposter ** Verksamheten i Branded Products upphorde vid arsskiftet 2001/2002 efter avyttring av ingaende bolag
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under forsta kvartalet, vilket ocksa
berdknas att fortsdtta paverka kom-
mande kvartal under 2003. Inom
Medical pdgér, i nidra samarbete med
kunderna, ett antal utvecklingspro-
jeke, vilka forvantas skapa god tillvaxt
i framtiden.

Rorelseresultatet var oférandrat och
uppgick till 4 Mkr (4).

Personal
Genomsnittligt antal drsanstillda
under perioden uppgick till 2 138 per-
soner, jamfort med 1 992 personer for
heléret 2002.

Investeringar
De totala bruttoinvesteringarna i
anliggningstillgdngar uppgick till
25 Mkr (23).

Finansiell stllning
Kassaflodet fore investeringar uppgick
till 37 Mkr (39). Rorelsekapitalbehovet
okade under kvartalet som en effekt av
den 6kade omsittningen. Kassaflodet
efter investeringsverksamheten uppgick
till 12 Mkr (16 exklusive effekt av
bolagsforsiljning, 77 inklusive). Net-
toinvesteringarna uppgick foregdende
ar till 23 Mkr, medan forsiljningar av
bolag tillférde 61 Mkr. Darmed blev
nettot av investeringsverksamheten
positivt med 38 Mkr.

Rintebirande tillgdngar uppgick
till 170 Mkr och rantebarande skulder
till 683 Mkr, att jamforas med 201
Mkr respektive 701 Mkr vid arsskif-
tet. Nettoskulden uppgick darmed till
513 Mk, att jimforas med 500 Mkr
vid drsskiftet. Soliditeten var of6rand-
rad 33 procent. Eget kapital uppgick
till 633 Mkr jamfort med 624 Mkr vid
arsskiftet.

Handelser efter

rapportperiodens utgéng
Som tidigare meddelats har styrelsen
utsett Georg Brunstam till ny koncern-
chef och verkstillande direktor efter
Tomas Sjolin, som lamnar Nolato i
samband med bolagsstimman den
5 maj. Georg Brunstam tilltrader sin
befattning samma dag.

Framtidsutsikter
Med hinsyn till den osikerhet som

for narvarande rader i varldsekonomin
och i flera industrisektorer, har Nolato,
liksom i bokslutskommunikén, valt att
inte avge ndgon prognos for helaret.

Moderbolaget
Omsittningen uppgick till 13 Mkr
(11). Resultatet efter finansnetto
uppgick till —20 Mkr (-7), exklusive
engédngsposter. Resultat fore skatt
uppgdr till —20 Mkr (31). Foregdende
ar inneholl detta resultat en realisa-
tionsvinst pd 52 Mkr. Nagra visentliga
investeringar gjordes inte under perio-
den.

Redovisnings- och

varderingsprinciper
De redovisnings- och virderingsprin-
ciper som tillimpas 6verensstimmer
med arsredovisningslagen samt rekom-
mendationer och uttalanden frin
Redovisningsrddet. Under det forsta
kvartalet 2003 har tillimpandet av
Redovisningsradets rekommendation
RR2z25 Rapportering for segment inne-
burit ett byte av redovisningsprincip.
Centrala kostnader for huvudkontor
och allmdnna administrationskost-
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nader har ej lingre belastat resul-
tatenheterna, utan belastar istillet
moderbolaget. Jamforelsesiffror for
rorelseresultat for resultatenheterna
har omraknats. Tillimpning av 6vriga
rekommendationer som tritt i kraft
sedan 1 januari 2003, har ¢j inneburit
négra vdsentliga effekter pa resultat-
eller balansriakning. For 6vrigt har
samma redovisningsprinciper anvénts i
delarsrapporten som i den senaste ars-
redovisningen.

Kommande
informationstillfallen
Rapport for andra kvartalet 2003:
11 augusti 2003
Rapport for tredje kvartalet 2003:
28 oktober 2003

Torekov 5 maj 2003
Nolato AB (publ)
Tomas Sjo6lin

VD och koncernchef

Denna rapport har ej granskats av
bolagets revisorer.
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Resultatrakningar wky Q1/2003 Q1/2002  Rullande 2002 2001
jan-mar  jan-mar 12 man helar helér
Nettoomséattning 638 438 2136 1936 2359
Kostnad for salda varor och tjanster -553 - 371 -1851 -1669 -2079
Bruttoresultat 85 67 285 267 280
Forsaljningskostnader -12 -14 —-54 - 56 -89
Administrationskostnader -37 -34 -159 - 156 —-188
Jamforelsestorande poster —_ — — — - 487
Ovriga rorelsekostnader -3 -3 -13 -13 - 26
Rorelseresultat 33 16 59 42 -510
Finansnetto * -15 17 -38 -6 -54
Resultat efter finansiella poster 18 33 21 36 - 564
Skatt -8 8 8 24 135
Periodens resultat 10 41 29 60 —-429
Totala avskrivningar som belastat resultatet 40 39 163 162 209
Resultat per aktie efter full skatt (kr) 0,40 1,90 1,15 2,45 -20,05
D:o exkl. engéngsposter (kr) 0,40 0,00 1,05 0,70 -4,15
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26 307 18791 26307 26307 18791
Genomsnittligt antal aktier ** (tusen st) 26 307 21397 25693 24 466 21397
* Innehéller Q1/2002 realisationsvinst med 31 Mkr fran forséljningen av Nolato Elastoteknik
** Justeringar har skett for historiska jamforelsesiffror av fondemissionselementet vid nyemissionen 2002
Balansrakningar 2003-03-31  2002-03-31 2002-12-31  2001-12-31
Anlaggningstillgdngar 900 914 932 982
Varulager 249 181 257 160
Kortfristiga fordringar 588 346 505 384
Kassa, bank samt kortfristiga placeringar 170 169 201 136
Summa omsittningstillgdngar 1007 696 963 680
Summa tillgangar 1907 1610 1895 1662
Eget kapital 633 365 624 342
Réntebdrande skulder och avsattningar 683 734 701 778
Ej rantebarande skulder och avsattningar 591 511 570 542
Summa skulder och eget kapital 1907 1610 1895 1662
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Nyckeltal Q1/2003 Q1/2002  Rullande 2002 2001

jan-mar jan-mar  12mén helar helér
Omséttningstillvéxt (%) 46 -32 -1 -18 -29
Andel omsattning utanfor Sverige (%) 63 44 58 53 47
Rorelseresultat (Mkr) 33 16 59 42 -510
D:o exkl. jamforelsestorande poster (Mkr) 33 16 59 42 -23
Resultat efter finansiella poster (Mkr) 18 33 21 36 - 564
D:0 exkl. jamférelsestorande poster (Mkr) 18 2 21 5 -80
Rorelsemarginal * (%) 5,2 3,7 2,8 2,2 -1,0
Vinstmarginal * (%) 2,8 0,5 1,0 0,3 -34
Avkastning pa totalt kapital * (%) — — 38 3,1 -1,
Avkastning pa sysselsatt kapital * (%) — — 55 4,5 -1,7
Avkastning pa operativt kapital * (%) — — 5,7 4,0 -1,8
Avkastning pa eget kapital * (%) — — 5,4 3,5 -16,6
Soliditet (%) 33 23 — 33 21
Skuldsattningsgrad (%) 108 201 — 110 230
Réntetdckningsgrad * (ggr) 3 1 1 1 0
Investeringar, brutto (MKkr) 25 23 152 150 120
Kassaflode efter investeringar (Mkr) 12 77 -133 - 68 292
Resultat per aktie efter full skatt (kr) 0,40 1,90 1,15 2,45 —20,05
D:0 exkl. engéngsposter (kr) 0,40 0,00 1,05 0,70 -4,15
Kassaflode per aktie (kr) 0,45 3,60 -5,20 -2,80 13,65
Eget kapital per aktie (kr) 24 17 — 24 16
Antal aktier vid utgangen av perioden (tusen st) 26307 18791 26307 26307 18791
Genomsnittligt antal aktier ** (tusen st) 26307 21397 25693 24466 21397
Antal &rsanstallda 2138 1858 — 1992 2218

* Berdknade exklusive engangsposter

** Justering har skett for historiska jamforelsesiffror av fondemissionselementet vid nyemissionen 2002
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Kassaflode ik Q1/2003 Q1/2002  Rullande 2002 2001
jan-mar  jan-mar 12 man helar helar
Kassaflode lopande verksamheten 63 54 175 166 61
Foréndringar i rorelsekapital -26 -15 -157 - 146 297
Investeringsverksamheten -25 38 —-151 - 88 - 66
Kassafldde fore finansieringsverksamheten 12 77 -133 - 68 292
Finansieringsverksamheten -43 —44 134 133 -233
Minskning/6kning av likvida medel -3 33 1 65 59
Foréndring av eget kapital o 2003-03-31  2002-03-31 2002-12-31  2001-12-31
jan — mars jan —mar helar helar
Belopp vid periodens ingang 624 342 342 730
Uppskrivning av anldggningstillgangar — — — 70
Nyemission — — 246 —
Omrakningsdifferens -2 1 -2 -15
Byte av redovisningsprincip — -16 -16 —
Ovrig férandring 1 -3 -6 -14
Periodens resultat 10 41 60 —-429
Belopp vid periodens utgang 633 365 624 342

For vidare information kontakta:

Tomas Sjélin, vd och koncernchef, tel 0431-442294 eller 0708-252646
Per-Ola Holmstrom, finansdirektor, tel 0431-442293 eller 0705-763340

/i Nolato

Nolato AB, 260 93 Torekov
Tel 0431 442290 Fax 0431 442291

E-mail info@nolato.se Internet www.nolato.se



