8 WESTERGYLLEN

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2003

o Nettoomsattningen uppgick till 305 mkr (329).

Rorelseresultatet uppgick till -1,7 mkr (7,1). Resultatet efter finansnetto
uppgick till -6,1 mkr (1,2).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 10,0 mkr (5,3).
Likviditeten fortsatt god.

Bygg/Miljo och Elektronik redovisar positiva resultat.

Laga volymer och svagt resultat inom Verkstad/Teknik.
Atgirdsprogram med kostnadsbesparingar under genomfdrande.

Westergyllens ar en industrikoncern som &r organiserad i tre affirsomraden: Bygg/Miljo,
Elektronik och Verkstad/Teknik.

Ekonomisk information 2003
Delarsrapport for det andra kvartalet lamnas den 14 augusti 2003.
Delarsrapport for det tredje kvartalet lamnas den 30 oktober 2003.

For ytterligare information kontakta:

Goran Brorsson, VD och koncernchef Claes Hansson, ekonomidirektor

Telefon: 0511 - 34 53 15, 0705 — 11 78 60 Telefon: 0511 — 34 53 04, 0708 — 35 09 68
E-post: goran.brorsson@westergyllen.se E-post: claes.hansson@westergyllen.se
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Allmant om verksamheten

Verksamhetsaret 2003 har som helhet startat svagt for Westergyllen. Den svaga konjunkturen har
framforallt paverkat affarsomradet Verkstad/Teknik. Den svaga telekommarknaden paverkar
fortfarande utvecklingen inom affarsomradet Elektronik. Inom affarsomradet Bygg/Milj6 har aret,
trots laga exportvolymer, startat battre an de senaste tva aren.

Koncernens kassaflode fran den Idpande verksamheten var fortfarande positivt. Likviditeten var
fortsatt god.

Atgardsprogram

Pa grund av den svaga utvecklingen under bérjan av aret har ett atgardsprogram initierats med
kostnadsbesparingar for att anpassa verksamheten till det radande marknadslaget och darmed
aterskapa lonsamhet i koncernen.

Efter genomférda atgarder kommer antalet anstallda inom koncernen att minska med ca 50
personer jamfért med antalet idag.

Fakturering och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 305 mkr (329). Minskningen ar hanforlig dels till
affarsomradet Elektronik som paverkats av det férsamrade marknadslaget inom telekomsektorn,
dels till affarsomradet Verkstad/Teknik dar efterfragan varit I1ag det senaste halvaret.

Rorelseresultatet uppgick till =1,7 mkr (7,1). Resultatet efter finansiella poster uppgick till =6,1 mkr
(1,2). Resultatférsamringen ar hanforlig till affarsomradet Verkstad/Teknik.

Bygg/Miljo
Affarsomradet Bygg/Miljo bestar till storsta del av smahustillverkarna Gétenehus och Sjdédalshus.

Nettoomsattningen inom Bygg/Milj6 uppgick till 166 mkr (143). Rérelseresultatet uppgick till 2,4
mkr (1,4), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 1,4 % (1,0). Exportvolymerna var pa grund av
vintern mycket laga i bérjan av aret, vilket har belastat resultatet.

Efterfragan pa nyproducerade smahus i Sverige bedéms fortfarande som stabil. Orderingangen
under forsta kvartalet har varit i niva med leveransvolymen.

Elektronik
Affarsomradet bestar av Elektromekan som ar en av Sveriges ledande kontraktstillverkare inom
elektronik.

Nettoomsattningen inom Elektronik minskade till 99 mkr (134). Rorelseresultatet uppgick till 2,8
mkr (3,7), vilkket motsvarar en roérelsemarginal pa 2,8 % (2,8). De kostnads- och
kapacitetsanpassningar som genomfordes under forra aret ar forklaringen till att rérelsemarginalen
ar oférandrad trots den kraftigt minskade volymen.

Efter en tid med negativa resultat redovisar nu affarsomradet dverskott fér andra kvartalet i rad.
Marknadslaget inom telekomsektorn, som ar affarsomradets enskilt stérsta marknad, ar dock
fortfarande svagt och osakert. Kapaciteten inom affarsomradet kommer darfér att anpassas till en
fortsatt svag marknad.

Verkstad/Teknik
Affarsomradet Verkstad/Teknik bestar av Elos, Ferrocon och Fixturlaser.



Nettoomsattningen inom Verkstad/Teknik minskade med 24 % och uppgick till 42 mkr (55).
Rorelseresultatet uppgick till —4,7 mkr (4,4), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa —11,2 % (8,0).

Efterfragan inom affarsomradet har paverkats av den svaga konjunkturen och varit Iag det senaste
halvaret. Kostnadsanpassningar for att méta den sdmre marknaden har redan uppstartats och
kommer att fa effekt under resten av 2003.

Ovrigt

Westergyllen ager 16,5 % av aktierna i Hemapure AB, Uppsala, som ar ett medicintekniskt bolag
som utvecklar ett system for att pa ett enkelt satt skapa access till blodbanan vid dialys. Bolagets
kliniska studier har fortsatt under 2003 med oféréndrat goda resultat.

Westergyllen har under 2003 investerat 1,5 mkr i Hemapure i samband med en emission av
konvertibla forlagsbevis. Westergyllens totala engagemang i bolaget uppgar till 11,8 mkr.

Hemapure planerar att ytterligare bredda kapitalbasen i bolaget under 2003.

Investeringar
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 10,5 mkr (7,2).

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens finansiella stallning var i stort oférandrad jamfort med arsskiftet. Andelen eget
riskbarande kapital uppgick till 24,2 % jamfort med 24,6 % vid arsskiftet. Soliditeten uppgick till
22,2 % (22,4). Det egna kapitalet per aktie uppgick till 55:53 (57:06).

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 10,0 mkr (5,3). Kassaflodet
efter investeringar uppgick till 0,5 mkr (-1,4). Koncernens nettolaneskuld uppgick till 280,3 mkr
jamfort med 279,0 mkr vid arsskiftet.

Koncernens likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 117,4 mkr jamfért med
136,7 mkr vid arsskiftet.

Personal
Medelantalet anstallda i koncernen var 691 personer jamfért med 707 vid arsskiftet.

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor aven koncernstédjande verksamheter
sasom finansiering, ekonomisk kontroll och teknisk support.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,6 mkr (2,2). Resultatet efter finansnetto uppgick till
-2,2 mkr (-2,5). Andelen eget riskbarande kapital uppgick till 44,3 % (45,3). Soliditeten uppgick till
42,6 % (43,6). Moderbolagets likvida medel inklusive ej utnyttjade checkkrediter uppgick till 112,3
mkr jamfort med 129,0 mkr vid arsskiftet.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Westergyllen tillampar de rekommendationer fran Redovisningsradet som har tratt i kraft. De nya
rekommendationer frdn Redovisningsradet som har tratt i kraft i ar har inte haft nagon paverkan pa
koncernens resultat och stallning. | évrigt har delarsrapporten upprattats enligt samma principer
som den senaste arsredovisningen.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.



Bedomning fér 2003
For affarsomradet Bygg/Miljé bedéms leveransvolymen bli i niva med 2002.

Marknadslaget for affarsomradet Elektronik ar svarbedémt.

Belaggningen inom affarsomradet Verkstad/Teknik bedéms successivt 6ka under resten av aret.
De kostnadsbesparingar som nu genomfors bedéms fa full effekt under andra halvaret 2003.
Kassaflodet beddms fortsattningsvis ha en stabil och positiv utveckling.

Sammantaget gors beddmningen att koncernens resultat successivt kommer att forbattras under
resten av aret.

Gotene den 6 maj 2003
AB Westergyllen (publ)

Goran Brorsson
Verkstallande direktor



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Nettoomsattning 304,7 328,7 1251,1
Kostnad for salda varor -257,6 -269,2 -1 043,7
Bruttoresultat 471 59,5 207,4
Forsaljningskostnader -28,9 -30,4 -124,2
Administrationskostnader -18,8 -20,8 -78,2
Ovriga rérelseintakter/kostnader -1,1 -1,1 -2,8
Resultatandelar i intressebolag 0,0 -0,1 0,1
Rorelseresultat 1,7 7.1 2,3
Finansiella intakter 0,1 0,4 2,4
Finansiella kostnader -4,5 -6,3 -20,5
Resultat efter finansiella poster -6,1 1,2 -15,8
Skatter 1,4 -0,8 2,8
Minoritetsandel 0,0 0,1 0,0
Resultat efter skatt -4,7 0,5 -13,0
Avskrivningar som belastat resultatet 12,2 13,5 49,0
Resultat per aktie (kr) -1:72 0:18 -4:70
Antal aktier (tusen) 2765 2765 2765

Data per aktie efter konvertering av utestdende forlagslan och utnyttjande av utestaende teckningsoptioner ger
inte upphov till nagon utspadningseffekt for delaret 2003 och helaret 2002 eftersom resultatet var negativt.
For delaret 2002 ar utspadningseffekten marginell och har darfor inte beraknats.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Bygg/Miljé 166,1 142,6 637,5
Elektronik 99,1 1341 414.6
Verkstad/Teknik 41,5 54,5 206,8
Ovrigt -2,0 -2,5 -7,8
Summa 304,7 328,7 1251,1
Rorelseresultat Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Bygg/Miljo 24 1,4 6,5
Elektronik 2,8 3,7 -5,8
Verkstad/Teknik -4,7 4.4 11,7
Ovrigt -2,2 -2,4 -10,1
Summa -1,7 7.1 2,3




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 214 19,1 21,8
Materiella anlaggningstillgangar 220,6 222,5 223,4
Finansiella anlaggningstillgangar 11,0 17,5 9,5
Ovriga omséttningstillgangar 411,5 483,6 419,0
Kassa och bank 25,8 19,3 30,7
Summa tillgangar 690,3 762,0 704,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 153,0 171,3 157,8
Minoritetsintresse 0,7 0,7 0,7
Avsattningar 35,4 36,1 35,7
Langfristiga rantebarande skulder 252,3 304,8 258,7
Kortfristiga rantebarande skulder 33,8 27,3 31,9
Ovriga kortfristiga skulder 215,1 221,8 219,6
Summa eget kapital och skulder 690,3 762,0 704.,4
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Resultat efter finansnetto -6,1 1,2 -15,8
Justeringsposter 13,1 14,4 66,1
Betald skatt -0,7 -0,5 1,2
Foérandring av rérelsekapital 3,7 -9,8 448
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10,0 5,3 96,3
Investeringar i anlaggningstillgangar -10,5 -7,2 -41,1
Forsaljning av anlaggningstillgangar 0,0 0,5 1,9
Aterstar efter anldggningsinvesteringar -0,5 -1,4 571
Forandring av réntebarande lan -4,4 12,6 -34,6
Fordndring av likvida medel -4,9 11,2 22,5

NYCKELTAL

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
Mkr 2003 2002 2002
Rantabilitet pa sysselsatt kapital % -1,4 5,8 1,0
Rantabilitet pa eget kapital % -12,3 1,2 -7,9
Andel riskbarande kapital % 24,2 249 24,6
Soliditet % 22,2 22,5 22,4
Nettolaneskuld Mkr 280,3 329,4 279,0
Investeringar exkl aktier Mkr 9,0 55 449
Antal arsanstallda 691 784 707
Eget kapital per aktie kr 55:33 61:95 57:06

Data per aktie efter utspadning av utestdende konvertibelt forlagslan och teckningsoptioner har ej beréknats
eftersom skillnaden ar marginell.



KVARTALSVARDEN KONCERNEN

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Nettoomsattning 304,7 338,8 2447 338,9 328,7 327,6 266,6 390,5 403,5
Kostnad for salda varor -257,6 -285,2 -202,8 -286,5 -269,2 -281,7 -246,4 -330,3 -348,8
Bruttoresultat 471 53,6 41,9 52,4 59,5 459 20,2 60,2 54,7
Fors.- och adm.kostnader 47,7 -56,9 -414 -52,9 51,2 -51,3 -38,9 -51,3 -46,8
Ovriga rérelseposter -1,1 0,4 -1,8 -0,1 -1,2 0,0 -1,0 -1,8 -1,2
Rorelseresultat -1,7 -2,9 -1,3 -0,6 71 -5,4 -19,7 71 6,7
Finansnetto 44 -32 -4,5 -4,5 -5,9 -5,0 -7,0 -5,9 -6,3
Resultat efter
finansiella poster -6,1 -6,1 -5,8 -5,1 1,2 -10,4 -26,7 1,2 0,4
Skatter 1,4 1,5 1,1 1,0 -0,8 2,5 6,4 -0,5 -0,3
Minoritetsandel 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -4,7 -4,7 -4,7 -4.1 0,5 -7,9 -20,3 0,7 0,1
KVARTALSVARDEN AFFARSOMRADEN
Nettoomsittning Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Bygg/Miljé 166,1 190,5 126,6 177.,8 142,6 148,7 113,9 170,0 146,1
Elektronik 99,1 101,3 72,8 106,4 134,1 126,1 110,7 1774 2141
Verkstad/Teknik 41,5 49,6 46,4 56,3 54,5 54,6 427 445 45,3
Ovrigt -2,0 -2,6 -1,1 -1,6 -2,5 -1,8 -0,7 -1,4 -2,0
Summa 304,7 338,8 2447 338,9 328,7 327,6 266,6 390,5 403,5
Rorelseresultat Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Mkr 2003 2002 2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Bygg/Miljé 24 17 2,1 4,7 1,4 -2,1 0,3 3,3 1,1
Elektronik 2,8 2,3 -5,8 -6,0 3,7 -3,0 -21,4 6,8 41
Verkstad/Teknik -4,7 -0,7 4,6 34 4.4 3,7 4.1 -0,2 4,2
Ovrigt -2,2 -2,8 -2,2 -2,7 -2,4 -4.,0 2,7 -2,8 2,7
Summa -1,7 -2,9 -1,3 -0,6 7.1 -5,4 -19,7 71 6,7
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Jan- Jan- Jan-
mars mars dec
Mkr 2003 2002 2002
Ingédende balans enligt faststalld balansrakning 157,8 170,9 170,9
Omrakningsdifferenser -0,1 -0,1 -0,1
Periodens resultat -4,7 0,5 -13,0
Utgaende eget kapital 153,0 171,3 157,8
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