Stockholm den 7 maj 2003

Adera AB (publ)
Delarsrapport januari-mars 2003

De under perioden forvarvade bolagen Teknik i Media och Cartesia
bildar grunden fér en IT-koncern med fokus pa effektivisering och
kostnadsbesparing for sina kunder. Bolagen ingar sedan den 1 mars

i koncernen

¢ Nettoomsattningen uppgick till 16,8 ( 24,2) MSEK

e Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar uppgick till 0,6 (-13,3) MSEK
e Resultat efter finansiella poster uppgick till 0,1 (-13,2) MSEK

¢ Resultat per aktie (genomsnittligt antal) efter omvand split uppgick till
—-0,08 (-73,40) SEK efter skatt

¢ Ny styrelse och ledning

e Adera har lamnat ett offentligt erbjudande till aktieagarna i Mogul AB (publ).
Anmalningstiden gar ut 30 juni 2003 .

Nyckeltal for Aderakoncernen

Belopp i MSEK Q12003 Q12002 Q12003 Q12002

Pro forma”  Pro forma"
Nettoomsattning 16,8 24,2 451 55,7
Resultat fore goodwillavskrivningar 0,6 -13,3 0,5 3,2
Resultat efter finansiella poster 0,1 -13,2 -1,1 1,8
Resultat efter skatt -0,2 -13,5 -1,3 1,2
Rérelsemarginal, procent 0,0 -55,0 2,7 3,4

1) Inklusive Teknik i Media och Cartesia for hela perioden.

Den nya Aderakoncernen

Adera forviarvade under forsta kvartalet 2003 Teknik i Media Sverige AB, verksamt inom IT-
tjdnster for medieproducerande foretag, samt Cartesia Informationsteknik AB, verksamt inom
produkter och tjdnster baserade pé geografiska informations- och positioneringssystem.

Déarmed har Adera tagit de forsta stegen i byggandet av en nordisk IT-koncern med tydlig inriktning
pa vissa utvalda branscher och teknologier med god tillvaxtpotential. De ingdende koncernbolagen
skall vara bland de ledande och mest 16nsamma foretagen inom sina respektive kundsegment och
skall arbeta vidare under egna varumarken.
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Initialt 4r den nya koncernen fokuserad pa féljande omraden dér de tva ingdende koncernbolagen
sedan tidigare har betydande kundrelationer:

e Media, drift och utveckling av affarskritiska applikationer for tidningsproduktion
e Geografiska informations- och positioneringslosningar
e Konsultrorelse for internetldsningar med kommunikativt mervérde

Adera avser att da lampliga tillfdllen ges forvérva ytterligare bolag inom dessa omraden. Bland
andra omrdden som Adera beddmer som intressanta for framtiden kan ndmnas transport- och
logistikbranschen, IT-sékerhet, samt bank och finans.

Teknik i Media och Cartesia i korthet

Teknik i Media (TiM), grundades 1995. Inledningsvis fokuserade bolaget pa utbildning och
konsultation till Sveriges dagstidningar. Verksamheten har utvecklats till att omfatta dven drift och
underhall samt utveckling och produktion. 1998 6vertog TiM ansvaret for drift och underhéll av
Sydsvenska Dagbladets IT-verksamhet i Malmo vilket innebar att det nya affarsomradet drift och
underhall tillkom.

Den 1 april 2000 forviarvade TiM Dagens Nyheters IT-avdelning. Forvarvet betalades med
nyemitterade aktier, motsvarande en dgarandel om ca 50 procent i TiM. Den 17 februari 2003
forvirvade Adera samtliga aktier i TiM.

Bolaget har vuxit organiskt samt via overtagande/outsourcing av kunders IT-avdelningar och tva
mindre forvérv. Bolaget har idag har 154 anstéllda vid kontoren i Malmé (huvudkontor), Stockholm
och Helsingborg.

TiM skapar, 6verfor och forvaltar IT-tjanster och 16sningar for medieproducerande foretag i
Norden. Malet dr att driva verksamheten med en lonsamhet 6ver genomsnittet for IT-branschen och
samtidigt vixa till en marknadsledande IT-partner for alla medieformer.

Cartesia grundades 1995 och har sedan den 1 januari 1999 varit ett publikt bolag noterat pad Nordic
Growth Market (NGM). Cartesia ar ledande i Sverige pa IT-16sningar och tjdnster baserade pa
geografisk informations- och positioneringsteknologi.

Foretaget har vuxit organiskt samt via forvérv och bestar idag av 53 anstéllda. Under forsta halvaret
2000 forvérvades fyra produkt- och konsultbolag, Spatial Technology AB, Maurex AB, AG COM
AB och Forestman AB, i syfte att bredda foretagets kompetens och marknad samt for att erhalla
spjutspetsteknologi inom en rad marknadssegment.

Mellan hosten 2000 och hosten 2001 genomforde Cartesia en stor omstrukturering. Som ett led i
detta arbete avyttrades delar av de davarande affirsomradena Spatial och Development den 1
september 2001. Den 1 januari 2002 utokades Cartesias tjansteutbud genom forvirven av
positioneringstjansterna Epos och Ciceron fran Teracom som komplement till verksamheten inom
GPS positionering.

Malet &r att med god l6nsamhet vara marknadsledande i Norden inom professionella GIS/GPS
applikationer.

Idag bedrivs all operativ verksamhet i de tva rorelsedrivande dotterbolagen Cartesia GIS AB och
Cartesia BITS AB. Verksamheten bedrivs i Lycksele (huvudkontor), Gévle, Stockholm, Goteborg
och Perstorp.

Ytterligare information om bolagen aterfinns pd www.tim.se respektive www.cartesia.se
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Visentliga hindelser under forsta kvartalet

Slutforande av forvirvet av TiM och Cartesia

Den 20 november 2002 ingicks ett avtal varigenom Adera forviarvade Bonnierkoncernens aktier i
TiM och Cartesia, samtidigt som Adera erbjod sig att forviarva dven samtliga ovriga aktier i TiM
och Cartesia mot betalning i Adera-aktier. Aderas forvarv av TiM och Cartesia har sedan
fullbordats under varen 2003 och Adera édger idag samtliga aktier och roster i TiM, samt ca 98
procent av rosterna och 97 procent av kapitalet i Cartesia.

Déarmed utgdrs Aderakoncernen fran den 1 mars 2003 av moderbolaget Adera AB, dotterbolagen
TiM och Cartesia samt ett mindre antal vilande dotterbolag fran den gamla Adera-strukturen.

Ny styrelse och VD

I februari 2003 tilltrddde en ny styrelse for Aderakoncernen i och med férvarven av TiM och
Cartesia. Styrelsen i Adera AB bestar idag av Per Hallerby (ordf), Hikan Lindberg, Per Malmstrom,
Johan Rost, Lars Save, Hakan Sehlstedt och Bengt Wall. Suppleanter ar Torbjorn Lindh och Bo
Strandberg.

I samband med slutférandet av férvirven av Cartesia och TiM tilltrddde &dven en ny koncernledning
som bestar av Lars Save, VD och Bo Strandberg, CFO. Férutom koncernledningen tilltrddde dven
en affirsledning bestdende av dotterbolagens foretagsledningar tillsammans med koncernledningen.

Offentligt erbjudande till aktiefigarna i Mogul

I februari 2003 l&dmnade Adera ett offentligt erbjudande om att férvirva Mogul AB, noterat pa
Stockholmsborsens O-lista. Mogul anses kunna forstiarka och komplettera koncernen i flera
avseenden. Moguls geografiska tackning stirker affirsmdjligheterna i Norden for samtliga bolag i
Aderakoncernen. Dessutom 6kas kompetensen inom applikationsutveckling och kundspecifika
16sningar inom media samt bank och finans. Om forvirvet genomfors som planerat kar bade
koncernens storlek, geografiska tdckning och antalet aktiedgare, vilket sammantaget okar intresset
fran aktiemarknaden och ger aktien battre likviditet.

Erbjudandet till Moguls aktiedgare innebér att en aktie i Mogul ger rétt till att erhalla 0,12 aktier i
Adera AB. Vid full anslutning till Erbjudandet kommer Adera att emittera maximalt 1 233 012
aktier av serie B, motsvarande en utspadning om ca 14 procent.

Prospektet till Moguls aktieigare kommer att tillhandahallas omkring den 26 maj 2003.
Anmélningstiden for erbjudandet 16per mellan 2 - 30 juni 2003.

Hindelser efter periodens slut

Omviind split av Aderaaktien

Pé ordinarie bolagsstimma den 9 april 2003 beslutades om sammanliaggning (s.k. omvind split) av
Aderas aktie. Den innebar en hojning av aktiens nominella belopp frén 12 &re till 12 kronor och att
100 gamla aktier blev en ny aktie. Antal aktier i uppgar darefter till 7 570 237 stycken. Forsta dagen
for handel med sammanlagd aktie var tisdagen den 22 april 2003.

Bemyndigande pa bolagsstimman

Vid ordinarie bolagsstimma den 9 april beslutades att for tiden intill ndstkommande ordinarie
bolagsstimma bemyndigade styrelsen att besluta om emission av aktier eller skuldebrev inklusive
riktade emissioner och apportemissioner. Maximalt 1 140 000 aktier far utges med stod av
bemyndigandet.

Aternotering av aktien

Styrelsen i Adera AB har under varen 2003 startat processen att fa aktien flyttad fran
observationslistan till ordinarie notering pa O-listan. Visentliga resurser har avsatts i denna viktiga
process, fram till slutet av mars har kostnader om 0,5 MSEK belastat resultatet for detta arbete.
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Skulle aterforing till den ordinarie O-listan inte ske kommer Adera att ansdka om notering av aktien
pa Nya Marknaden, NGM eller annan liknande bors- eller noteringsplats.

Framtidsutsikter

Med tanke pa de osdkra marknadsforutsittningarna och de kostnader som Adera kommer att ha
under 2003 for att bygga upp den nya koncernen ldmnar Adera ingen prognos om framtiden.

Aderas bedomning av omvérlden dr dock den att 2003 blir annu ett kérvt IT &r och att man knappast
kommer att se ndgon pétaglig vindning pa investeringsviljan hos kunderna innan sommaren 2004.

Adera efterstrdvar 16nsamhet och langsiktighet framfor marknadsandelar och volym. For en koncern
vars verksamhet i huvudsak &r baserad pa forséljning av konsulttimmar efterstrivas att den
genomsnittliga rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar 6ver en konjunkturcykel skall uppgé till
7-10 procent. Det dr koncernens mal att nd en sddan rorelsemarginal om 10 procent inom tre ar.

Resultat, finansiell stillning och nyckeltal for Q1 2003

De officiella siffrorna nedan baseras pa konsolidering av dotterbolagen Teknik i Media och Cartesia
per den 1 mars 2003. For att underldtta bedomningen av koncernens verksamhet visas dven
proformasiffror for hela den rapporterade perioden januari-mars 2003 i efterfoljande tabell.

2003 2002 2002
Belopp i MSEK jan-mars jan-mars Helar
Nettoomsattning 16,8 24,2 291
Rorelsens kostnader exkl goodwillavskrivningar -16,2 -37,5 -57,4
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar” 0,6 -13,3 -28,3
Marginal % 3,6 -55,0 -97,3
Goodwillavskrivningar -0,6
Rorelseresultat (efter goodwillavskrivningar)” 0,0 -13,3 -28,3
Rorelsemarginal %" 0,0 -55,0 -97,3
Resultat efter finansnetto 0,1 -13,2 -25,8
Vinstmarginal % 0,6 -54,5 -88,7

1) exklusive jamforelsestérande poster for helaret 2002

Koncernens nettoomséttning uppgick till 16,8 MSEK (24,2) MSEK.
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar uppgick till 0,6 MSEK (-13,3) MSEK.

Resultat efter finansiella poster blev 0,1 MSEK (-13,2 MSEK), varav goodwillavskrivningarna
uppgick till -0,6 MSEK (- MSEK).

Resultatet per aktie uppgick till —0,08 kr (-73,40 kr). Soliditeten uppgick till 65 procent (30
procent). Eget kapital per aktie uppgick till 11,87 kr (74,67 kr).
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Resultat, finansiell stillning och nyckeltal proforma for Q1 — 2003

Proforma for den nya koncernen 3 2003 2002 2002
Belopp i MSEK jan-mars jan-mars Helar
Nettoomsattning 45,1 55,7 199,0
Rdérelsens kostnader exkl goodwillavskrivningar -44.6 -52,5 -186,8
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar“ 0,5 3,2 12,2
Marginal % 1,1 5,7 6,1
Goodwillavskrivningar -1,7 -1,3 -5,2
Rorelseresultat efter (goodwiIIavskrivningar)” -1,2 1,9 7,0
Rorelsemarginal % -2,7 3,4 3,5
Resultat efter finansnetto -1,1 1,8 7,5
Vinstmarginal % -2,4 3,2 3,8

1) exklusive avyttring av koncernfoéretag
2) Forutsattningar for proforman se undertexten till tabellen "Resultat per koncernens
verksamhetsomraden" nedan

Koncernens nettoomséttning uppgick till 45,1 MSEK (55,7) MSEK. Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar uppgick till 0,5 MSEK (3,2) MSEK. Resultat efter finansiella poster blev
—1,1 MSEK (1,8 MSEK), varav goodwillavskrivningarna uppgick till —1,7 MSEK (-1,3 MSEK).

Resultat per koncernens verksamhetsomriden

Kvartal 1, Proforma 1 januari - 31 mars

(MSEK)

Teknik i Media ~ Cartesia ” Adera " Totalt

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Nettoomséttning 35,1 42,2 9,9 13,5 0,1 45,1 55,7
Resultat fore avskrivningar 3,8 3,6 -1,2 1,5 -0,7 -1,0 1,9 4,1
Resultat fore goodwillavskrivningar 2,7 3,0 -1,5 1,2 -0,7 -1,0 0,5 32
Rirelseresultat” L5 23 20 0,6 07 -1,0  -12 1.9
Medeltal anstillda 146 132 53 53 1 200 185
Investeringar i inventarier 1,0 1,5 0,1 0,2 1,1 1,7

1) Driftskostnaden f6r moderbolaget Adera AB (publ) forvéntas uppga till 3-4 MSEK per ar. For 2003 belastar
den verkliga kostnaden for Q1 resultatet. For 2002 har resultatet belastats med en fiktiv kostnad om 1 MSEK.
2) Ingen justering har skett for de kostnader som Cartesia haft sisom noterat moderbolag.
3) Goodwillavskrivningar har belastat resultatet for bada aren frén den 1 januari sasom om avskrivning
skulle ha skett pa den goodwill som uppkommer vid forvérvet 2003. Goodwillavskrivningen belastar TiM:s
resultat med 0,8 MSEK och Cartesias resultat med 0,3 MSEK. Till detta kommer forvarvade enheters egna goodwillavskrivningar

Teknik i Media. Den ligre nettoomséttningen i ar jamfort med foregéende ér beror pé att TiM
tidigare fakturerat kunder for externa underkonsulter vilka nu fakturerar kunden direkt. Periodens
resultat har ocksa belastats med utvecklingskostnader for uppbyggnad av kommunikationsldsningar
med hog kapacitet for nuvarande och framtida kunders rdkning.

Cartesia. Forséljningen till den offentliga sektorn var mycket stark i december 2002, vilket medfort
att forsdljningen till denna sektor har haft en betydligt svagare start 4n under tidigare ar.

www.aderagroup.com Sid 5 (13) Adera AB (publ) org nr 556291-3185



Adera. Kostnader ar i huvudsak hianforliga till det pagaende noteringsarbete ca 0,5 MSEK,
avveckling av den gamla koncernadministrationen samt for etablering av en ny
koncernadministration.

Likviditet och finansiering

Koncernens kassa och banktillgodohavanden uppgick den 31 mars till 24,0 MSEK. Koncernens
rantebédrande skulder om 2,5 MSEK avser kortfristigt lan fran Bonnier Interaktiv AB. Efter
periodens slut har 1,5 MSEK av lanet dterbetalats.

Koncernens rintebarande fordringar uppgar till 5,9 MSEK och avser forsiljning av verksamheter
under tidigare ar. Koncernens netto av rantebédrande fordringar och skulder uppgér till 27,4 MSEK.
Ett kortfristigt 1an om 2,0 MSEK fran Bonnier Interaktiv AB har tagits upp under perioden (se
ovan).

Investeringar

Omklassificering till omséttningstillgdngar av fordringar som redovisades som finansiella
anlaggningstillgngar vid arsskiftet har skett med 1,0 MSEK. Investeringar i materiella anldggnings-
tillgdngar har skett med 0,1 MSEK.

Forvarv och goodwill

Vid manadsskiftet februari/mars slutfordes forvarven av Teknik i Media samt Cartesia. Aktierna i
Teknik i Media och Cartesia har tagits upp i Aderas balansrékning till 55 MSEK respektive 34
MSEK. Forvérven av de badda bolagen har medfort en forvarvsgoodwill pa 45,2 MSEK baserat pa en
emissionskurs om 12 dre, efter omvénd split motsvarar detta 12 kronor.

Forvirvad goodwill avskrivs linjart 6ver 10 &r med borjan i mars 2003. Den planenliga
avskrivningen om 10 procents som tillimpas pé forvarvet av Teknik i Media motiveras av
verksamhetens stabilitet, langa driftsavtal samt bolagets marknadsposition inom, IT-stod till
medieforetag, en verksamhet som berdknas vixa betydligt under kommande ér.

Aven den goodwill som uppkom vid forvirvet av Cartesia skrivs av med 10 procent per ar och
motiveras av bolagets innehav och utveckling av egna produkter och tjanster samt att bolaget ar
verksamt inom GIS-tillimpningar som bedoms ha en betydande tillvéxt.

Vid forvarvet av Teknik i Media medfoljde en sa kallad inkramsgoodwill om 7,7 MSEK, framst
hanforlig till forvarvet av Atex serviceverksamhet. Den uppkomna inkramsgoodwillen skrivs
planmaéssigt av dver 5 ar.

Ovriga avsittningar samt ansvarsforbindelser och stillda panter

I moderbolaget Adera AB kvarstér fran tidigare ar gjorda avsittningar om 0,9 MSEK for att ticka
kvarvarande kostnader avseende garantidtaganden for dotterforetaget Fageré Konsult AB i konkurs
samt avveckling av utldndska dotterforetag. Reserven bedoms i1 dagsliget tdcka de aterstaende
kostnaderna for avvecklingen.

Avsittningarna har under perioden 6kat med 1,5 MSEK avseende en reserv for omstrukturering av
Cartesias centrala funktioner. Avsittningen har 16st upp med 0,1 MSEK under perioden.

Tidigare ansvarforbindelse gillande hyresgaranti om 3 MSEK har under perioden upphért att gélla.
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Avveckling av koncernbolag

Koncernbolag under avveckling finns i Belgien, Holland, Danmark, Sverige och Storbritannien.
Bolagen i de fyra forstndmna ldnderna &r forsatta i konkurs. I Danmark finns dven ett holdingbolag
under avveckling. Det engelska dotterbolaget har trétt i frivillig likvidation. Négra krav av visentlig
betydelse betriffande de ovanndmnda bolagen har inte riktats mot Adera utdver sadana skulder som
finns upptagna i Aderas rakenskaper.

Eget kapital och antal aktier

Eget kapital uppgick den 31 mars 2003 till 89,9 MSEK (1,4 MSEK per den 2002-12-31) vilket
motsvarar 11,87 kronor per aktie (7,80 kronor per 2002-12-31). Okningen av det egna kapitalet ér i
huvudsak hanforligt till genomférandet av apportemissionerna vid forvirven av TiM och Cartesia.
Forandring av antal aktier, aktiekapital samt eget kapital, under innevarande och féregaende ar,
visas nedan under avsnittet for koncernens rakenskaper.

Medarbetare

Medeltalet antal anstéllda i koncernen uppgick for kvartalet till 67 stycken. Vid kvartalets utgang
uppgick antalet anstéllda i koncernen till 207 stycken, vilket ar oférdndrat jAmfort med arsskiftet
(avser jamforbara enheter TiM och Cartesia).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet har under perioden januari — mars 2003 bestatt av avveckling av den
tidigare verksamheten samtidigt som uppbyggnaden av en ny koncernadministration paborjats.

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader uppgar till 4,1 MSEK, varav 5,0 MSEK utgors av
utdelning fran dotterforetag.

Likvida medel uppgick den 31 mars 2003 till 5,0 MSEK (0,2 MSEK per 2002-12-31).

Investering i aktier i dotterbolag och konvertibelt lan till Cartesia uppgér under perioden till
89 MSEK. Inga investeringar har skett i materiella anldggningstillgangar.

Skattesituation

I koncernen upptagen tillgdng for uppskjuten skattefordran om 1,9 MSEK avser dels outnyttjade
forlustavdrag avseende tidigare ar och innevarande ar och dels temporéra differenser hanforliga till
Cartesia Informationsteknik med dotterbolag. Adera AB med dotterbolag har taxerade
underskottsavdrag i Sverige pa ca 96 MSEK avseende konstaterade rorelseforluster. Till detta
kommer forluster pa naringsbetingande aktier pa ca 140 MSEK hénforliga till 2001. Adera AB:s
mdjligheter till att generera rorelsevinster i nagon storre omfattning beddms som begriansade
samtidigt som det finns begriansande regler om koncernbidragsspéarrar mm. Mot bakgrund av detta dr
styrelsens beddmning att forlustavdragen inte kommer att nyttjas i nagon storre omfattning inom
rimlig tid och dérfor har ingen del av de forvarvade forlustavdragen aktiverats som uppskjuten
skattefordran.
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Agarstruktur

Bonnier-sfiren blev genom forséljningen av sina innehav i TiM och Cartesia dgare till ca 78 procent
av rosterna och ca 46 procent av kapitalet i Adera AB (publ). Per den 30 april 2003 har Bonnier &
Bonnier AB genom omstdmpling av 275 000 A-aktier till B-aktier nedbringat sitt 4gande till 75
procent av rosterna och 46 procent av kapitalet.

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 mars 2003 till ca 5 400 stycken. De 10 storsta dgarna innehar
tillsammans drygt 6,38 miljoner aktier vilket motsvarar 94 procent av rostetalet och 84 procent av
kapitalet. Cirka 2 procent av rosterna och 4 procent av kapitalet innehas av 150 utldndska dgare.

Transaktioner med nérstiende

Moderbolaget har tecknat ett avtal med huvuddgaren Bonnier om kdp av administrativa tjanster och
hyra av lokaler. Avtalet géller 12 manader frdn maj 2003 och kan sdgas upp av Adera med 1 ménads
uppsdgningstid. P4 arsbasis uppgar avtalssumman till 1,0 MSEK.

Aderakoncernen har for ovrigt flera avtal pd kommersiell basis, vilka utgor en stor del av
koncernens omsittning, med ett flertal bolag inom Bonniersféren.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i dverensstimmelse med Redovisningsradets rekommendation
for deléarsrapportering (RR 20). Koncernens redovisningsprinciper har éndrats sedan den senaste
arsredovisningen. Foljande av Redovisningsrddets rekommendationer tillimpas fran och med forsta
kvartalet 2003:

RR22 Utformning av finansiella rapporter

RR25 Rapportering for segment — rorelsegrenar och geografiska omraden
RR26 Héndelser efter balansdagen

RR27 Finansiella instrument: Upplysning och klassificering

RR28 Statliga stod

Ingen av dessa nya rekommendationer har haft ndgon materiell redovisningseffekt.

Nar det géller forvarven av TiM och Cartesia har koncernredovisningen uppréttats med
utgangspunkt fran det varde till vilket aktierna och de konvertibla skuldebreven i TiM och Cartesia
tagits upp i Aderas balansriakning, d.v.s. 55 MSEK for TiM och 34 MSEK f{or Cartesia (sammanlagt
89 MSEK). Dessa vérden har faststillts med tilldmpning av undantagsregeln i Redovisningsradets
rekommendation RR 1:00 punkt 36, varvid beaktas att Aderas borskurs vid respektive
transaktionstidpunkt i februari 2003 ej gav ett tillforlitligt uttryck for verkligt varde. Dérfor har
virdena faststéllts enligt gjorda sedvanliga avkastningsvérderingar.

Om borskursen som vid transaktionstidpunkten var runt 40 ore/aktie i Adera AB anvénts enligt
huvudregeln, som uttryck for verkligt vérde, hade apportegendomen vérderats till totalt 295 MSEK.
En sédan vérdering hade paverkat balansposterna goodwill och eget kapital med 207 MSEK jamfort
med den virderings som tillimpats enligt ovan.
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Kommande rapporttillfallen

Rapport for andra kvartalet 2003 26 augusti 2003
Rapport for tredje kvartalet 2003 28 oktober 2003
Rapport for fjarde kvartalet 2003 under februari 2004

Stockholm den 7 maj 2003
Styrelsen

Granskningsrapport

Jag har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En
oversiktlig granskning dr visentligt begridnsad jamfort med en revision. Det har inte framkommit
nagot som tyder pé att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 7 maj 2003

Hans Jonsson
Auktoriserad revisor

For ytterligare information kontakta:

Lars Save, VD och Koncernchef (08 736 30 70)

Adera AB (publ), 113 90 Stockholm

Telefon: 08 736 30 70, Fax: 08 736 30 71, E-post. info@aderagroup.com
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ADERAKONCERNENS RAKENSKAPER

Proforma?  Proforma? Proforma?
RESULTATRAKNINGAR 2003 2002° 2002% 2003 2002 2002
(TSEK) jan-mars jan-mars Helar jan-mars jan-mars Helar
Nettoomsattning 16 841 24 212 29 114 45 056 55 664 198 966
Rérelsens kostnader:
Inkdp av varor och tjanster -1 829 -2 002 -3 548 -4 001 -4 047 -14 485
Ovriga externa kostnader -4 596 -10 099 -19 026 -11 350 -23 027 -73 659
Personalkostnader -9 427 -24 925 -34 024 -27 810 -24 443 -94 095
Avskrivning och nedskrivning av
- materiella anlaggningstillgangar -398 -526 -724 -1 246 -882 -4 181
- goodwill -573 -1 694 -1298 -5 214
- 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -43 -50 -128 -65 -362
Jamforelsestérande poster 2083
Resultat fran avyttring av koncernféretag -120
Summa rérelsens kostnader -16 866 -37 552 -55 289 -46 229 -53 762 -192 116
Rorelseresultat -25 -13 340 -26 175 -1173 1902 6 850
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran évriga vardepapper 92 -126
Rénteintakter 306 1457 411 133 1399
Réntekostnader -189 -917 -361 -189 =779
Resultat efter finansiella poster 92 -13 248 -25 761 -1123 1846 7470
Aktuell skatt -326 -233 -652 -657 -2 628
Uppskjuten skatt 16 443 -8 -1 892
Minoritetens andel 5
ARETS RESULTAT -213 -13 481 -25 761 -1 332 1181 2950
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,08 -73,40 -140,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,08 -73,40 -140,26
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning '000™ 2 646 184 184
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning '000' 2 646 184 184

1) Resutat per aktie och antal aktier har beréknats som om den omvénda spliten redan genomférts per den 31 mars 2003. Aven jamférelsetalen har réknats om

2) Forutsattningar for proformaredovisningen framgar av forklaring till tabell pa sid 5 "Resultat per koncernens verksamhetsomraden" Kvartal 1, Proforma

3) I den finansiella informationen for dessa bada perioder ingar den avvecklade verksamheten som tidigare bedrevs i Aderakoncernen.

KONCERNENS BALANSRAKNING

(TSEK) 2003-03-31  2002-03-31%  2002-12-31
Goodwill 54 396 - -
Ovriga Immateriella anl&ggningstillgangar 2823 185 -
Materiella anlaggningstillgangar 9083 2224 -
Finansiella anlaggningstillgangar 3989 7077 3058
Varulager 2532 - -
Kortfristiga fordringar 41 838 24 317 3802
Likvida medel 24 023 11 441 430
SUMMA TILLGANGAR 138 684 45 244 7 290
Eget kapital 89 860 13713 1433
Minoritetens andel 344 - -
Avséattningar 5684 8 881 1150
Langfristiga skulder 1300 2320 500
Kortfristiga skulder 41496 20 330 4207
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 138 684 45 244 7 290
Rénterbarande fordringar uppgar till 5915 6 987
Réntebarande skulder uppgar till 2500 500
Stallda panter 8 460 -
Ansvarsférbindelser 121 3 000
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 2003 2002 2002
(TSEK) jan-mars jan-mars Helar

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -25 -13 340 -26 175
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 685 -11 639 -15 678
Summa 660 -24 979 -41 853
Netto finansiella poster 157 92 414
Betald skatt mm -398 -233 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 419 -25120 -41 439
Summa férandring av rorelsekapitalet -2 850 4703 9043
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2431 -20 417 -32 396
Kassaflode fran investeringsverksamheten‘” 23192 -625 539
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2832 - -196
Minskning/6kning av likvida medel 23 593 -21 042 -32 053
Likvida medel vid periodens boérjan 430 32 483 32 483
Likvida medel vid periodens slut 24 023 11 441 430
4) Specifikation till investeringsverksamheten

Investering i materiella anlaggningstillgangar -90

Utgifter vid forvarv av andelar i dotterféretag -435

Likvida medel i férvarvade dotterforetag 23717

Totalt 23 192

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER

2003 2002 2002

Specifikation av foréndring i eget kapital jan-mars jan-mars Helar
Eget kapital IB 1433 27 194 27 194
Nyemissioner 88 640

Periodens resultat -213 -13 481 -25 761
Eget kapital UB 89 860 13 713 1433
Specifikation av antalet aktier

Antal aktier vid periodens borjan* 183,7 183,7 183,7
Nyutgivna aktier* 7 386,6

Antal aktier vid periodens slut 7 570,2 183,7 183,7

* Antal aktier har beréknats som om den omvénda spliten redan genomforts per den 31 mars 2003. Aven jamférelsetalen har raknats

Specifikation utestaende optionsprogram

Antal utestdende optioner vid periodens boérjan 2,3 2,3 2,3
Optioner som troligtvis ej kommer att nyttjas -2,3 -2,3 -2,3
Antal optioner vid periodens slut 0,0 0,0 0,0

Optionsprogrammet 2000:2004 beddms i dagslaget ej komma att paverka antalet utestdende aktier da I6senkursen

pa detta program vida 6verstiger dagens borskurs. Losenkurs 6 100 kronor efter sammanslagningen av
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Proforma®  Proforma? Proforma?®

2003 2002 2002% 2003 2002 2002
NYCKELTAL jan-mars jan-mars Helar jan-mars jan-mars Helar
Nettoomsattning, Tsek 16 841 24212 29114 45 056 55 664 198 966
Medelantal anstallda 67 156 70 200 185 190
Nettoomsattning per anstalld, Tsek 251 155 416 225 301 1047
Nettoomsattningsforandring, % -30 -81 -91 -19 1" -3
Rorelsemarginal, % 0 -55 -90 -3 3 3
Vinstmarginal, % 1 -55 -88 -2 3 4
Soliditet, % 65 30 20
Kassalikviditet, % 159 176 101
Justerat eget kapital Tsek 89 860 13713 1433
Avkastning pa justerat eget kapital, % Neg Neg Neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 0,3 Neg Neg
Nettoskuld -27 438 E/T -6 917
Skuldséttningsgrad, ggr 0,07 0,00 0,35
Réntetéckningsgrad, ggr 1,5 Neg Neg
Andel riskbarande kapital % 65 30 20
Investeringar i inventarier, Tsek 90 - -
Aktiedata®
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 2646 184 184
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 2646 184 184
Totalt antal aktier fore utspadning, tusental 7570 184 184
Totalt antal aktier efter utspadning, tusental 7570 184 184
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,08 -73,40 -140,26
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,08 -73,40 -140,26
Justerat eget kapital per aktie fére utspadning, kr 11,87 74,67 7,80
Justerat eget kapital per aktie efter utspadning, kr 11,87 74,67 7,80
Utdelning, kr - - -
Borskurs per bokslutsdatum, kr 28,00 149,00 56,00
P/E-tal Neg Neg Neg
Borskurs/Eget kapital (fére utspadning) 2,36 2,00 7,18
Borskurs/Eget kapital (efter utspadning) 2,36 2,00 7,18

* Aktiedata har beraknats som om den omvénda spliten redan genomférts per den 31 mars 2003. Aven jamforelsetalen har raknats om

Kvartalsvis utveckling for den nya Aderakoncernen proforma per verksamhetsomrade

(MSEK) 2003 2002" 2001"
Q1 Totat Q4 Q3 Q2 Q1 Total Q4 Q3 Q2 Q1

Koncernens nettoomséttning

Teknik i Media 35,1 | 148,9| 359 33,5 37,3 42,2]148,8| 42,0 31,3 40,3 35,2
Cartesia 9,9 50,1 | 14,7 10,3 11,6 135| 56,8 | 17,1 9,6 152 14,9
Centrala 0,1 0,0 0,0

Koncernens nettoomséttning 451 | 199,0| 50,6 43,8 48,9 55,7 | 205,6| 59,1 40,9 555 50,1
Resultat fore goodwillavskrivning

Teknik i Media 2,7 14,71 44 37 36 30]154]66 25 53 10
Cartesia -1,5 15108 -04 -01 121 -22]10 -21 -09 -02
Resultat fore goodwillavskrivningar och

centrala kostnader 1,2 16,2 | 52 33 35 42 ]132)| 76 04 44 08
Centrala kostnader -0,7 -401-10 -10 -10 -1,0] 00

Resultat fore goodwillavskrivningz) 0,5 122 | 42 23 25 32)|132| 76 04 44 08

1) I perioderna fore Q1 2003 har en fiktiv central kostnad belastat resultatet for Adera AB (publ) med 1 MSEK per kvartal.
De kostnader som Cartesia haft for sin notering pA NGM listan mm belastar Cartesias verksamhetsomrade.
I Centrala kostnader Q1 2003 ingar noteringskostnader pa 0.5 MSEK

2) exklusive resultat fran avyttring av koncernforetag ar 2002
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Definitioner

Medelantal anstiillda Genomsnittligt antal
heltidsarbetande under perioden.

Eget kapital Redovisat eget kapital + obeskattade
reserver efter avdrag for uppskjuten skatt till aktuell
skattesats.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke
rantebdarande skulder inkl. uppskjutna skatteskulder i
obeskattade reserver.

Nettoomsiittning per anstilld
Nettoomséttning/genomsnittligt antal arsanstillda.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent
av nettoomséttning.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter finansiella
poster (minus full skatt) i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter
finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av

genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet Eget kapital (inkl. minoritetsandel) i procent
av balansomslutningen.

www.aderagroup.com
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Kassalikviditet Omséttningstillgdngar exklusive lager i
procent av kortfristiga skulder.

Nettoskuld Réntebédrande skulder minskat med likvida
medel och andra réntebédrande fordringar.

En negativ nettoskuld innebdr enligt denna definition att
likvida medel och andra finansiella tillgangar dverstiger
rantebdrande skulder.

Skuldséttningsgrad Summan av kort- och langfristiga
skulder samt uppskjuten skatteskuld i forhéllande till
eget kapital.

Rintetickningsgrad Resultat efter finansnetto med
tillagg for rantekostnaderna i procent av
rantekostnaderna.

Andel riskbirande kapital Redovisat eget kapital plus
minoritetsintresse och obeskattade reserver i procent av
balansomslutningen.

Resultat per aktie Resultat efter finansiella poster
(minus full skatt)/genomsnittligt utestaende antal aktier.

Eget kapital per aktie EK/genomsnittligt utestdende
antal aktier.

P/E-tal Aktiekursen i forhallande till vinst efter
finansiella poster och skatt per aktie.

Borskurs/eget kapital Borskursen i forhéllande till det
egna kapitalet per aktie
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