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Press Release

KLIPPAN AB - Delårsrapport januari – mars 2003

# Resultat efter finansnetto 4,4Mkr (18,1)

# Svag marknadsutveckling

# Produktionssamordning fortsätter. Flyttning av färgat papper
   från Caldwells till de svenska bruken genomförd.

Allmänt om verksamheten
KLIPPAN AB köpte Stora Enso Mölndal AB per den 2 april 2002, varefter detta bolag ändrade namn till KLIPPAN
Mölndal AB. Den 30 oktober 2002 övertog KLIPPAN rörelsen vid bruket Caldwells i Skottland.
Dessa händelser har medfört att vissa jämförelsetal mellan första kvartalet 2003 och motsvarande period 2002 inte
är relevanta.

Försäljning
Marknaden för finpapper visade en fortsatt svag utveckling med obalans mellan utbud och efterfrågan och därmed
press på priserna. Orderingången till de europeiska pappersbruken för obestruket papper ökade med 1 % jämfört
med motsvarande period året innan. Motsvarande siffra för bestruket papper var 6 %. Detta är en ökning från en
redan svag nivå och motsvaras inte av en ökning av konsumtion utan är resultatet av att många europeiska företag
valt att sälja en större andel på utomeuropeiska marknader.

KLIPPAN ökade sin försäljning kraftigt under perioden jämfört med föregående år som följd av fjolårets förvärv av
bruken i Mölndal och Caldwells och bolaget stärkte ytterligare sina marknadspositioner för de prioriterade
produktgrupperna som färgat papper, tunntryckspapper etc.

KLIPPAN redovisade en försäljning för första kvartalet 2003 om 474,4 Mkr (240,8).  För rapportperioden blev
utleveranserna  50.500 ton (25.600), vilket var 24.900 ton över föregående år.
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NETTOOMSÄTTNING
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KVARTAL RULLANDE 12 MÅN

Produktion
Produktionen av papper under första kvartalet var 50.400 ton (26.100). På grund av det svaga marknadsläget har
produktionskapaciteten inte utnyttjats fullt ut. Tillverkningen av massa var i stort sett oförändrad under kvartalet.

Resultat
Koncernens rörelseresultat uppgick till 9,8 Mkr (20,6) och resultatet efter finansiella poster till 4,4 Mkr (18,1).
Avkastningen på sysselsatt kapital för den senaste 12-månadersperioden blev 9,1% (14,5).
Resultatförsämringen beror på det svaga marknadsläget och produktionsbegränsningar.
Utvecklingen för valutor har endast haft en marginell påverkan på resultat första kvartalet.

Vid första kvartalets utgång var antalet anställda i arbete 1061 (509).

RESULTAT EFTER FINANSNETTO
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KVARTAL RULLANDE 12 MÅN

Investeringar
Periodens investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgick till 11,2 Mkr (1,3).
Investeringar som överstiger 1 Mkr innefattar i  Mölndal  AM 7 styrsystem  1,0 mkr och i Klippan PM 10
baninspektionssystem  2,4 Mkr, smetberedning  2,3 Mkr samt  utrustning plastemballering för kontorspapper 1,4
Mkr.
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Förändring av eget kapital

Ingående eget kapital 2003-01-01 280,4
Omräkningsdifferens 0,3
Delårsperiodens resultat 3,2
Utgående eget kapital 2003-03-31 283,9

Likviditet och finansiering
Koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad del av checkräkningskredit förbättrades under kvartalet från 92,2
Mkr till 146,2 Mkr (106,2). Den räntebärande nettoskulden har genom förvärven ökat med 221,7 Mkr till 333,1 Mkr.
Soliditeten var 27,9% (40,6) och skuldsättningsgraden 1,2 (0,5).

Kassaflödesanalys

Nyemission i INVERESK PLC
KLIPPAN har under första kvartalet  givit ett konvertibelt lån till Inveresk PLC om 9,1 Mkr. Avsikten är att detta ska
konverteras till aktier under andra kvartalet.

Nästa rapporteringstillfälle
KLIPPANs delårsrapport för januari-juni kommer att presenteras den 28 augusti 2003.

Klippan den 7 maj 2003

03-01-01- 02-01-01-
Mkr 03-03-31 02-03-31

Den löpande verksamheten 15,6 24
Förändring av rörelsekapitalet 15,8 4,9
Kassaflöde från den löpande
verksamheten 31,4 28,9
   
Kassaflöde från investerings-   
verksamheten -20,3 -1,3

 11,1 27,6
Kassaflöde från finansierings-   
verksamheten -9,8 -0,5
 
Förändring av likvida medel 1,3 27,1

Ingående likvida medel 42,4 23,6
Utgående likvida medel 43,7 50,7
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Bengt Östensson
Verkställande direktör

Innehållet i denna rapport har inte varit föremål för granskning av företagets revisorer.

För vidare information kontakta VD Bengt Östensson, tel 0771-11 00 00 eller 070 595 86 27
eller ekonomichef Kenneth Nellros, tel 0771-11 00 00 eller 070 542 93 25

RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING I SAMMANDRAG
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Resultaträkning 
Jan-mars Jan-mars Apr-mars Jan-dec

Mkr 2003 2002 02/03 2002

Nettoomsättning 474,4 240,8 1 630,7 1 397,1
Kostnad för sålda varor -425,0 -197,0 -1 419,0 -1 198,1
Bruttoresultat 49,4 43,8 211,7 199,0

    
Försäljningskostnader -21,6 -11,2 -85,7 -71,1
Administrationskostnader -19,7 -11,3 -70,1 -61,5
Övriga intäkter och kostnader 1,7 -0,7 4,3 4,6
Rörelseresultat 9,8 20,6 60,2 71,0

    
Finansnetto -5,4 -2,5 -23,8 -20,9
Resultat efter finansiella poster 4,4 18,1 36,4 50,1
     
Skatt -1,2 -5,1 -8,3 -12,2
Resultat efter skatt 3,2 13,0 28,1 37,9

Vinst per aktie, kr 0,39 2,10 3,40 4,95
Antal aktier, tusentals 8 267 6 200 8 267 8 267

Balansräkning 

Mkr 03-03-31 02-12-31 02-03-31
TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar 396,4 388,3 241,3
Varulager 287,6 293,1 98,1
Övriga fordringar 290,6 242,9 153,9
Kassa och bank 43,7 42,4 50,7

1018,3 966,7 544,0

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 283,9 280,4 221,0
Räntebärande skulder 376,9 386,7 162,2
Ej räntebärande skulder 357,5 299,6 160,8

1018,3 966,7 544,0
 

Nyckeltal
 03-01-01 - 02-04-01 - 02-01-01- 01-04-01 -

03-03-31 03-03-31 02-12-31 02-03-31

Bruttomarginal            % 10,4 13,0 14,2 16,4
Vinstmarginal               % 0,9 2,2 3,6 5,1
Sysselsatt kapital        Mkr 660,8 660,8 667,1 383,2
Avkastning på syssel-
satt kapital % * 9,1 13,9 14,5
Soliditet % 27,9 27,9 29,0 40,6
Skuldsättningsgrad ggr 1,2 1,2 1,2 0,5
Eget kapital/aktie kr 34,34 34,34 33,92 35,65
Kurs/eget kapital ** % 93,2 93,2 101,4 95,4

’* Rapporteras årsvis

’** Aktiekurs per 03-03-31 kr 32,00, per 01-12-31 kr 34,40, per 02-03-31 kr 34,00


