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Meda AB (publ) – Delårsrapport januari - mars 2003

• Offensiv satsning i Pharma med flera läkemedel i lanseringsfas

• Produktförvärv från Lilly

• Resultatet per aktie belastades av:

♦ ökade kostnader i marknadsföring och registrering

♦ större aktiebas till följd av nyemissionen

• Den förstärkta finansiella ställningen möjliggör nya förvärv

• Rörelseresultatet för helåret 2003 bedöms bli högre än föregående år.

FÖRSÄLJNING

Koncernens försäljning ökade med 2,4% under det första kvartalet och uppgick till 215,8 (210,6) MSEK.
Kvartalets försäljningsutveckling präglades av en fortsatt snabb ökning för affärsområdet Pharma medan
affärsområdet Parallellhandel redovisade kraftigt minskad försäljning. Därmed påskyndades koncernens
strukturomvandling mot ökad tyngdpunkt för Pharma.

Affärsområdet Pharma ökade med 42,4% mot föregående år och nådde en försäljning på 91,3 (64,1) MSEK.
Tillväxten skedde genom en kombination av organisk utveckling för befintliga produkter och nya
produktförvärv och samarbeten. Prioriterade produkter som Colazid (behandling av ulcerös kolit), Ursofalk

(behandling av leversjukdom), Zanidip (behandling av högt blodtryck), Ideos (behandling av benskörhet)
och Atridox (behandling av tandlossningssjukdom) har samtliga en stark tillväxt med stor potential. Relifex

(behandling av artros och ledgångsreumatism) växer snabbt i Norden men en generell prissänkning i
Storbritannien resulterade i en svagare utveckling än förväntat. MUSE/Bondil (behandling av impotens)
överförs successivt marknad för marknad från Abbott till Meda, och processen beräknas vara slutförd till slutet
av året. Produkten bidrog med en försäljning av 9,9 MSEK under första kvartalet 2003.
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Colifoam ® (behandling av proktit), produktförvärv från GlaxoSmithKline, svarade under första kvartalet 2003
för en försäljning av 11,2 MSEK. Det generiska sortimentet har på kort tid nått en försäljning på ca 1 MSEK
per månad. Den generiska substitutionen i Sverige bedöms leda till en fortsatt ökande marknad för generiska
läkemedel.

Affärsområdet Medical Device (tidigare benämnt Hospital Care) försäljning uppgick till 24,9 (26,8) MSEK.
Koncentrationen till färre produkter med god potential och en förbättrad bruttomarginal är nu i stort sett slutförd
och ger avsett resultat. Produkter som Mic-Key® (gastrostomiport för tilläggsnutrition) och Cpap®, Vygon
(behandlingssystem som underlättar andning) visade betydande försäljningsökning.

Affärsområdet Parallellhandel redovisade en kraftigt minskad försäljning. Försäljningen sjönk med 20,3%, dvs
i stort sett i linje med marknaden för parallellhandel i Sverige som beräknas ha minskat med närmare 20%. En
fortsatt svag krona, drastiska prissänkningar på produkter som Losec Mups och ökad generisk konkurrens har
bidragit till den svaga utvecklingen. Medas strategi för affärsområdet fullföljs genom anpassning av
sortimentet till produkter med fortsatt lönsamhet.

RESULTAT

Koncernens rörelseresultatet för perioden uppgick till 14,6 (20,8) MSEK. Rörelseresultatet före
jämförelsestörande poster var 14,6 (15,8) MSEK. Det lägre kvartalsresultatet i jämförelse med motsvarande
period föregående år förklaras främst av kraftigt ökade marknadsföringskostnader för lansering av anskaffade
produkter och en negativ utveckling inom affärsområdet Parallellhandel. Meda har en god tillväxtpotential
inom främst affärsområdet Pharma, vilket motiverat en ökad satsning på marknadsföring.
Marknadsföringskostnaderna ökade med 33,8% till 32,1 (24,0) MSEK. Kvartalsresultatet belastades också av
registreringskostnader för ett stort antal nya läkemedel. Till följd av det ökade antalet produkter steg
avskrivningarna på produkträttigheter från 2,4 MSEK till 5,6 MSEK. Periodens resultat efter finansnetto
justerat för jämförelsestörande poster uppgick till 12,7 (14,2) MSEK. Tillväxten hos affärsområdet Pharma
resulterade i en förbättrad bruttomarginal från 26,8% till 32,6%.

Bruttoresultat per affärsområde Jan – mars
2003 MSEK

Jan- mars
2002 MSEK

Pharma 47,6 32,9
Medical Device 12,7 10,7
Parallellhandel 10,1 12,8

Koncernens nettoresultat efter beräknad skatt uppgick till 8,8 (15,3) MSEK. Skattesatsen är högre än under
motsvarande period föregående år, då ett förlustavdrag kunde nyttjas. Genom nyemissionen som
genomfördes i januari har antalet aktier ökat med 1.644.420 aktier och resultatet per aktie uppgick till 1,11
(2,33) (genomsnitt för perioden) SEK.

FINANSIELL STÄLLNING

Nyemissionen belastade vissa finansiella nyckeltal under kvartalet men förstärker väsentligt bolagets
möjligheter till ytterligare intressanta förvärv.

Koncernens likvida medel var vid utgången av mars 51,7 (46,5) mot 81,1 MSEK vid årets början. Därtill
kommer outnyttjade kreditfaciliteter med 272 MSEK (77). Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick
under perioden till 18,2 MSEK (18,1) trots att nya produkter drog upp lagervärdet med 25,5 MSEK till 153,9
MSEK. Koncernens bruttoinvesteringar uppgick till 128,2 MSEK (0,5), varav investeringar i produkterna
Colifoam  och Proctofoam svarade för 112,3 MSEK och produkter för den tyska marknaden 15,7 MSEK.

Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick till 81,0 MSEK (-4,7). Nyemissionen i januari inbringade
120,2 MSEK och ett kortfristigt lån på 40 MSEK har under perioden amorterats.
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Nettoskuldsättningen uppgick vid utgången av mars till 75,4 MSEK (92,6) mot 85,5 MSEK vid årets början.

Det egna kapitalet ökade till 362,3 MSEK (208,6) mot 234,5 vid årets början, vilket motsvarar 44,06 kronor
(31,71) per aktie. Koncernens soliditet förstärktes till 54,7% (44,2) mot 44,3% vid årets början.

AVTAL OCH VIKTIGARE HÄNDELSER

• FÖRVÄRV AV LÄKEMEDEL FRÅN AMERIKANSKA LILLY

Meda har förvärvat rättigheterna till Distalgesic® från det amerikanska läkemedelsföretaget Eli Lilly and
Company. Genom förvärvet tar Meda över registreringar och varumärken i Sverige och Storbritannien för en
köpeskilling om 24 MSEK. Distalgesic® är ett av Storbritanniens mest välkända varumärken av smärtstillande
läkemedel. Årlig försäljning är omkring 20 MSEK. Produkten passar väl in i Medas portfölj inom terapiområdet
smärta/inflammation. Bolagets position i Storbritannien stärks genom detta förvärv och innebär att Meda nu
har fem produkter på denna intressanta marknad.

• LICENSAVTAL MED LÄKEMEDELSBOLAGET ELAN

Meda har tecknat ett långsiktigt avtal med Elan för produkten Abelcet® för den nordiska marknaden. Abelcet®

används för behandling av svåra invasiva svampinfektioner.

HELÅRET 2003

Den kraftiga tillväxten inom affärsområdet Pharma förväntas fortsätta. Koncernens rörelseresultat för helåret
bedöms bli bättre än under föregående år.

ÖVRIGT

Hans Mirsch, CFO, i Meda kommer den 31 maj 2003 att lämna sin befattning för andra uppgifter utanför
bolaget.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delårsrapporten har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR20, delårsrapportering.
Tillämpade redovisningsprinciper är desamma som i årsredovisningen för 2002.
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RAPPORTER 2003

Delårsrapport januari-juni onsdag den 27 augusti

Delårsrapport januari-september onsdag den 29 oktober

Stockholm den 7 maj 2003

Anders Lönner

Koncernchef

Delårssrapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

______________________________________________________________________

För ytterligare information kontakta:

Anders Lönner, koncernchef tel. 08-630 19 00

Anders Larnholt, investor relations              tel. 08-630 19 62

______________________________________________________________________

Meda AB (publ) – det svenska specialty pharmaföretaget. Meda marknadsför receptbelagda och receptfria
läkemedel och medicinteknisk utrustning i Europa med egen representation i Norden, Storbritannien och
Baltikum. Meda är noterat på Stockholmsbörsen.
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Koncernens resultaträkning i sammandrag

(MSEK)
2003 2002 Förändring 2002

Nettoomsättning 215,8 210,6 2% 853,0
Kostnad för sålda varor -145,4 -154,2 -620,0
Bruttoresultat 70,4 56,4 25% 233,0

Försäljningskostnader -32,1 -24,0 -106,7
Medicin- och affärsutvecklingskostnader -3,9 -2,5 -11,3
Administrationskostnader -13,0 -10,2 -44,2
Avskrivningar immateriella tillgångar -6,1 -2,8 -13,8
Avskrivningar övriga tillgångar -0,7 -1,1 -3,1
Rörelseres. före jmf. störande poster 14,6 15,8 -8% 53,9
Jämförelsestörande poster
 -Kostnader - -1,4 -1,4
 -Intäkter - 6,4 8,3
Rörelseresultat 14,6 20,8 -30% 60,8

Finansnetto -1,9 -1,6 -9,4
Periodens resultat efter finansnetto 12,7 19,2 -34% 51,4

Skatt -3,9 -3,9 -12,8
Periodens resultat 8,8 15,3 -42% 38,6

Koncernens balansräkning i sammandrag

MSEK 31-mar 31-mar 31-dec
2003 2002 2002

Tillgångar

Anläggningstillgångar
- Immateriella 315,2 146,5 193,3
- Materiella 19,4 19,8 20,6
- Räntebärande 5,9 5,7 6,1

Omsättningstillgångar
- Räntebärande 51,7 46,5 81,1
- Ej räntebärande 269,6 253,0 228,8
Summa tillgångar 661,8 471,5 529,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 362,3 208,6 234,5

Avsättningar
- Pensioner 36,7 34,5 36,2
- Övriga 19,9 13,6 19,9

Skulder
- Räntebärande 96,3 110,3 136,5
- Ej räntebärande 146,6 104,5 102,8
Summa eget kapital och skulder 661,8 471,5 529,9

Januari – Mars
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Koncernens kassaflödessanalys i sammandrag

MSEK Helår
2003 2002 2002

Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring av rörelsekapital 17,8 20,7 67,7
Förändring av rörelsekapital
Varulager -25,5 -20,7 -4,0
Fordringar -17,5 0,5 6,5
Skulder 43,4 17,6 18,5
Kassaflöde från den löpande verksamheten 18,2 18,1 88,7

Kassaflöde från investeringsverksamheten -128,2 -0,5 -61,3

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 81,0 -4,7 19,8
Periodens kassaflöde -29,0 12,9 47,2

Likvida medel vid årets början 81,1 33,9 33,9
Kursdifferens i likvida medel -0,4 -0,3 0,0
Likvida medel vid periodens slut 51,7 46,5 81,1

Koncernens förändring i eget kapital

MSEK Aktie-
kapital

Bundna 
reserver

Fria 
reserver

Summa

Eget kapital 01.01.2002 65,8 75,0 54,1 194,9
Omräkningsdifferens 1,0 1,0
Omfördelning mellan bundna och fria reserver 27,0 -27,0 0,0
Periodens resultat 38,6 38,6
Eget kapital 31.12.2002 65,8 102,0 66,7 234,5
Omräkningsdifferens -1,2 -1,2
Omfördelning mellan bundna och fria reserver 0,5 -0,5 0,0
Nyemission 16,4 103,8 120,2
Periodens resultat 8,8 8,8
Eget kapital 31.03.2003 82,2 206,3 73,8 362,3

Koncernens nyckeltal

2003 2002 2002
Rörelsemarginal, % 6,8 9,9 7,1
Vinstmarginal, % 5,9 9,1 6,0
Avkastning på sysselsatt kapital rullande 12, % 14,6 25,8 19,0
Avkastning på eget kapital rullande 12, % 11,1 30,1 18,0
Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,2 0,5 0,4
Soliditet, % 54,7 44,2 44,3
Antal aktier (genomsnitt) 7 911 488 6 577 681 6 577 681
Antal aktier (vid periodens slut) 8 222 101 6 577 681 6 577 681
Resultat per aktie, kronor (genomsnitt) 1,11 2,33 5,87
Eget kapital per aktie, kronor (vid periodens slut) 44,06 31,71 35,65

Januari – Mars

Januari – Mars


