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e Forsdljningen okade med 24 procent till 141,3 (113,7) mkr. Justerat for forandringar
i valutakurser okade forsaljningen med 33 procent.

e Rullande 12 mdnader steg forsdljningen med 29 procent till 545,4 (422,5) mkr.

¢ Q-Med avytirade den nordamerikanska verksamheten avseende
estetikprodukterna RESTYLANE®, RESTYLANE® Fine Lines och PERLANE™ {ill Medicis
(NYSE: MRX) for MUSD 160. En forsta betalning om MUSD 58,2, motsvarande 487,2
mkr, erholls den 10 mars. Reavinsten, efter avdrag for anskaffningskostnader,
redovisas som en intakt om 473,6 mkr.

e Rorelseresultatet uppgick, rensat for ovan namnda intakt, till 4,7 (12,9) mkr. For Q-
Meds storsta affarsomrade, Estetik, 6kade rorelseresultatet med 58 procent till 44,8
mkr.

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 476,3 (12,9) mkr och kassaflodet fill
465,0 (-34,4) mkr.

¢ Vinsten per aktie uppgick till 19,20 (0,44) kr.

Q-Med dir ett snabbuiixande och lonsamt bioteknologiskt/medicintekniskt foretag som utvecklar, producerar och marknadsfor
medicinska implantat. Samtliga produkter dr baserade pd foretagets patenterade teknologi avseende framstillning av
NASHA - Non-Animal Stabilized Hyaluronic Acid. Verksamheten ir koncentrerad till de fyra omridena Estetik, Ortopedi,
Uro-Gynekologi samt Cellterapi och Inkapsling. Produkterna RESTYLANE, RESTYLANE Fine Lines och PERLANE
anvinds for utfyllnad av lippar och ansiktsrynkor och stdr idag for huvuddelen av forsiljningen. En klinisk studie med
MACROLANE for kroppskonturering, t ex brostutfylinad, pigar. DUROLANE, Q-Meds produkt for behandling av
kniledsartros, dr godkind i Europa sedan maj 2001. DEFLUX dir en produkt godkind i Europa och i USA for behandling av
vesikoureteral reflux (missbildning i urinbldsan) hos barn. ZUIDEX for behandling av anstringningsinkontinens hos
kvinnor sdljs i Europa sedan juli 2002. Sedan juli 2000 dger Q-Med en majoritetspost i det amerikanska bioteknikbolaget
Ixion Biotechnology, Inc., med forskning inom cellterapi for diabetes samt oxalatkontroll. Q-Med har idag 411 medarbetare,
varav cirka 270 vid féretagets produktionsanliggning och huvudkontor i Uppsala, 15 vid Ixion och dvriga vid heligda
utlindska forsiljningsbolag. Q-Med aktien noterades i december 1999 pi Stockholmsborsens O-lista.
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INTAKTER

Koncernens omsittning steg under perioden med 24 procent till 141,3 (113,7) mkr.
Justerat for forandringar i valutakurser 6kade omséttningen med 33 procent. Omraknat
till rullande 12 mdnader uppgick omséttningen till 545,4 (422,5) mkr, en 6kning med 29
procent. Forsdljningen i Kanada overgick den 6 mars till Medicis. Detta dr en foljd av att
Q-Med avyttrat den nordamerikanska verksamheten avseende estetikprodukterna
RESTYLANE®, RESTYLANE® Fine Lines och PERLANE™ till Medicis for MUSD 160. En
forsta betalning om MUSD 58,2, motsvarande 487,2 mkr, erholls den 10 mars.
Reavinsten, efter avdrag for anskaffningskostnader, redovisas som en intdkt om 473,6
mkr.

Valutakursfluktuationer har medfort en negativ effekt pd forséljningen under perioden
pa -10,4 mkr jamfort med de valutakurser som géllde under samma period forra aret.

Nettoomsattning per geografiskt omrade

jan - mars jan - dec apr - mars
(mkr) 2003 2002 +/-% 2002 2002/2003
Norden 4.8 3.5 37 15,2 16,5
Ovriga Europa 760 63,1 20 271,0 283,9
Nord- och 323 17,5 85 108,1 122,9
Sydamerika
Ovriga varlden 282 29,6 -5 123,5 122,1
Summa 141,3 113,7 24 5178 545,4

AFFARSOMRADE ESTETIK

e Forsaljningen uppgick till 120,2 (105,5) mkr, en 6kning med 14 procent.
Volymtillvaxten uppgick till 26 procent. Forsaljningsvardet paverkades dock
negativt av bland annat valutaeffekter.

e Rorelseresultatet, exklusive nettointdkten fran forsaljningen av den
nordamerikanska verksamheten, steg 58 procent fill 44,8 (28,4) mkr. Detta
motsvarar en rérelsemarginal pa 37 (27) procent.

e En forsta betalning om 487,2 mkr fran Medicis erhdlls.

jan - mars jan-dec apr-mars
(mkr) 2003 2002 +/-% 2002 2002/03
Nettooms&ttning 120,2 105,5 14 458,6 473,3
Rorelseresultat* 44,8 28,4 58 165,9 182,3
Roérelsemarginal, %* 37 27 36 39

* exkl. forsaljiningen av den nordamerikanska verksamheten
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Forsadljningen uppgick under perioden till 120,2 (105,5) mkr, en 6kning med 14 procent.
Forsadljningsvardet paverkades negativt av valutaeffekter samt av 6vergangen till
forsdljning via Medicis. Volymtillvaxten for forsta kvartalet uppgick till 26 procent.

Rorelseresultatet, exklusive nettointdkten fran forsiljningen av den nordamerikanska
verksamheten, steg med 58 procent till 44,8 (28,4) mkr, motsvarande en rorelsemarginal
pa 37 (27) procent.

Q-Med koncernen tecknade den 10 februari 2003 ett avtal om att avyttra samtliga aktier i
det heldgda dotterbolaget HA North American Sales AB till Medicis. HA North
American Sales ABs viktigaste tillgdng dr marknadsritten att silja RESTYLANE®,
RESTYLANE® Fine Lines och PERLANE™ i USA och Kanada. Affiren omfattar inte
nagra andra produkter dn dessa tre. Q-Med behdller ddrutover ratten till exklusiv
tillverkning av de tre produkterna f6r den nordamerikanska marknaden i 10 ar.

Affdren genererar en bruttointikt om MUSD 160 som tillfaller Q-Med koncernen stegvis
allteftersom avtalade villkor uppfylls. Den amerikanska konkurrensmyndigheten,
Federal Trade Commission, godkdande den 5 mars Medicis forvdrv av HA North
American Sales AB fran Q-Med. Godkdnnandet innebar att en forsta delbetalning om
487,2 mkr utgick den 10 mars.

De kommande kapitalintdkterna kommer att redovisas i takt med att de erhalls.

Efter att ett forsiljningsgodkannande fran FDA erhéllits for RESTYLANE® i USA utfaller
ytterligare en betalning om MUSD 53,3. MUSD 29,1 utfaller efter ett
forsdljningsgodkdnnande av PERLANE™. Nar HA North American Sales AB uppnatt en
forsdljning under rullande 12 manader pa MUSD 40,0 utfaller en sista engangsbetalning
pa MUSD 19,4 till Q-Med.

Medicis innehar ddrutover en option att forvérva vissa framtida estetikprodukter som
utvecklas av Q-Med for forséljning pa den nordamerikanska marknaden till en
vardering som gors vid forvarvstillfdllet baserat pd en uppskattning av marknadsvérdet.
Q-Med kommer att ansvara for forbattring av befintliga produkter samt utveckling av
nya produkter och bedriva forsiljning i resten av virlden i egen regi.

Tillvéxten under det forsta kvartalet var god pa de flesta marknader utom i framférallt
Sydkorea, ddr ny lagstiftning mot att marknadsfora estetikprodukter samt politiska och
ekonomiska faktorer fortsatt paverkar forsaljningen negativt. Starkast tillvaxt visade
Sverige, Spanien, Kanada, Australien samt Brasilien. Forsiljningen i Kanada togs tver
av Medicis den 6 mars 2003 som en {oljd av Medicis forvarv av HA North American
Sales AB. Q-Med fortsitter i enlighet med avtalet att forse Medicis med produkter for
forsdljning i Kanada.

18 av planerade 21 patienter i en klinisk studie med MACROLANE® for brostutfyllnad
har behandlats, varav de sista i borjan av maj. Studien skall paga i tvd ar, men en forsta
delrapport berdknas under 2003. Resultaten kommer att ligga till grund for beslut om
fortsatta kliniska studier och f6r en CE-ansokan.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTSJUKVARD

e Forsaljningen uppgick till 21,1 (8,2) mkr, en 6kning med 157 procent.

e Rorelseresultatet uppgick till -40,1 (-15,5) mkr.

e Forsaljningen av DEFLUX steg med 117 procent.

o Samtliga patienter har inkluderats i multicenterstudie for behandling av

anstrangningsinkontinens.

Uro-Gynekologi

jan - mars jan-dec apr-mars
(mkr) 2003 2002 +/-% 2002 2002/03
Nettooms&ttning 18,0 7.7 134 51,4 61,7
Rorelseresultat -29.,2 -16,7 -75 -74,2 -86,7

Forsidljningen inom Uro-Gynekologi steg under perioden med 134 procent till 18,0 (7,7)
mkr. Rorelseresultatet uppgick till -29,2 (-16,7) mkr.

Forséljningstillvaxten &r framst hanforbar till DEFLUX®pa den amerikanska
marknaden. Fyra nya sdljare anstélldes i USA under januari 2003. Séljstyrkan i USA
omfattar ddrmed 8 personer.

ZUIDEX™, Q-Meds produkt for behandling av anstrangningsinkontinens, har under det
fjarde kvartalet 2002 och forsta kvartalet 2003 lanserats pd ett antal marknader i Europa.
Forséljningen forvéntas till att borja med véxa langsamt eftersom en initial
utbildningsinsats krévs for att gynekologer och urologer skall kunna utféra
behandlingen samt beroende pa att behandlingar med ZUIDEX™ &nnu inte omfattas av
forsakringssystemen i Europa. Forséljningen av ZUIDEX™ var marginell under det
forsta kvartalet 2003.

Arbetet i Europa fokuseras pa ett fatal viktiga marknader och inriktas pa fortsatt
utbildning av ldkare och pa att fa forsdkringstdackning av kostnaderna for behandling
med ZUIDEX™, Behandling med ZUIDEX™ f6rvantas tdckas av forsdkringar pa
respektive marknad i Europa i slutet av 2003 eller under 2004. ZUIDEX™ f6rvéntas dven
bli godként i Kanada under 2003.

Under det tredje kvartalet 2002 paborjades en storre effektstudie av ZUIDEX™ i Europa.
Samtliga patienter hade inkluderats i boérjan av maj 2003. Studien, som pagar under 12
manader, berdknas vara slutford i slutet av 2004. Till grund for registreringsansokan i
USA berédknas en multicenterstudie i USA starta under det andra kvartalet 2003.
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Ortopedi

jan - mars jan-dec apr-mars
(mkr) 2003 2002 +/-% 2002 2002/03
Nettoomsattning 3,1 0,5 520 7.8 10,4
Rorelseresultat -4,8 9.6 - -10,7 -25,1

Forséljningen inom Ortopedi steg under perioden med 2,6 mkr till 3,1 (0,5) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -4,8 (9,6) mkr. Fjoldrets positiva rorelseresultat var en
effekt av en engangsintikt pa 21,7 mkr for forhandlingsexklusivitet som betalades fran
en icke namngiven partner.

Bakom tillvéxten ligger framst den brittiska marknaden dar Q-Meds marknadsandel
uppgar till mellan 15 och 18 procent. Arbetet i Europa inriktas pa att f DUROLANE®
att, liksom konkurrerande produkter, tickas av forsdkringar.

En kompletterande sex-veckors-studie pa patienter med endast kndartros som grund for
en ansokan om forsaljning i USA berédknas starta under tredje kvartalet 2003. Studien
berédknas, tillsammans med tidigare genomforda studier, ligga till grund for en ansékan
till FDA om forséljning i USA i borjan av 2004.

DUROLANE® provas dven vid hoftledsartros med preliminért positiva
behandlingsresultat.

Cellterapi och Inkapsling

joan - mars jon-dec apr-mars
(mkr) 2003 2002 +/-% 2002 2002/03
Rorelseresultat -6,1 -8,4 27 -71,5

Inom omradet Cellterapi och Inkapsling bedriver Q-Med sin verksamhet genom det
amerikanska forskningsbolaget Ixion Biotechnology Inc. Q-Meds resurser fokuseras
enbart kring omradet oxalatkontroll. Q-Med har forbundit sig att under 2003 investera
cirka 14 mkr i utvecklingen av oxalatprojektet mot att Q-Med far en exklusiv licens pa
resultatet av projektet. I detta projekt har kliniska studier inletts i Tyskland.

Inom omradet diabetes forskar Ixion kring inplanterade insulinproducerande celler. Ett
avtal rorande Ixions cellterapidel tecknades i slutet av 2002 med en extern partner. Avtalet
innebdr att partnern projektfinansierar vidareutvecklingen av denna del av Ixion. Avtalet
kan innebéra en investering pa upp till 3 MUSD i Ixions cellterapiforskning baserat pa
utvirdering av forskningsresultaten under 2003 och 2004.
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KOSTNADER OCH RESULTAT

Q-Meds bruttomarginal uppgick under perioden till 89 (87) procent. Under 2003 kommer
bruttomarginalen att paverkas av de ldgre marginalerna for estetikprodukterna i
Nordamerika till f6ljd av bytet av forsaljningskanal.

Forsaljningskostnaderna ckade med 27 procent jamfort med samma period 2002 och
uppgick till 74,2 (58,5) mkr, vilket motsvarar 52 (51) procent av omséttningen.

Inom Estetik uppgick forsiljningskostnaderna till 38 (40) procent av omsittningen.
Satsningarna inom Specialistsjukvard genom den fortsatta etableringen i USA av
DEFLUX®, samt uppbyggnaden av séljkdrer f6r ZUIDEX™ och DUROLANE® i
Europa, &r frimsta orsakerna till de hogre forséljningskostnaderna under perioden
jamfort med foregdende ar.

Kostnaderna for forskning och utveckling uppgick till 27 (34) procent av
omsédttningen under perioden. I forskningskostnaderna ingar dven Ixions kostnader.

I enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 15 har utvecklingskostnader
aktiverats i balansrakningen. Periodens aktivering uppgar till 1,2 mkr, vilket paverkat
resultatet positivt.

Avskrivningar har belastat resultatet med 7,5 (5,2) mkr. Av dessa kostnader utgor 1,7
(1,7) mkr goodwill. Goodwillavskrivningen redovisas pa raderna for
forsédljningskostnader respektive forskningskostnader, beroende pé dess art och
ursprung.

Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader bestar huvudsakligen av
valutakurseffekter avseende kundfordringar och leverantdrsskulder. Bland 6vriga
rorelseintdkter ingdr dessutom erhallna forskningsbidrag till Ixion samt bidrag fran
partner, vilka uppgick till 2,7 (0,6) mkr. I jamforelsesiffran for ovriga rorelseintdkter
2002, ingick en engangsintdkt hanforlig till DUROLANE® pé 21,7 mkr.

Intdkten fran forsdljningen av den nordamerikanska estetikverksamheten minskad
med anskaffningskostnader, 473,6 mkr, har redovisats som Jamforelsestorande post
under rorelseresultatet.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2003, exklusive ovan niamnda Jamforelsestérande
post, uppgick till 4,7 (12,9) mkr, vilket ger en rorelsemarginal pa

3 (11) procent. I forra drets rorelseresultat ingick 21,7 mkr i form av en engangsintakt
for forhandlingsratt till ett icke namngivet foretag.

Finansnettot under perioden uppgick till -2,0 (0) mkr. Uppbokade valutaeffekter
paverkade finansnettot med -1,2 mkr for perioden.

Den berdknade skatten var 0,6 (-4,1) mkr.
Periodens resultat uppgick till 476,4 (10,8) mkr. Rensat fran forséljningen av HA

North American Sales AB till Medicis uppgick periodens resultat till 2,8 mkr, med en
nettomarginal om 2 (9) procent.
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INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE

Under perioden investerades 3,0 (37,9) mkr i byggnader och mark. Lopande
investeringar i maskiner och inventarier uppgick under perioden till 6,0 (17,4) mkr.
Inbetalningen av forsta delen av kopeskillingen for forsiljningen av HA North
American Sales AB, 487,2 mkr, har redovisats under “Kassaflode fran
investeringsverksamheten”.

Q-Meds kassaflode fran den 16pande verksamheten blev -6,4 (26,2) mkr for forsta
kvartalet 2003. Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick totalt till 471,6
(-10,8) mkr. Sammantaget var kassaflodet positivt, 464,9 (-34,4) mkr.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget Q-Med AB var under perioden, 93,6 (75,4) mkr.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 6,2 (19,0) mkr.

PERSONAL

Q-Med fortsdtter att nyanstélla och rekryterade under perioden 42 medarbetare.
Antalet anstdllda uppgick den 31 mars till 411 (310) personer, varav 274 (211) i
Sverige. Under 2003 fortsitter rekryteringarna inom samtliga omraden.

UTSIKTER FOR HELARET 2003

For 2003 forvantas fortsatt stark tillvaxt. Den strukturaffar som genomforts genom
avyttringen av den nordamerikanska verksamhetsgrenen inom Estetik, leder till en
stark kassa och goda mojligheter for ovriga verksamheter. Satsningen pa nya
produkter och marknader kommer att fortsdtta och detta innebér att kostnaderna for
framst marknadsuppbyggnad, kliniska provningar och registrering kommer att 6ka.
Expansionen sker under l1onsamhet.

Q-Med AB (publ)

Bengt Agerup,
Verkstallande direktor

For fragor hianvisas till VD Bengt Agerup, telefon 018-474 90 00 eller 070-974 90 25,
eller IR- och informationschef Fredrik Hallstan, telefon 070-974 90 15.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i senaste arsredovisningen har
anvénts vid uppréttandet av delarsrapporten.

Rapport 6ver perioden januari-juni 2003 kommer att lamnas den 24 juli 2003.
Rapport 6ver perioden januari-september 2003 kommer att lamnas den 23 oktober
2003.
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Koncernens resultatrakning januari - mars helar  apr - mars

(mkr) 2003 2002 +/- % 2002 2003/2002
Nettoomsattning 141,3 113,7 24% 517,8 545,4
Kostnad for salda varor -15,0 -15,0 0% -51,5 -51,5
Bruttoresultat 126,3 98,7 28% 466,3 493,9
Forsaljningskostnader -74,2 -58,5 27% -244,0 -259,7
Administrationskostnader -13,2 9,5 39% -45,8 -49,5
FoU kostnader -38,2 -39,0 -2% -157,5 -156,7
Ovriga rorelseintéakter 5,6 23,9 -17% 43,2 24,9
Jamfoérelsestorande post 473,6 - -37,0 436,6
Ovriga rorelsekostnader -1,6 -2,7 -41% -15,7 -14,6
Rorelseresultat 478,3 12,9 n/a 9,5 4749
Resultat fran finansiella poster -2,0 0,0 - -8,9 -10,9
Resultat efter finansiella poster 476,3 12,9 - 0,6 464,0
Skatt pa periodens resultat 0,6 -4.1 - -11,6 -6,9
Minoritetsandel Ixion -0,5 2,0 - 7,5 5,0
Periodens resultat 476,4 10,8 - -3,5 462,1
Vinst per aktie, kronor 19,20 0,44 -0,14

Vinst per aktie efter full utspadning, kronor 18,87 0,42 -0,14

Antal utestaende aktier pa balansdagen 24.813.500 24.813.500 24.813.500

Genomsnittligt antal utestaende aktier 24.813.500 24.806.500 24.811.774

*Vinst per aktie definieras som periodens vinst i forhallande till periodens genomsnittliga antal utestaende aktier.
Per den 31 mars 2003 fanns 430.000 utestaende teckningsoptioner.

Ovriga nyckeltal januari — mars helar

2003 2002 2002
Bruttomarginal, % 89,4 86,8 90
Rorelsemarginal , % * 3,3 11,3 1,8
Rorelsemarginal exkl Ixion, % * 5,7 17,4 13,8
Rorelsemarginal fére FoU kostnader, % * 30,4 45,6 32,2
Antal anstéllda 411 310 369
Soliditet, % 83,1 75,1 69,4
Eget kapital per aktie, kronor 36,79 18,24 17,48
Eget kapital per aktie efter full utspadning, kronor 36,16 17,62 17,18

* | samtliga rérelsemarginaler fér 2003 ar intékten fran férsaljningen av den Nordamerikanska verksamheten exkluderad.

Koncernens kassaflodesanalys januari — mars Helar
(mkr) 2003 2002 2002
Kassaflode fran den I6pande verksamheten* -6,4 26,2 23,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 471,6 -60,8 -137,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,3 0,2 42,4
Periodens kassaflode 464,9 -34,4 -71,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 83,8 162,8 162,8
Kursdifferens i likvida medel 1,4 -1,8 -7,5
Likvida medel vid periodens slut 550,1 126,6 83,8

* Varav férandring av rérelsekapital 11,4 20,2 -31,3



Koncernens balansrakning

(mkr) 2003-03-31 2002-03-31 2002-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella

Patent och 6vriga immateriella tillgangar 28,9 74,9 28,5
Goodwill 51,2 56,8 52,6
Materiella 283,9 215,5 280,0
Uppskjuten skattefordran 14,9 10,3 15,6
Finansiella 2,5 2,8 0,8
Omsaéttningstillgangar

Varulager 70,6 45,2 68,9
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 91,7 85,7 89,9
Ovriga kortfristiga fordringar 11,5 11,5 16,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9,8 9,6 8,1
Likvida medel 550,1 126,6 83,8
Summa tillgangar 11151 638,9 644,3
Eget kapital 912,9 4526 433,6
Minoritetsintresse 14,2 19,3 13,7
Avsiéttningar 2,8 1,9 2,6
Réantebarande langfristiga skulder 52,8 6,8 53,5
Icke rantebarande langfristiga skulder 0,8 0,9 0,8
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 40,2 55,5 39,7
Leverantorsskulder 28,6 42,9 26,0
Ovriga icke rantebarande kortfristiga skulder 16,8 221 36,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 46,0 36,9 37,8
Summa skulder och eget kapital 11151 638,9 644,3
Forandring av eget kapital under perioden januari — mars helar
(mkr) 2003 2002 2002
Ingaende balans 433,6 442 1 442 1
Optionsprogram 2,8 3,5
Omrakningsdifferens 29 -3,1 -8,4
Periodens resultat 476,4 10,8 -3,6
Utgaende balans 912,9 452.6 433,6



